PROSPECTO DE INFORMACION

PROGRAMA DE EMISION Y COLOCACION DE BONOS ORDINARIOS DEL BANCO DE COMERCIO EXTERIOR DE COLOMBIA S.A.
BANCOLDEX

CUPO GLOBAL HASTA $3.000.000.000.000

EMISOT oo Banco de Comercio Exterior de Colombia S.A. BANCOLDEX.
DOMICIlIO wvvveeeeeevreee e, Bogota, D.C.

Direccion oficinal principal...... Calle 28 No. 13 A —15 Piso 40.

Actividad Principal.......ccooevevvennnnne Establecimiento de crédito bancario.

Bonos ordinarios que podran ser Bonos Ordinarios sin ninguna calificacion, Bonos Verdes, Bonos Sociales , Bonos
Clase de Titulo....c.ccceveeeereeeeneeennnn. Naranja o cualquier otra etiqueta, segun se informa en este Prospecto de Informacién.

Ley de Circulacién Ala orden.
Modalidad de Emisién..

Cupo Global del Programa de
Emision y Colocacion............c.......

Estandarizada.

Hasta tres billones de pesos ($3.000.000.000.000).

Plazo para la Colocacién del Cupo Cinco (5) afios contados a partir de la inscripcion de los Bonos en el Registro Nacional de Valores y Emisores. No
Global ..o obstante, BANCOLDEX podra solicitar la renovacién de este plazo, por periodos iguales, antes de su vencimiento.
Plazo de Colocacién de cada Se establecera en el primer aviso de oferta publica de cada Emisidn. En todo caso, estard sujeto al plazo que se tenga
EMISiON.c.eeeierieieceeceeeceesieeeee para la Colocacién del Cupo Global, de forma tal que no podra excederlo.

A: Bonos en Pesos a tasa variable IPC; B: Bonos en Pesos a tasa fija; C: Bonos en Pesos a tasa variable IBR y, D: Bonos en

SeriesS. ot UVR a tasa fija.

Inversiéon Minima . Equivalente al valor de un (1) Bono.

Valor Nominal por Bono............... $10.000.000 para las Series A, B, y Cy 50.000 UVR para la Serie D.

Plazo de Redencion ..........c.cc........ Entre doce (12) y trescientos sesenta (360) meses contados a partir de la Fecha de Emisién

Precio de suscripcion.......c..cccceueu. Ver numeral 5.1.3.10 de este Prospecto de Informacion.

Derechos que incorporan los Los Bonos incorporan el derecho a percibir la cancelacién del capital y de los rendimientos financieros en los términos
VAlOresS. ..o y condiciones que se establecen en el Capitulo | de la Primera Parte de este Prospecto de Informacion.

El Emisor determinara en el respectivo Aviso de Oferta Publica el esquema de amortizacién de los Bonos ofrecidos, el

Amortizacion de Capital ............... L. . R - - L
P cual podra incluir amortizaciones parciales con anterioridad a la Fecha de Vencimiento.

Mercado Objetivo .......cccceevenennee. Mercado principal.

Destinatarios de las ofertas El publico en general, incluidos los fondos de pensiones y cesantias.

Los Bonos ofreceran un rendimiento en Pesos segun la Serie bajo la cual sean emitidos. La Tasa Maxima de Rentabilidad
Rendimiento de los Bonos............ o la Tasa de Rentabilidad Ofrecida, seguin el mecanismo de adjudicacion, seran determinadas en los respectivos Avisos
de Oferta Publica. Ver numeral 5.1.3.9 de este Prospecto de Informacion.
Administrador del Programa de
Emision y Colocacion de los Bonos Depdsito Centralizado de Valores de Colombia, Deceval S.A.
Representante Legal de los

Tenedores de Bonos..........ccueeue.. Fiduciaria Central S.A

Agentes Colocadores............... La informacidn sobre los Agentes Colocadores se incluird en los respectivos Avisos de Oferta Publica.
Bolsa en que estan inscritos los Bonos  Bolsa de Valores de Colombia S.A.

Los Bonos han sido calificados AAA Por BRC — Standard & Poor’s. La calificacion asignada significa que la capacidad del

Calificacion de riesgo........ccceeuene . L . - ) .
emisor o emisién para cumplir con sus obligaciones financieras es sumamente fuerte.

Comisiones y Gastos Conexos ...... Los inversionistas no deberdn pagar comisiones o gastos conexos para la suscripcion de los Bonos.
Modalidad de Inscripcion............. Los Bonos seran inscritos de forma automatica en el Registro Nacional de Valores y Emisores — RNVE, en
cumplimiento de lo dispuesto en el Decreto 2555 de 2010.
Modalidad de Oferta.......cccoeeeene Oferta Publica de Valores.
Fecha de difusion.........ccccceuevevennenee La difusién del Prospecto de Informacion se efectuara en el mes de noviembre.

BANCOLDEX cuenta con un Cédigo de Buen Gobierno disponible para la consulta de los inversionistas en la Oficina de Atencidn,
dispuesta en la Vicepresidencia Juridica — Secretaria General del Banco ubicada en la Calle 28 No. 13 A — 15, piso 41, de la ciudad de
Bogotda. Asi mismo, puede ser consultado via Internet a través de la pagina Web www.bancoldex.com/sobre-bancoldex/quienes-
somos/informacion-de-interes-para-accionistas-e-inversionistas/codigo-de-buen-gobierno-603. De conformidad con lo dispuesto en



http://www.bancoldex.com/sobre-bancoldex/quienes-

la Circular Externa 028 de 2014 expedida por la Superintendencia Financiera de Colombia, BANCOLDEX efectta el reporte anual de las
practicas de Gobierno Corporativo contenidas en el Cddigo Pais.




La informacidn financiera de este Prospecto de Informacidn se encuentra actualizada a 30 de junio de 2020. A partir de esa fecha, la
informacién financiera y toda informacién relevante estard a disposicién de los interesados en el Registro Nacional de Valores y
Emisores y/o en la Bolsa de Valores de Colombia S.A. y/o podra ser consultada en la pagina web www.superfinanciera.gov.co de la
Superintendencia Financiera de Colombia.

Los Bonos del Programa de Emisién y Colocaciéon se entienden inscritos de forma automatica en el Registro Nacional de Valores y
Emisores y autorizada su oferta publica de acuerdo con lo establecido en el articulo 5.2.2.1.2. del Decreto 2555 de 2010, por tratarse
de valores emitidos por un establecimiento de crédito en desarrollo de sus operaciones pasivas.

SE CONSIDERA INDISPENSABLE LA LECTURA DEL PROSPECTO DE INFORMACION PARA QUE LOS POTENCIALES INVERSIONISTAS
PUEDAN EVALUAR ADECUADAMENTE LA CONVENIENCIA DE LA INVERSION

LA INSCRIPCION EN EL REGISTRO NACIONAL DE VALORES Y EMISORES Y LA AUTORIZACION DE LA OFERTA PUBLICA, NO IMPLICA
CALIFICACION NI RESPONSABILIDAD ALGUNA POR PARTE DE LA SUPERINTENDENCIA FINANCIERA DE COLOMBIA ACERCA DE LAS
PERSONAS NATURALES O JURIDICAS INSCRITAS NI SOBRE EL PRECIO, LA BONDAD O LA NEGOCIABILIDAD DEL VALOR O DE LA
RESPECTIVA EMISION, NI SOBRE LA SOLVENCIA DEL EMISOR

LA INSCRIPCION DE LOS BONOS EN LA BOLSA DE VALORES DE COLOMBIA S.A., NO IMPLICA CERTIFICACION ALGUNA SOBRE LA BONDAD
DEL VALOR, O DE LA RESPECTIVA EMISION, NI SOBRE LA SOLVENCIA DEL EMISOR POR PARTE DE LA BOLSA DE VALORES DE COLOMBIA

S.A. LA TOTALIDAD DE LAS EMISIONES SE ADELANTARAN EN FORMA DESMATERIALIZADA, POR LO QUE LOS ADQUIRENTES RENUNCIAN
A LA POSIBILIDAD DE MATERIALIZAR LOS BONOS. SE CONSIDERA INDISPENSABLE LA LECTURA DEL PROSPECTO DE INFORMACION PARA
QUE LOS POTENCIALES INVERSIONISTAS PUEDAN EVALUAR ADECUADAMENTE LA CONVENIENCIA DE LA INVERSION.

EL PROSPECTO NO CONSTITUYE UNA OFERTA NI UNA INVITACION POR O A NOMBRE DEL EMISOR O EL AGENTE ESTRUCTURADOR A
SUSCRIBIR O COMPRAR CUALQUIERA DE LOS VALORES SOBRE LOS QUE TRATA EL MISMO.



http://www.superfinanciera.gov.co/

Prospecto de Informacion

1 AUTORIZACIONES, INFORMACIONES ESPECIALES Y OTRAS ADVERTENCIAS

1. Aspectos generales

La inscripcion en el Registro Nacional de Valores y Emisores y la autorizaciéon de la Oferta Publica, no implican
calificacién ni responsabilidad alguna por parte de la Superintendencia Financiera de Colombia acerca de las
personas naturales o juridicas inscritas, ni sobre el precio, la bondad o la negociabilidad del valor o de la respectiva
emision, ni sobre la solvencia del Emisor.

La inscripcion en la Bolsa de Valores de Colombia no implica certificacion sobre la bondad del valor o la solvencia del
Emisor.

Se considera indispensable la lectura del Prospecto de Informacidn para que los potenciales inversionistas puedan
evaluar adecuadamente la conveniencia de la inversion.

Este Prospecto de Informacion no constituye una oferta ni una invitacion por o a nombre del Emisor a suscribir o
comprar cualquiera de los valores sobre los que trata el mismo.

En el Prospecto de Informacion se describen las condiciones generales del Programa de Emisidn y Colocacion de
Bonos Ordinarios del Banco de Comercio Exterior de Colombia S.A. BANCOLDEX, los datos del Emisor, de los Bonos
y de las Emisiones que se llevaran a cabo con cargo al Cupo Global, necesarias para el cabal conocimiento de los
mismos por parte de los inversionistas.

Los inversionistas deberdn consultar el Aviso de Oferta Publica respectivo para cada oferta.

2. Autorizaciones

A. De los 6rganos competentes del emisor:

La Asamblea General de Accionistas del Banco de Comercio Exterior de Colombia S.A. BANCOLDEX (en adelante
“BANCOLDEX” o el “Banco” o el “Emisor”, en reunidn celebrada el veintiocho (28) de septiembre de 2020, como
consta en el Acta No. 65 autorizd la emision y colocacion de bonos ordinarios bajo el esquema de un programa de
emisién y colocacién con cargo a un cupo global hasta por la suma de tres billones de pesos ($3.000.000.000.000.00).

La Junta Directiva de BANCOLDEX adoptd el correspondiente Reglamento de Emisién y Colocacién de los Bonos
Ordinarios, en el cual establece las condiciones generales de las Emisiones y Colocaciones que se efectuaran con
cargo al cupo global, en sesion del veintinueve (29) de septiembre de 2020, segln consta en el Acta No. 405 de este
érgano social. Asi mismo, en esta reunién la Junta Directiva aprobd el Prospecto de Informacion (en adelante el
“Prospecto”) y autorizo a la administracidn de la Sociedad para hacer las modificaciones necesarias -dentro de los
parametros consagrados en el Reglamento-, a fin de ajustar el contenido del mismo a los requerimientos que se
establezcan en la normatividad aplicable, o a los que efectle la autoridad o entidad competente, o a los que se hagan
convenientes por cualquier otra circunstancia que surja con posterioridad a su aprobacion.

Igualmente, la Junta Directiva autorizo a la administracién de la Sociedad para celebrar los contratos y adelantar
todas las gestiones necesarias para la inscripcion de los Bonos del Programa de Emision y Colocacién en el Registro
Nacional de Valores y Emisores y ante la Bolsa de Valores de Colombia y a llevar a cabo su oferta publica en los
términos del reglamento de emisidn y colocacién.

Asi mismo, la Junta Directiva autorizé a la administracion de la Sociedad para establecer las tasas maximas de los
Bonos y en general las condiciones financieras que regiran la oferta publica de cada una de las Emisiones de Bonos
de BANCOLDEX que se lleven a cabo en desarrollo del Programa de Emisién y Colocacién, todo lo cual debera estar
enmarcado dentro de los lineamientos del Reglamento.
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B. De autoridades administrativas

De acuerdo con lo dispuesto en el articulo 5.2.2.1.2. del Decreto 2555 de 2010, los valores que emitan lo
establecimientos de crédito en desarrollo de sus operaciones pasivas realizadas de manera regular o esporadica se
entenderan inscritos en el Registro Nacional de Valores y Emisores y autorizada su oferta publica siempre que de
manera previa a la realizacion de la misma, se envie con destino al Registro los documentos previstos en el articulo
5.2.1.1.3. del citado Decreto.

La Superintendencia Financiera de Colombia mediante oficio No. 2020245337-018-000 de fecha 19 de noviembre
de 2020 manifesté que el Programa de Emisién y Colocacién de Bonos ordinarios de BANCOLDEX cumple con lo
requerido en la legislacion vigente y que, por consiguiente, los Bonos Ordinarios que hacen parte del mismo estan
inscritos en el Registro Nacional de Valores y Emisores y que estd autorizada su oferta publica.

3. Advertencias

Autorizaciones previas y vinculacion de los inversionistas

Los inversionistas interesados en adquirir los Bonos, previamente a la aceptacion de la oferta, por su cuenta deberan
obtener cualquier autorizacion judicial, gubernamental, corporativa o de cualquier otra indole que por sus
condiciones particulares puedan requerir para efectuar la inversion.

Asi mismo, los interesados en adquirir los Bonos, para participar en su proceso de colocacion, deberan estar
vinculados como clientes del Emisor o del Agente Colocador. En su defecto, deberan diligenciar y entregar a la
entidad a través de la cual pretendan adquirir los Bonos el formulario de vinculacién con sus respectivos anexos, a
mas tardar al momento de la aceptacion de la oferta. El potencial inversionista que no haya entregado el formulario
debidamente diligenciado y la totalidad de los anexos, no podra participar en el proceso de adjudicacién de los
Bonos.

Ofertas publicas o privadas adelantadas por el Emisor

El Emisor declara que a la fecha de este Prospecto de Informacién no adelanta ofertas publicas o privadas de valores
en forma simultdnea con las Emisiones que hacen parte del Programa de Emisién y Colocacidn.

A la fecha de elaboracién del Prospecto, BANCOLDEX cuenta con cuatro (4) emisiones de bonos ordinarios en
circulacion.

Informacidn sobre el Prospecto de Informacion
La persona autorizada para dar informacion o declaraciones adicionales sobre el contenido del Prospecto de

Informacién es el Dr. José Alberto Garzdn Gaitan, Vicepresidente Juridico — Secretario General de BANCOLDEX, quien
podra ser contactada en el correo electrénico jose.garzon@bancoldex.com”

Personas naturales o juridicas que han participado en la tasacién, valoracién o evaluacion de activos o pasivos del
Emisor

En relacién con el Programa de Emisién y Colocacién de Bonos Ordinarios de BANCOLDEX, no se contraté ninguna
tasacion, valoracion o evaluaciéon de activos o pasivos del Emisor. Este Prospecto de Informacion ha sido elaborado
directamente por el Emisor.

Ninguna persona natural o juridica ha tenido intereses econémicos en los procesos de tasacién, valoracion o
evaluacion de algun activo o pasivo o de alguna informacién significativa contenida en este Prospecto de

Informacion.

Informacidn sobre vinculacion, intereses econdmicos y participantes en el proceso



mailto:jose.garzon@bancoldex.com
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El Programa de Emisién y Colocacién de Bonos Ordinarios de BANCOLDEX ha sido estructurado directamente por el
Emisor.

Los agentes colocadores de los Bonos que contrate el Emisor percibirdn unos honorarios que corresponderan a la
comision pactada con el Emisor para cada caso en particular.

Otras advertencias

La informacidon contenida en este Prospecto de Informacion ha sido preparada para brindarle a quienes tengan
interés en los Bonos Ordinarios de BANCOLDEX, los datos de esta Sociedad, de los Bonos y del Programa de Emisién
y Colocacidn, necesarios para el cabal conocimiento de los mismos.

El Prospecto de Informacidn no constituye una Oferta Publica de venta o una solicitud de una oferta de compra. Su
contenido, asi como cualquier otra informacion recibida por cualquier persona en relacion con este Prospecto, ya
sea verbal o escrita, no se tomard como suministro de algun tipo de asesoria por parte del Emisor, de sus directores,
funcionarios, socios, empleados, agentes y representantes. Cada posible inversionista debera realizar una evaluacién
independiente de los méritos para realizar la inversion.

BANCOLDEX no tendra la obligacién de reembolsar ni compensar a los potenciales inversionistas por los costos o
gastos en que incurran para efectos de tomar una decision de inversion respecto a los Bonos a que se refiere este
Prospecto de Informacion.

ESTE DOCUMENTO NO CONSTITUYE UNA OFERTA PUBLICA VINCULANTE, POR LO CUAL, PUEDE SER
COMPLEMENTADO O CORREGIDO. EN CONSECUENCIA, NO SE PUEDEN REALIZAR NEGOCIACIONES HASTA QUE LA
OFERTA PUBLICA SEA OFICIALMENTE COMUNICADA A SUS DESTINATARIOS.

LA INSCRIPCION EN EL REGISTRO NACIONAL DE VALORES Y EMISORES Y LA AUTORIZACION PARA REALIZAR OFERTA
PUBLICA DE LOS BONOS, NO IMPLICA CALIFICACION NI RESPONSABILIDAD ALGUNA POR PARTE DE LA
SUPERINTENDENCIA FINANCIERA DE COLOMBIA ACERCA DE LAS PERSONAS NATURALES O JURIDICAS INSCRITAS, NI
SOBRE EL PRECIO, LA BONDAD O LA NEGOCIABILIDAD DEL VALOR O DE LA RESPECTIVA EMISION, NI SOBRE LA
SOLVENCIA DEL EMISOR.

EL PRESENTE PROSPECTO DE INFORMACION NO CONSTITUYE OFERTA NI INVITACION POR O A NOMBRE DEL EMISOR
A SUSCRIBIR O COMPRAR CUALQUIERA DE LOS VALORES DE LOS QUE TRATA.

LA INSCRIPCION DE LOS BONOS EN LA BOLSA DE VALORES DE COLOMBIA S.A. NO IMPLICA CERTIFICACION ALGUNA
SOBRE LA BONDAD DEL VALOR O DE LA RESPECTIVA EMISION, NI SOBRE LA SOLVENCIA DEL EMISOR POR PARTE DE
LA BOLSA DE VALORES DE COLOMBIA S.A. LA TOTALIDAD DE LAS EMISIONES SE ADELANTARAN EN FORMA
DESMATERIALIZADA, POR LO QUE LOS ADQUIRENTES AL MOMENTO DE PRESENTAR UNA DEMANDA A LA OFERTA
REALIZADA POR EL EMISOR RENUNCIAN A LA POSIBILIDAD DE MATERIALIZAR LOS BONOS. SE CONSIDERA
INDISPENSABLE LA LECTURA DEL PROSPECTO DE INFORMACION PARA QUE LOS POTENCIALES INVERSIONISTAS
PUEDAN EVALUAR ADECUADAMENTE LA CONVENIENCIA DE LA INVERSION.

Declaraciones sobre el futuro

Este Prospecto de Informacién contiene declaraciones enfocadas hacia el futuro de BANCOLDEX en su condicién de
Emisor de los Bonos, las cuales estan incluidas en varios apartes del mismo. Tales manifestaciones incluyen
informacion referente a estimaciones o expectativas actuales del Emisor relacionadas con su futura condicion
financiera y sus resultados operacionales. Se advierte a los potenciales Inversionistas que tales declaraciones sobre
el futuro de la Sociedad no son una garantia del desempefio, riesgo o incertidumbre que se puedan presentar
posteriormente y que los resultados reales pueden variar sustancialmente con respecto a los enunciados sobre el
futuro, debido a factores diversos.
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SE CONSIDERA INDISPENSABLE LA LECTURA DEL PROSPECTO DE INFORMACION PARA QUE LOS POTENCIALES
INVERSIONISTAS PUEDAN EVALUAR ADECUADAMENTE LA CONVENIENCIA DE LA INVERSION.
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3 GLOSARIO

Los términos que aparecen en este glosario, cada vez que se mencionen en las distintas partes del presente
Prospecto de Informacidn, tendran el significado que aqui se les atribuye independientemente de que se expresen
en mayusculas fijas o simplemente con mayuscula inicial, con o sin negrilla.

Entidad que recibe en depdsito los titulos inscritos en el Registro Nacional de
Valores y Emisores para administrarlos mediante un sistema computarizado de
Administrador del Programa | alta seguridad, eliminando el riesgo de su manejo fisico en transferencias,

de Emisién y Colocacién registros, pagos de intereses, etc.

Para los efectos de este Prospecto el Administrador del Programa de Emisién y
Colocacidn sera el Depdsito Centralizado de Valores de Colombia, Deceval S.A.

Personas, distintas del Emisor, a través de las cuales se pueden adquirir los

Agente(s) Colocador(es) Bonos del Programa de Emisién y Colocacidn.

Representacion electrénica de los derechos de un tenedor sobre un valor

Anotacion en Cuenta . . . .
realizada en el registro que lleva un depdsito centralizado de valores.

Es el mecanismo que se utilizard para dar a conocer a sus destinatarios una
Aviso de Oferta Publica Oferta Publica de Bonos del Programa de Emisidn y Colocacién a que se refiere
este Prospecto.

Asamblea General de | Es la reunién donde los Tenedores de Bonos, vdlida y legalmente, adoptan
Tenedores de Bonos resoluciones sobre los Bonos.

Institucion que al permitir la compra y venta de acciones de sociedades
andnimas, bonos, certificados y demas valores, fomenta el ahorro y el mercado
de capitales. Para efectos de este Prospecto de Informacion, es la Bolsa de
Valores de Colombia S.A.

Bolsa de Valores

Titulos valores que incorporan una parte alicuota de un crédito colectivo
constituido a cargo de una entidad. Este término se utiliza en el presente

Bonos Prospecto para hacer referencia a los Bonos Ordinarios de BANCOLDEX que
hacen parte del Programa de Emisién y Colocacion.
Este término se utiliza para hacer referencia a los Bonos Ordinarios de
BANCOLDEX que hacen parte de este Programa de Emisién y Colocacién, que
Bonos Naranja sean denominados como Bonos Naranja en el respectivo Aviso de Oferta Publica
y cumplen con las caracteristicas particulares incluidas en el presente
Prospecto.

Son Bonos que confieren a sus tenedores los mismos derechos. Los Bonos
emitidos balo el Programa de Emisiones contenido en este Prospecto de
Informacién podran ser Bonos Ordinarios sin ninguna calificacién, Bonos
Verdes, Bonos Sociales, Bonos Sostenibles o Bonos Naranja, segun se informa

Bonos Ordinarios i
mas adelante.

En cada aviso de oferta se informara la clase de bono a la cual corresponde cada
emision.

Este término se utiliza para hacer referencia a los Bonos Ordinarios de
Bonos Sociales BANCOLDEX que hacen parte de este Programa de Emisidn y Colocacién, que
sean denominados como Bonos Sociales en el respectivo Aviso de Oferta
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Publica y cumplen con las caracteristicas particulares incluidas en el presente
Prospecto.

Bonos Sostenibles

Este término se utiliza para hacer referencia a los Bonos Ordinarios de
BANCOLDEX que hacen parte de este Programa de Emisién y Colocacién, que
sean denominados como Bonos Sostenibles en el respectivo Aviso de Oferta
Publica y cumplen con las caracteristicas particulares incluidas en el presente
Prospecto.

Bonos Verdes

Este término se utiliza para hacer referencia a los Bonos Ordinarios de
BANCOLDEX que hacen parte de este Programa de Emisién y Colocacién, que
sean denominados como Bonos Verdes en el respectivo Aviso de Oferta Publica
y cumplen con las caracteristicas particulares incluidas en el presente
Prospecto.

Calificacién de Valores

Opinidén profesional que produce una Calificadora de Valores sobre la capacidad
de un emisor para pagar el capital y los intereses de sus obligaciones en forma
oportuna. Para llegar a esa opinion, las calificadoras desarrollan estudios,
analisis y evaluaciones de los Emisores y de las emisiones que estos realizan. La
calificacion de valores es el resultado de la necesidad de dotar a los
inversionistas de una herramienta para la toma de sus decisiones de inversion.

Calificadora de Valores

Entidad especializada en el estudio del riesgo que emite una opinién
independiente sobre la calidad crediticia de una emision de valores.

Colocacidn al Mejor Esfuerzo

Colocacidn en la cual el intermediario se compromete a hacer el mejor esfuerzo
para colocar la totalidad o parte de una Emisidén de Valores, a un precio fijo
dentro de un plazo determinado. En este tipo de colocacion, el agente
intermediario no corre riesgo alguno dado que el objetivo del contrato con el
Emisor no es absorber los titulos, sino emplear la experiencia que posee en este
tipo de actividades para colocar la Emisién.

(o Underwriting al Mejor
Esfuerzo)
Colocacion en Firme (o

Underwriting en Firme)

Colocacién en la cual el intermediario suscribe la totalidad o parte de una
Emisidn de Valores, obligdndose a ofrecer al publico inversionista los valores
suscritos, en las condiciones establecidas en el correspondiente contrato de
colocacioén.

Colocacidn Garantizada (o
Underwriting Garantizado)

Colocacién en la cual el intermediario se compromete a colocar la totalidad o
parte de una Emision de Valores, dentro de un plazo determinado, con la
obligacidn de suscribir el remanente no colocado en dicho plazo.

Contrato de
Administracion

Depésito  y

Significa el contrato de depdsito y administracién suscrito entre el Emisor y
Deceval en relaciéon con el Programa de Emisién y Colocacion.

Contrato de Representacion
Legal de Tenedores de Bonos

Es el contrato de representacion legal de tenedores de Bonos suscrito entre el
Emisor y el Representante Legal de Tenedores de Bonos.

Corresponde al monto total de endeudamiento con cargo al cual BANCOLDEX

Cupo Global podra realizar varias Emisiones de Bonos bajo el Programa de Emisién vy
Colocacidn a que se refiere este Prospecto de Informacidn.
DANE Departamento Administrativo Nacional de Estadistica.
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Es el Depésito Centralizado de Valores de Colombia, Deceval S.A,

Deceval Administrador de los Bonos que se emitan en desarrollo del Programa de
Emision y Colocacidn a que se refiere el presente Prospecto.
Es el Decreto 2555 de 2010 “Por el cual se recogen y reexpiden las normas en
Decreto 2555/2010 materia del sector financiero, asegurador y del mercado de valores y se dictan

otras disposiciones” con sus adiciones o modificaciones posteriores.

Depositante Directo

Es cada una de las entidades que de acuerdo con el reglamento de operaciones
del Administrador del Programa de Emisidon y Colocacion aprobado por la
Superintendencia Financiera de Colombia, pueden acceder directamente a sus
servicios y han suscrito el contrato de depdsito de valores, bien sea en nombre
y por cuenta propia y/o en nombre y por cuenta de terceros.

Depositante Indirecto

Es la persona que solicita su inscripcion como Depositante Indirecto ante
Deceval, a través de un Depositante Directo legalmente facultado para actuar
en nombre de terceros.

Dias de la semana comprendidos entre lunes y viernes, exceptuando los dias
feriados y aquellos dias en los cuales los establecimientos de crédito por

Dia Habil N . - . .
autorizacion legal o de la Superintendencia Financiera de Colombia no presten
servicio al publico en Colombia.

Délares Moneda de curso legal de los Estados Unidos de América.

Conjunto de valores con caracteristicas idénticas y respaldados

Emision econdmicamente por un mismo Emisor, con el propdsito de ser puestos en
circulacion y absorbidos por el Mercado Publico de Valores.

Entidad que tiene valores inscritos en el Registro Nacional de Valores y

Emisor Emisores. Para efectos de este Prospecto de Informacidn, se refiere a

BANCOLDEX.

Emision Desmaterializada

Conjunto de valores que conforman una misma Emisidn, representados
mediante Anotaciones en Cuenta.

Fecha de Emision

Correspondera al dia habil siguiente a la fecha en que se publique el primer
Aviso de Oferta Publica de cada una de las Emisiones de Bonos que se realicen
con cargo al Cupo Global.

Fecha de Suscripcién

Fecha en que sea colocado y pagado integramente cada Bono.

Fecha de Vencimiento

La fecha en que se hara efectiva la redencién total de los Bonos.

Gobierno

Para efectos del presente prospecto, podra significar cualquier entidad o
funcionario ejerciendo funciones ejecutivas, legislativas, judiciales, monetarias,
regulatorias, de supervision o administracién o referentes al gobierno de la
Republica de Colombia, o de cualquier subdivisién nacional, departamental o
municipal de la misma.

IBR o Indicador Bancario de
Referencia

Tasa de interés de corto plazo para el peso colombiano, la cual refleja el precio
al que los agentes participantes en su esquema de formacion estan dispuestos
a ofrecer o captar recursos en el mercado monetario.
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Variacién neta del indice de Precios al Consumidor (IPC) certificado por el DANE
IPC o Inflacién (Departamento Administrativo Nacional de Estadistica) para los ultimos doce
meses expresada como una tasa efectiva anual.

Valor o cantidad minima de valores que el inversionista puede adquirir con

Inversion Minima . .
ocasion de una Oferta Publica de valores.

Es la persona que demande y se le adjudiquen los Bonos o que en el futuro

Inversionista . .
adquiera estos valores en el mercado secundario.

Mecanismo a través de la cual se transfiere la propiedad de un titulo valor. De
acuerdo con la legislacion colombiana la ley de circulacién de los titulos valores
puede ser: (i) Al portador: con la sola entrega; (ii) A la orden: mediante endoso
y entrega; vy (iii) Nominativa: mediante endoso, entrega e inscripcion ante el
Emisor. La Ley de Circulacion de los Bonos del Programa de Emision y Colocacion
a que se refiere este Prospecto serd a la orden.

Ley de Circulacién

Es una fraccion o la totalidad de una Emisidn de valores, que son ofrecidos en

Lote . . . . -
una misma fecha y mediante un mismo Aviso de Oferta Publica.
Es el instrumento mediante el cual se representa una Emisidon desmaterializada.
Macrotitulo Para los efectos de este prospecto, significa el Macrotitulo o titulo global que
respalda las emisiones y colocaciones de Bonos que se realicen con cargo al
Cupo Global.
Margen Puntos porcentuales que se adicionan a una tasa variable.

Corresponde a las negociaciones de valores cuya inscripcion en el Registro
Nacional de Valores y Emisores se efectia conforme a los requisitos
establecidos en los Titulos 1 y 2 del Libro 2 de la Parte 5 del Decreto 2555 de
2010y cuya adquisicion puede ser realizada por el publico en general.

Mercado Principal

Es el Sistema Centralizado de Operaciones de Negociacion y Registro
MEC denominado Mercado Electrénico Colombiano —MEC-administrado por la Bolsa
de Valores de Colombia.

Se entiende por Mercado OTC (Over The Counter) o Mostrador aquél que se

Mercado OTC o Mostrador . .
desarrolla fuera de los sistemas de negociacién de valores.

Conforman el mercado publico de valores las actividades de manejo,
Mercado Publico de Valores | aprovechamiento e inversidn de recursos captados del publico que se efectien
mediante valores.

Aquella oferta que se dirija a personas no determinadas o a cien o mas personas
determinadas, con el fin de suscribir, enajenar o adquirir documentos emitidos
en serie 0 en masa, que otorguen a sus titulares derechos de crédito, de
Oferta Publica participacion, de tradicién o representativo de mercancias.

Para efectos de este Prospecto de Informacion sera la Oferta Publica de los
Bonos que haga el Emisor en cada Aviso de Oferta Publica.

Mecanismo por medio del cual se le confiere al Emisor de los Bonos el derecho
Opcién de Prepago a pagar anticipadamente los Bonos, siempre que asi lo haya previsto en el
correspondiente Aviso de Oferta Publica y previo aviso a los Tenedores de
Bonos en los términos indicados en el presente Prospecto de Informacion. El
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pago anticipado de los Bonos se realizard a un Precio de Ejercicio determinado
por el Emisor en el Aviso de Oferta Publica.

Otros Resultados Integrales
(ORI)

Dentro de este rubro se incluyen las ganancias no realizadas de los activos, las
cuales se reconoceran en resultados en el momento de su liquidacion. Es decir,
que se cancelara la cuenta contra la utilidad o pérdida por dicho activo o pasivo
en el momento que lo realice o se de baja.

De acuerdo con la Norma Internacional de Contabilidad NIC1, el otro resultado
integral comprende partidas de ingresos y gastos (incluyendo ajustes por
reclasificacion) que no se reconocen en el resultado del periodo tal como lo
requieren o permiten otras NIIF.

Los componentes de otro resultado integral incluyen:

(a) cambios en el superavit de revaluacion (véase la NIC 16 Propiedades, Planta
y Equipo y la NIC 38 Activos Intangibles);

(b) nuevas mediciones de los planes de beneficios definidos (véase la NIC 19
Beneficios a los Empleados);

(c) ganancias y pérdidas producidas por la conversidn de los estados financieros
de un negocio en el extranjero (véase la NIC 21 Efectos de la Variacidn en las
Tasas de Cambio de la Moneda Extranjera);

(d) las ganancias y pérdidas procedentes de inversiones en instrumentos de
patrimonio designados a valor razonable con cambios en otro resultado integral
de acuerdo con el parrafo 5.7.5 de la NIIF 9 Instrumentos Financieros; (da) las
ganancias y pérdidas sobre activos financieros medidos al valor razonable con
cambios en otro resultado integral de acuerdo con el parrafo 4.1.2A de la NIIF
9.

(e) la parte efectiva de las ganancias y pérdidas de los instrumentos de
cobertura en una cobertura de flujos de efectivo y las ganancias y pérdidas de
los instrumentos de cobertura que cubren inversiones en instrumentos de
patrimonio medidos a valor razonable con cambios en otro resultado integral
de acuerdo con el parrafo 5.7.5 de NIIF 9 (véase el Capitulo 6 de la NIIF 9);

(f) para pasivos particulares designados como a valor razonable con cambios
en resultados, el importe del cambio en el valor razonable que sea atribuible a
cambios en el riesgo de crédito del pasivo (véase el parrafo 5.7.7 de la NIIF 9);

(g) los cambios en el valor temporal de las opciones al separar el valor intrinseco
y el valor temporal de un contrato de opcion y la designacion como el
instrumento de cobertura solo de los cambios en el valor intrinseco (véase el
Capitulo 6 de la NIIF9); y

(h) los cambios en el valor de los elementos a término de contratos a término
al separar el elemento a término y el elemento al contado de un contrato a
término y la designacion como el instrumento de cobertura solo de los cambios
en el elemento al contado, y los cambios en el valor del diferencial de la tasa de
cambio de la moneda extranjera de un instrumento financiero al excluirlo de la
designacion de ese instrumento financiero como el instrumento de cobertura
(véase el Capitulo 6 de la NIIF 9).

Pesos

La moneda de curso legal de la Republica de Colombia.
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Precio de Ejercicio

Es el precio que pagard el Emisor por cada Bono en el caso de que haga uso de
la Opcidén de Prepago, expresado como porcentaje (prima o descuento) sobre
su Valor Nominal.

Precio de Suscripcién

Es el precio al cual pueden comprarse uno o varios Bonos en el mercado
primario segun se determina en este Prospecto de Informacion.

Programa de

Colocacion

Emisidon vy

El plan mediante el cual una misma entidad estructura con cargo a un cupo
global la realizacion de varias emisiones de uno o mas valores, mediante oferta
publica, durante un término establecido.

Proyectos Naranja Elegibles

Son los proyectos que se financien y/o refinancien mediante la utilizacidn de los
recursos provenientes de emisiones que sean denominadas en el respectivo
Aviso de Oferta Publica como Bonos Naranja y que cumplan con los criterios
establecidos en el numeral 5.1.2 de este Prospecto.

Proyectos Sociales Elegibles

Son los proyectos que se financien y/o refinancien mediante la utilizacién de los
recursos provenientes de emisiones que sean denominadas en el respectivo
Aviso de Oferta Publica como Bonos Sociales y que cumplan con los criterios
establecidos en el numeral 5.1.2 de este Prospecto.

Proyectos Sostenibles

Elegibles

Son Proyectos Verdes Elegibles y Proyectos Sociales Elegibles que se financien
y/o refinancien mediante la utilizacién de los recursos provenientes de
emisiones que sean denominadas en el respectivo Aviso de Oferta Publica como
Bonos Sostenibles y que cumplan con los criterios establecidos en el numeral
5.1.2 de este Prospecto.

Proyectos Verdes Elegibles

Son los proyectos que se financien y/o refinancien mediante la utilizacién de los
recursos provenientes de emisiones que sean denominadas en el respectivo
Aviso de Oferta Publica como Bonos Verdes y que cumplan con los criterios
establecidos en el numeral 5.1.2 de este Prospecto.

Prospecto

Es el presente Prospecto de Informaciéon del Programa de Emision y Colocacidn
de Bonos de BANCOLDEX, el cual, de conformidad con lo dispuesto en el articulo
5.2.1.1.4. del Decreto 2555 de 2.010 contiene los datos del Emisor de los Bonos
y de las Emisiones que se estructuraran con cargo al Cupo Global asi como la
informacién requerida en el referido articulo, necesaria para el cabal
conocimiento de los mismos por parte de los inversionistas.

Registro Nacional de Valores
y Emisores

Es uno de los Registros que conforman el Sistema Integral de Informacion del
Mercado de Valores (SIMEV), el cual tiene por objeto inscribir las clases y tipos
de valores, asi como los Emisores de los mismos y las emisiones que éstos
efectiien, ademas de certificar lo relacionado con la inscripcién de dichos
Emisores, clases y tipos de valores.

Reglamento

Significa el Reglamento de Emisién y Colocacién de los Bonos del Programa de
Emision y Colocaciéon a que se refiere este Prospecto de Informacion, en cuyo
contenido se establecen las condiciones generales del Programa de Emisiones

Reporte de Uso de Fondos
Bonos Naranja

Es el reporte anual del Emisor mediante el cual informa sobre la utilizacién de
los recursos con indicacidon agregada de los proyectos que se financiaron a
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través de recursos provenientes de Bonos Naranja, asi como de los principales
resultados creativos y/o culturales de los Proyectos Naranja Elegibles.

Reporte de Uso de Fondos
Bonos Sociales

Es el reporte anual del Emisor mediante el cual informa sobre la utilizacion de
los recursos con indicacion agregada de los proyectos que se financiaron a
través de recursos provenientes de Bonos Sociales, asi como de los principales
resultados sociales de los Proyectos Sociales Elegibles.

Reporte de Uso de Fondos
Bonos Sostenibles

Es el reporte anual del Emisor mediante el cual informa sobre la utilizacion de
los recursos con indicacion agregada de los proyectos que se financiaron a
través de recursos provenientes de Bonos Sostenibles, asi como de los
principales resultados ambientales y sociales de los Proyectos Verdes Elegibles
y Proyectos Sociales Elegibles.

Reporte de Uso de Fondos
Bonos Verdes

Es el reporte anual del Emisor mediante el cual informa sobre la utilizacién de
los recursos con indicacidon agregada de los proyectos que se financiaron a
través de recursos provenientes de Bonos Verdes, asi como de los principales
resultados ambientales de los Proyectos Verdes Elegibles.

Revisor Externo

Firma de consultoria o auditoria calificada que desarrolle la revision de los
Bonos Verdes y emita el informe de evaluacién al que se refiere el numeral
5.1.19 de este Prospecto.

Representante Legal de los
Tenedores de Bonos

Persona encargada de realizar todos los actos de administracidn y conservacion
gue sean necesarios para el ejercicio de los derechos y la defensa de los
intereses comunes de los Tenedores de Bonos.

Son las cuatro (4) series bajo las cuales se pueden emitir los Bonos, es decir, la

Series . . . .

Serie A, la Serie B, la Serie Cy la Serie D.

Es el Sistema Integral de Informacion del Mercado de Valores, que corresponde
SIMEV al conjunto de recursos humanos, técnicos y de gestiéon que utiliza la

Superintendencia Financiera de Colombia para permitir y facilitar el suministro
de informacion al mercado.

Subordinadas

Son sociedades que su poder de decision se encuentra sometido a la voluntad
de otra u otras personas que seran su matriz o controlante, bien sea
directamente o con el concurso o por intermedio de las subordinadas de la
matriz.

Sub-serie

Cada serie de los Bonos se dividird en subseries de acuerdo con el plazo de
vencimiento, de forma tal que la letra correspondiente a determinada serie ira
acompanfada del plazo de vencimiento correspondiente, en nimero de meses.

Superintendencia Financiera
o SFC

Entidad de supervision que tiene como fin especial organizar, regular y
promover las actividades realizadas a través del Mercado de Valores, asi como
efectuar el seguimiento y supervisién de los agentes que actian en dicho
mercado, con el fin de proteger los intereses de los inversionistas y velar por la
transparencia del mercado.

Tasa Cupodn

Es la tasa de interés pactada con base en la cual el Emisor pagard al inversionista
intereses sobre el capital insoluto de los Bonos.

Tasa de Corte

Es aquella tasa a la cual se adjudican los Bonos mediante el mecanismo de
Subasta Holandesa, la cual no deberd sobrepasar la Tasa Mdaxima de
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Rentabilidad determinada en el respectivo Aviso de Oferta Publica y/o en el
Boletin informativo publicado por la Bolsa de Valores.

Tasa de Interés Efectiva
Anual

Expresion anual del interés nominal periédico dependiendo de la periodicidad
con que éste Ultimo se pague. Implica reinversion o capitalizacidén de intereses.

Tasa de Interés Nominal

Tasa de interés o rendimiento que el Emisor paga al tenedor por un titulo
periddicamente (mensual, trimestral, semestral o anual), sin tener en cuenta la
reinversion de intereses.

Tasa de Referencia

Tasa sobre la cual se adiciona un Margen.

Sera la tasa Unica de rentabilidad para cada sub-serie de cada Emisidn a la cual
se adjudican los Bonos, cuando su adjudicacion se realice mediante el
mecanismo de demanda en firme. Esta tasa sera determinada en el
correspondiente Aviso de Oferta Publica.

Corresponde al rendimiento maximo al cual el Emisor estara dispuesto a pagar
intereses, cuando su adjudicacidn se realice mediante el mecanismo de Subasta
Holandesa, informada por éste en los respectivos Avisos de Oferta Publica de
los Bonos y/o en el Boletin Informativo publicado por la Bolsa de Valores.

Tasa de Rentabilidad
Ofrecida

Tasa Maxima de
Rentabilidad

Tasa Representativa del

Mercado (TRM)

La TRM es un indicador econdmico que revela el nivel diario de la tasa de cambio
oficial en el mercado spot de divisas colombiano. Corresponde al promedio
aritmético de las tasas promedio ponderadas de compra y venta de dodlares
estadounidenses de las operaciones interbancarias y de transferencias,
desarrolladas por los intermediarios del mercado cambiario que se encuentran
autorizados en el Estatuto Cambiario.

Tenedor o Tenedores de
Bonos

Significa los inversionistas que adquieran los Bonos emitidos segun los términos
y condiciones de este Prospecto.

Titulo Valor

Documento necesario para legitimar el ejercicio del derecho literal y auténomo
qgue en él se incorpora. Puede ser de contenido crediticio, corporativo o de
participacion y de tradicién o representativo de mercancias.

Unidad de Valor Real (UVR)

Se entiende por UVR la unidad de cuenta que refleja el poder adquisitivo de la
moneda colombiana, con base exclusivamente en la variacion del indice de
precios al consumidor certificada por el Banco de la Republica, la cual es
calculada y difundida por esta misma entidad de acuerdo con la metodologia
definida en la Resolucion Externa No. 13 del 11 de agosto de 2000 de la Junta
Directiva del Banco de la Republica y en las normas que puedan modificarla o
sustituirla periédicamente.

Valor

Es todo derecho de naturaleza negociable que haga parte de una emisidn,
cuando tenga por objeto o efecto la captacién de recursos del publico. Los
valores tendrdn las caracteristicas y prerrogativas de los titulos valores, excepto
la accion cambiaria de regreso. Tampoco procederd accidn reivindicatoria,
medidas de restablecimiento de derecho, comiso e incautacion, contra el
tercero que adquiera valores inscritos, siempre que al momento de la
adquisicion haya obrado de buena fe exenta de culpa. (Articulo 22 de la Ley 964
de 2005)

Valor Nominal

Es el valor facial del Bono en la Fecha de Emisidn. En el evento de
amortizaciones parciales, el valor nominal de cada Bono no se afectara.
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Vigencia de la Oferta

La vigencia de cada oferta es la establecida en el Aviso de Oferta Publica
correspondiente.
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4 RESUMEN DEL PROSPECTO DE INFORMACION

Los términos y condiciones finales de los Bonos, incluyendo de manera no taxativa las series por emitir, el esquema
de amortizacidn, la Fecha de Emisidn, el Plazo de Redencidn y el rendimiento, se especificardn en el Aviso de Oferta
Publica respectivo, y corresponden a los autorizados en el reglamento de emisidn y colocacidn y sefialados en este
Prospecto de Informacion.

Emisor Banco de Comercio Exterior de Colombia S.A. BANCOLDEX

Bonos Ordinarios que podran ser Bonos Ordinarios sin ninguna
Clase de Titulo calificacién, Bonos Verdes, Bonos Sociales, Bonos Naranja o cualquier otra
etiqueta, segln se informa en este Prospecto de Informacién

Ley de Circulacién A la orden.

Los Bonos pueden ser emitidos en cuatro (4) series, asi:
1. Serie A: Bonos en Pesos a tasa variable IPC

Series 2. Serie B: Bonos en Pesos a tasa fija

3. Serie C: Bonos en Pesos a tasa variable IBR

4. Serie D: Bonos en UVR a tasa fija

Modalidad de emisién Estandarizada

Hasta tres billones de pesos ($3.000.000.000.000). Los Bonos de cada
Cupo Global Emision que se estructure con cargo al Cupo Global podran ofrecerse en
uno o varios Lotes.

Los Bonos de cada sub-serie devengaran intereses a la Tasa Cupdn que se
determine al momento de la primera adjudicacidon de dicha sub-serie
dentro de un mismo Lote. La Tasa Cupdn es la tasa de interés pactada con
base en la cual el Emisor pagara al inversionista intereses sobre el Capital
Vigente de los Bonos. La Tasa Cupdn serd Unica para cada sub-serie de un
mismo Lote.

Intereses

Los Bonos de la Serie A ofreceran un rendimiento en Pesos a la tasa de
referencia IPC mas un Margen, los de la Serie B ofreceran un rendimiento
en Pesos a la tasa fija pactada, los de la serie C ofreceran un rendimiento
Rendimiento de los Bonos en Pesos a la tasa de referencia IBR mds un Margen y los Bonos Serie D
ofrecerdn un rendimiento en UVR a una tasa fija.

Las tasas maximas de los Bonos seran determinadas por BANCOLDEX en
los respectivos Aviso de Oferta Publica.

Los Bonos estaran denominados en Pesos colombianos o en Unidades de

D L,
enominacion Valor Real (UVR).

Los Bonos tendran los siguientes valores nominales individuales: Para las
Valor Nominal Series A, B, y C un Valor Nominal de diez millones de Pesos ($ 10.000.000)
y para la Serie D, un Valor Nominal de cincuenta mil (50.000) UVR.
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En el evento en que se realicen amortizaciones parciales, el Valor Nominal
de cada Bono no se vera afectado.

Capital vigente

El capital vigente de los Bonos en la Fecha de Emision serd igual a su Valor
Nominal.

En el evento en que se realicen amortizaciones parciales o prepagos, el
capital vigente se reducird en el monto en Pesos ya amortizado y/o
prepagado por Bono para las Series A, B, y C, y en niumero de unidades
UVR amortizadas y/o prepagadas por Bono para la Serie D.

Inversidon Minima

Equivalente al valor de un (1) Bono, es decir, la suma de diez millones de
Pesos ($ 10.000.000) para las Series A, By C, y cincuenta mil (50.000) UVR
para la Serie D.

Garantias

Los Bonos del Programa de Emision y Colocacion a que se refiere este
Prospecto no cuentan con garantias y no estdan amparados por el Seguro
de Depédsitos del Fondo de Garantias de Instituciones Financieras
(FOGAFIN).

Fecha de Emision

Correspondera al dia habil siguiente a la fecha en que se publique el
primer Aviso de Oferta Publica de cada una de las Emisiones que se
realicen con cargo al Cupo Global.

Plazo de Redencidon

Los Bonos se redimiran en plazos comprendidos entre doce (12) vy
trescientos sesenta (360) meses, contados a partir de la Fecha de Emisidn
correspondiente y segun se determine en el respectivo Aviso de Oferta
Publica.

Plazo para la Colocacidn del Cupo
Global

El Plazo para la Colocacion del Cupo Global sera de cinco (5) afios
contados a partir de la inscripcion de los Bonos en el Registro Nacional de
Valores y Emisores. No obstante, BANCOLDEX podra solicitar la
renovacion de este plazo por periodos iguales antes de su vencimiento.

Plazo de Colocacién de cada
Emision

Se establecerd en el primer aviso de oferta publica de cada Emision. En
todo caso, estara sujeto al plazo que se tenga para la Colocacion del Cupo
Global, de forma tal que no podra excederlo.

Vigencia de la Oferta

La vigencia de cada oferta es la establecida en el Aviso de Oferta Publica
correspondiente.

Calculo de los Intereses

Periodicidad, Modalidad y

Los intereses sobre los Bonos se pagaran en modalidad vencida, con
periodicidad mensual, trimestral, semestral y/o anual, segin se
determine en el correspondiente Aviso de Oferta Publica. Los periodos de
intereses se contaran a partir de la Fecha de Emision y hasta el mismo dia
del mes, trimestre, semestre y/o afio siguiente y de la misma manera para
cada periodo subsiguiente hasta la Fecha de Vencimiento.

Mercado Objetivo

Mercado Principal

Destinatarios de las Ofertas

El publico en general, incluidos los fondos de pensiones y cesantias.

21



Prospecto de Informacion

Amortizacion de Capital

La amortizacion del capital representado en los Bonos podra realizarse
de manera total cuando venza el plazo de redencidon establecido para
cada una de las sub-series o en montos parciales con anterioridad a su
vencimiento, segun se informe en el respectivo Aviso de Oferta Publica.

El Emisor podra emitir Bonos con opcién de prepago, de conformidad con
lo sefialado en el Reglamento y en este Prospecto de Informacién.

En todo caso, se tendrdn en cuenta las reglas previstas para las emisiones
estandarizadas contenidas en el articulo 6.1.1.1.5 del Decreto 2555 de
2010.

Administrador del Programa de
Emision y Colocacién

El Depodsito Centralizado de Valores de Colombia, Deceval S.A.,
domiciliado en la ciudad de Bogotd D.C y ubicado en la calle 24A # 59 - 42
Torre 3 Oficina 501, o quien lo reemplace, ha sido designado como
Administrador del Programa de Emisidn y Colocacion, en virtud del
contrato de depdsito y administracion suscrito con el Emisor.

Representante Legal de
los Tenedores de Bonos

Fiduciaria Central S.A., domiciliada en la ciudad de Bogota, ha sido
encargada de la representacién legal de los tenedores de Bonos, en virtud
del Contrato de Representacion Legal de Tenedores de Bonos suscrito con
el Emisor

Bolsa de Valores en la que se
encuentran inscritos los Bonos

Bolsa de Valores de Colombia S.A.

Calificacién de riesgo

Los bonos han sido calificados AAA por BRC — Standard & Poor’s, La
calificacién asignada significa que la capacidad del emisor o emisidn para
cumplir con sus obligaciones financieras es sumamente fuerte. El reporte
completo de la calificacién otorgada se presenta en el Anexo 1, y podra
ser consultado en la Superintendencia Financiera de Colombia, asi como
en su pagina web www.superfinanciera.gov.co en el link de “Informacion
Relevante”.

Cddigo de Buen Gobierno

El Emisor cuenta con un Cédigo de Buen Gobierno disponible para la
consulta de los inversionistas en la Oficina de Atencioén, dispuesta en la
Vicepresidencia Juridica — Secretaria General del Banco, ubicada en la
Calle 28 No. 13 A — 15, piso 41. Asi mismo, puede ser consultado via
Internet a través de la pagina Web www.bancoldex.com. De conformidad con
lo dispuesto en la Circular Externa 028 de 2014 expedida por la
Superintendencia Financiera de Colombia, BANCOLDEX efectta el reporte
anual de las practicas de Gobierno Corporativo contenidas en el Codigo
Pais.

Ley Aplicable

Los Bonos se regiran por las leyes de la Republica Colombia y se
interpretaran de conformidad con las mismas.
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5 PRIMERA PARTE — DE LOS VALORES

5.1  CAPITULO | - CARACTERISTICAS DE LOS BONOS, CONDICIONES Y REGLAS DEL PROGRAMA DE EMISION Y
COLOCACION

A continuacidn se establecen los términos y condiciones generales del Programa de Emisién y Colocacion de Bonos
de BANCOLDEX vy se relacionan las caracteristicas de estos valores. Las condiciones especificas de cada Emisién de
Bonos que se estructure con cargo al Cupo Global se complementaran y determinaran en el Aviso de Oferta Publica
correspondiente, conforme a lo dispuesto en este Prospecto de Informacion.

El Programa de Emisién y Colocacion de Bonos Ordinarios de BANCOLDEX estara sujeto a lo dispuesto en el Libro 3
de la Parte Sexta del Decreto 2555 de 2010 y a las normas que lo modifiquen, adicionen o sustituyan.

5.1.1 Generalidades del Programa de Emisién y Colocacion
El Programa de Emision y Colocacion se desarrollard teniendo en cuenta las siguientes condiciones:

o BANCOLDEX llevard a cabo varias emisiones de Bonos Ordinarios, mediante oferta publica, con sujecién al Cupo
Global. El monto total del Cupo Global del Programa de Emisidn se disminuira en el monto de los Bonos que se
oferten con cargo a éste.

e El monto de cada Emision serd determinado en el Aviso de Oferta Publica respectivo.

e Para la colocacién de los Bonos se podrdn efectuar ofertas por el monto total del Cupo Global o por montos
parciales del mismo, sin llegar a excederlo.

e Las Emisiones de Bonos comprendidos dentro del Programa de Emisidn y Colocacién podran ser ofertadas
publicamente, en forma individual o simultanea, durante un plazo de cinco (5) afios contados a partir de la
inscripcion de los Bonos en el Registro Nacional de Valores y Emisores. No obstante, BANCOLDEX podra solicitar
la renovacion de este plazo antes de su vencimiento.

e Cada una de las Emisiones de Bonos tendrad una sola Fecha de Emision y podra ser ofrecida en uno o varios
Lotes. Por lo tanto, todos los Lotes de cada Emision tendran la misma Fecha de Emision.

e Cada Emisién podra tener diferentes condiciones financieras en cuanto a denominacion, plazo, rendimiento y
periodicidad del pago de intereses.

e Cada Emisidn podra tener una o varias Series y cada Serie podrd tener una o varias sub-series, cada una de las
cuales tendrd condiciones financieras particulares aplicables exclusivamente a la respectiva sub-serie de la
correspondiente Emisidn.

e Las Emisiones de Bonos que se realicen con cargo al Cupo Global tendran como unico respaldo el patrimonio
del Emisor. Los Bonos no estan amparados por el Seguro de Depdsitos del Fondo de Garantias de Instituciones
Financieras (FOGAFIN).

5.1.2 Utilizacidon de los Recursos

El cien por ciento (100%) de los recursos que se obtengan en virtud de la colocacién de los Bonos del Programa de
Emisién y Colocacidn se utilizardn fundamentalmente para fondear las operaciones activas de BANCOLDEX.

Las operaciones activas individualmente consideradas que coloque BANCOLDEX haciendo uso de los recursos
captados con Bonos Verdes, Bonos Sociales, Bonos Sostenibles o Bonos Naranja, seran fondeados exclusivamente
con recursos provenientes de cada una de las emisiones. La anterior restriccidn se incluird en el Framework de la
Emision y su cumplimiento se evidenciard en el Reporte Anual del uso de los recursos.

23



Prospecto de Informacion

Sin perjuicio de lo anterior, los recursos captados en emisiones que sean denominadas en el respectivo Aviso de
Oferta Publica como Bonos Verdes, Bonos Sociales, Bonos Sostenibles o Bonos Naranja seran utilizados para:

(i) Bonos Verdes: Bonos en los que los recursos captados seran destinados exclusivamente a financiar o
refinanciar ya sea en parte o totalmente, proyectos, planes de inversidén nuevos o existentes, actividades de
investigacion y desarrollo, o uso de fondos que puedan relacionarse con acciones para (i) mitigar los impactos
negativos al medio ambiente y al cambio climatico y/o para adaptarse a sus efectos y/o (ii) generar efectos positivos
sobre el medio ambiente.

e Sistema de clasificacion o taxonomia o explicacion de cémo el uso de los fondos se relaciona con los
objetivos de sostenibilidad ambiental

El Banco de Comercio Exterior de Colombia S.A. elabord un documento marco “Framework” en el afio 2017, el cual
cuenta con una segunda opinidn positiva de Sustainalytics, en el que establece que los recursos recibidos de las
emisiones de Bonos Verdes de Bancéldex seran utilizados para financiar total o parcialmente, Proyectos Verdes
Elegibles, entendiendo estos como aquellos que estan relacionados con energia renovable, eficiencia energética,
prevencién y control de polucién, manejo sostenible de recursos naturales, conservacién de la biodiversidad,
transporte limpio, manejo sostenible del agua, adaptacion al cambio climético, y/o produccién, tecnologias y
procesos eco eficientes y demas proyectos que contribuyan a mitigar los impactos negativos de la actividad
empresarial en el medio ambiente. Todas las categorias del uso de los recursos mencionadas son reconocidas como
elegibles por Los Principios de Bonos Verdes (GBP, por sus siglas en inglés) 2017 tal como lo certifica Sustainlaytics
en la segunda opinién emitida sobre el “Framework” de Bancéldex.

Lo anterior se relaciona de manera directa con la Politica corporativa de gestién ambiental y social del Banco que
contempla 3 pilares: a) Eco-eficiencia, que comprende las acciones internas que el Banco implementa con el fin de
hacer un uso racional de los recursos para generar el menor impacto ambiental en su operacién; b) Sistema de
Administracion de Riesgos Ambientales y Sociales (SARAS): Por el cual Bancéldex identifica y evalua el riesgo socio-
ambiental de su cartera; y c) Disefio de productos financieros y no financieros “verdes” que privilegian inversiones
para la mitigacion y adaptacion al cambio climatico y que generen beneficios sociales.

De igual manera la estrategia de sostenibilidad del Bancoldex, responde a los siguientes aspectos:

e lanecesidad de generar valor a través de modelos econdmicos sostenibles

e Las oportunidades de incursionar en nuevos mercados, aumentando los estandares de productividad y
competitividad de las empresas colombianas

e Losrequerimientos de los consumidores de adquirir cada vez mas productos con estandares de produccion
y consumo responsable

e Laadopcion de estandares de sostenibilidad en el desarrollo de las ciudades

Es asi como a través de la emisién de Bonos Verdes Bancoldex sigue su directriz de impulsar el crecimiento
empresarial y el aumento de la productividad y la competitividad del sector empresarial colombiano a través de la
promocion del uso racional de los recursos naturales y del bienestar de la sociedad en sus actividades presentes y
futuras.

Adicionalmente, Bancéldex como Banco de desarrollo ha tenido un rol relevante y es un actor clave como puente
entre el Gobierno Nacional y el sector empresarial para el cumplimiento de los compromisos de Colombia en
términos de mitigacion y adaptacion al cambio climatico ante la comunidad internacional. En cumplimiento de este
rol, Bancdldex esta vinculado con iniciativas de sostenibilidad que propendan por el trabajo conjunto y articulado
entre el sector publico y privado para alcanzar crecimiento econémico de forma sostenible, como el Protocolo Verde,
acuerdo voluntario entre el sector financiero y el Gobierno Nacional que Bancoldex liderd desde su génesis, y el
Comité de Gestion financiera de SISCLIMA, instancia de coordinacidn interinstitucional y didlogo publico-privado
cuyo objetivo es generar lineamientos de politica publica para la inclusién de criterios de cambio climatico en la
planificacion econdmica y financiera del pais.

24



Prospecto de Informacion

e Proceso de seleccién y evaluacién de proyectos.

Bancdldex comunica de forma transparente acerca de cdémo los criterios de elegibilidad para el uso de los recursos
se alinea con la estrategia del banco y con las prioridades de desarrollo sostenible de Colombia. Los proyectos
elegibles de Bancodldex son evaluados y seleccionados por un Comité de Bonos Verdes coordinado por la
Vicepresidencia Financiera del Banco que cuenta con la participacién de representantes de las siguientes dareas:
Vicepresidencia de Riesgo, Departamento de Tesoreria, Vicepresidencia de Estrategia Corporativa y Vicepresidencia
Comercial. Este Comité se asegurara de que los proyectos seleccionados estén en linea con los criterios de
elegibilidad definidos en el Framework del bono verde y evaluard los impactos asociados con proyectos clasificados
como con 'Riesgo Categoria A'.

e  Objetivos de sostenibilidad ambiental que busca la emisidn.

Dados los criterios de elegibilidad definidos en el Framework de los bonos verdes de Bancdldex, los proyectos
seleccionados proporcionaran una contribucién positiva, en especial, a los siguientes Objetivos de Desarrollo
Sostenible (ODS):

o ODS 6 Agua limpia y saneamiento: Garantizar la disponibilidad de agua y su gestién sostenible y el
saneamiento para todos, en especial a los objetivos relacionados con la mejora de la calidad del agua
mediante la reduccién de la contaminacién y el aumento de la utilizacién eficiente de los recursos hidricos;

o ODS 7 Energia asequible y no contaminante: garantizar el acceso a una energia asequible, segura, sostenible
y moderna para todos, contribuyendo especificamente a los objetivos relacionados con el aumento de la
energia renovable y mejorar la eficiencia energética;

o ODS 11 Ciudades y comunidades sostenibles: Lograr que las ciudades y los asentamientos humanos sean
inclusivos, seguros, resilientes y sostenibles, destinado especificamente a (i) reducir el impacto ambiental per
capita adversas de las ciudades, incluyendo prestando especial atenciéon a la calidad del aire y la
administracion de residuos municipales y otros, y (ii) proporcionar acceso a los sistemas de transporte
seguros, asequibles, accesibles y sostenibles para todos, en particular mediante la expansion del transporte
publico.

e  Criterios de elegibilidad, o de exclusién

Bancoldex cuenta con un portafolio compuesto por diversas lineas de crédito con criterios de elegibilidad especificos.
Algunas de estas lineas estan directamente relacionadas con el objetivo del Bono Verde de Bancdldex, por ejemplo:
(i) Linea de Desarrollo Sostenible y (ii) Linea de Eficiencia Energética y Energias Renovables. Otras incluyen un
conjunto mas amplio de inversiones que podrian entrar en el alcance de los Bonos Verdes, por ejemplo, (iii) las lineas
orientadas a la modernizacién empresarial.

Las operaciones de lineas de crédito dirigidas Unicamente a proyectos verdes, tales como las mencionadas en los
numerales (i) y (ii), son automaticamente elegibles si su enfoque es alguno de los seis criterios de elegibilidad
explicados en la seccidn anterior. El equipo de Bancdldex debera verificar que dichos proyectos sean elegibles, por
medio de un cuestionario adicional aplicado a cada proyecto.

Lineas de crédito mas amplias, tales como la mencionada en el numeral (iii), exigiran un analisis individual de cada
operacion y requerird que los beneficiarios de los préstamos firmen una declaracion confirmando el uso de los
recursos, de acuerdo con los criterios de elegibilidad.

Los Proyectos deberan cumplir uno o mas de los siguientes criterios de elegibilidad:

a) Control de la contaminacion y eficiencia en el uso de los recursos
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Los recursos bajo este criterio estdn orientados a la construccidn, instalacién y operacion de sistemas de control y
monitoreo del proceso productivo para la prevencion y mitigacion de los efectos negativos de la actividad empresarial
sobre el medio ambiente, entre ellos:

. Adquisicidn de equipos y adecuaciones para el tratamiento de aguas residuales - PTAR.

. Adquisicidn y adecuaciones para plantas de tratamiento de agua potable — PTAP.

. Sistemas de control para la reduccién de los contaminantes en residuos sdlidos, liquidos y gaseosos (Ej: filtros
para control de emisiones atmosféricas).

. Adquisicidn de equipos para el aprovechamiento de residuos sélidos, liquidos o gaseosos.

. Implementacion de mejoras en procesos para reducir los residuos generados por la operacion (ej: materia
prima).

. Adquisicion de equipos para el uso eficiente de recursos (Ej: dispositivos ahorradores de agua).

. Adquisicion de equipos e implementacién de mejoras en los procesos para dar valor a los desechos.

b) Transporte Sostenible

Los recursos bajo este criterio impulsan la renovacién, modernizacién y el cambio modal en los sistemas de
transporte hacia unos de cero o bajas emisiones:

. Adquisicion de todo tipo de vehiculos hibridos o eléctricos para transporte publico o privado de pasajeros o
de carga.

. Infraestructura eléctrica para la recarga de vehiculos hibridos o eléctricos.

. Infraestructura para la operacidn de Sistemas de transporte masivo.

. Adquisicion de vehiculos de carga y transporte masivo gas natural.

c) Eficiencia energética

Los recursos bajo este criterio se destinan a proyectos que optimicen el consumo de energia eléctrica o térmica, para
incrementar la productividad y mejorar los procesos productivos, entre ellos:

. Desarrollo de auditorias energéticas.

. Sustitucién o renovacién de equipos por aquellos de mayor eficiencia (Ej: iluminacién convencional por
iluminacién LED, motores de alta eficiencia, sistemas eficientes de refrigeracion, etc.).

. Inversiones para la optimizacidn del consumo energético en el proceso productivo (Ej: reduccion de pérdidas
de energia, mejoras en condiciones del combustible, calderas eficientes, etc.).

. Adquisicion e instalacion de sistemas de medicion y control de energéticos.

. Sistemas para la recuperacion y aprovechamiento del calor residual.

. Disefio, construccion e instalacidon de proyectos de cogeneracidn sélo si se verifica una reduccién neta de
emisiones de gases efecto invernadero.

. Las actividades necesarias para la obtencidon de la certificacion en la norma I1SO 50001.

d) Energias Renovables

Los recursos financian proyectos de generacién de energia eléctrica o térmica a partir de fuentes renovables de
energia como edlica, solar, biogas a partir de residuos de biomasa, pequefias centrales hidroeléctricas con capacidad
menor a 10 MW, geotérmico, entre ellos:

. Disefio del proyecto de generacidn de energia

. Adecuaciones para la construccidn e instalacidn de proyectos de generacidn de energia
. Adquisicion de la tecnologia de generacion de energia

. Adquisicion de sistemas de almacenamiento
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. Sistemas de transmisién y conexién a la red

. Tecnologia de medicidn e informacién que permitan la integracion de la energia renovable a la red
. Sistemas de monitoreo de variables propias de cada tecnologia

. Mejoras necesarias para asegurar el correcto funcionamiento de los equipos

e) Construccién sostenible

Se incluyen las medidas pasivas® orientadas a mejorar el desempefio energético y de uso de agua de la edificacion,
tanto nuevas como existentes, por ejemplo, instalacién aislamientos térmicos, cambios en fachada. De igual forma,
se podran financiar los proyectos que estén aplicando a alguna certificacién que validan el ahorro energético de la
edificacidn.

En cuanto a los criterios de exclusidn, Bancdldex establece que los proyectos que cumplan con uno o mas de los
siguientes criterios no podran hacer uso de los recursos provenientes de los Bonos Verdes de Bancoldex:

a) Operaciones para el financiamiento de capital de trabajo

b) Proyectos que han sido previamente financiados por Bancoldex a través de bancos internacionales de
desarrollo.

c) Préstamos existentes con fecha del primer desembolso no superior a los 6 meses anteriores a la emision del
bono.

d) Préstamos existentes con vencimiento total antes del Bono

Ademas de estos criterios de exclusidon propios a la emision, todas las actividades de Bancoldex cumplen con una
lista de exclusién incluida en su politica de gestién ambiental y social (Seccidén F del Formulario de Informacién
Ambiental y Social disponible en:
https://www.bancoldex.com/documentos/4603_Formato_de_informacién_ambiental_y_social.pdf)

. Politicas y procedimientos que permitan realizar la identificacidn, evaluacidén y seguimiento de los riesgos
sociales y ambientales de los proyectos, planes de inversidn, o uso de fondos, de ser aplicables.

Desde 2013, Bancodldex incorpora aspectos ambientales y sociales en la evaluacion de sus operaciones de crédito. A
partir del 2017, el banco aprobd su Sistema de Administracion de Riesgos Ambientales y Sociales (SARAS), dirigido a
la identificacion y evaluacidn de los riesgos ambientales y sociales de las operaciones de crédito de redescuento y
directo , tener un perfil mas integral de la cartera de sus clientes y tomar decisiones de inversién de manera mas
informadas.

Para la administracidon y operacién de este Sistema, desde su inicio Bancdldex cuenta con un equipo humano
dedicado exclusivamente a estas actividades y dentro de la estructura organizacional, el equipo se encuentra ubicado
en la Vicepresidencia de Riesgo.

El Sistema de Administracion de Riesgos Ambientales y Sociales (SARAS) contempla para el analisis factores como los
impactos ambientales de la actividad, la alineacién con buenas practicas locales e internacionales, coherencia en las
medidas de control, capacidad organizacional para atender los riesgos, el estado de los permisos y licencias y la
estabilidad de las mismas en el tiempo. Con base en esta informacidn Bancoldex clasifica las operaciones en tres
categorias de riesgo socio-ambiental: alto riesgo (Categoria A), riesgo medio (Categoria B) o bajo riesgo (Categoria
C).

! Las medidas pasivas hacen referencia a las acciones implementadas desde el disefio y construccién de
la edificacidn que permiten reducir el consumo de energia durante el uso del mismo.
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Los proyectos de todas las categorias de riesgo podrdn ser elegibles para hacer uso de los recursos del Bono Verde.
Los proyectos de categoria Cy B serdn elegibles de forma automatica, mientras que los proyectos de Categoria A
deberdn ser estudiados y evaluados individualmente por el Comité de Bonos Verdes de Bancoldex.

e Politicas y/o procesos para la gestién de fondos: Los recursos de los Bonos Verdes seran gestionados por
el Departamento de Tesoreria de Bancéldex y seran destinados para el financiamiento de préstamos
existentes o nuevos. Los recursos pendientes de desembolso seran mantenidos exclusivamente en
efectivo u otros instrumentos de alta liquidez y bajo riesgo, y en todo caso no serdn empleados para
financiar proyectos distintos a proyectos verdes elegibles. Los procesos expuestos anteriormente seran
aplicables durante toda la vida del bono.

e Los recursos de los Bonos Verdes sélo podran ser asignados a proyectos elegibles de acuerdo con los
criterios de elegibilidad establecidos. En caso de que estas operaciones sean prepagadas, vencidas o dejen
de cumplir con los criterios mencionados, las mismas deberan ser retiradas del portafolio financiado y
deberdn ser reemplazadas por nuevas operaciones elegibles, las cuales deberdn cumplir con los criterios
de elegibilidad descritos en el presente prospecto.

Politicas para la revelacion de informacion.
e Circunstancias en las que se perdera la referencia tematica como bono verde

Sitranscurridos 24 meses desde la fecha de la Oferta Pdblica no se ha asignado al menos el 35% de los recursos
captados en proyectos elegibles, el emisor citard a la Asamblea de Tenedores de Bonos con el fin de elegir una
de las siguientes posibilidades: (i) solicitar el prepago de la emision o; (ii) continuar con el crédito en las
condiciones inicialmente pactadas, pero sin contar con la denominacién de Bono Verde.

En todo caso, los recursos no asignados se mantendran en instrumentos de inversién de manera temporal, y
los recursos de esos instrumentos no se destinaran a financiar proyectos que sean inconsistentes con una
economia baja en emisiones de carbono y resiliente al clima y con las politicas de cambio climatico de
Colombia.

De ser decidido el prepago de la emision, este se realizara bajo las condiciones establecidas en el numeral 5.1.8
Opcion de Prepago de este Prospecto, el cual cobijard el prepago total para los inversionistas que asi lo
determinen.

La pérdida de denominacién de bono verde se informara a través de la pagina web del Emisor y en el enlace
de informacion relevante.

En todo caso, si dentro de los 24 meses previstos en este numeral, se ha asignado al menos el 35% de los
recursos captados en proyecto elegibles, no se perdera la denominacion de bonos verde y no tendra lugar la
aplicacién del procedimiento aca previsto.

e Designacion del tercero independiente

El emisor designara a uno o varios terceros independientes para que lleven a cabo las funciones de verificacidon
previstas en los numerales 1.3.6.1.2.8.4.3. y 1.3.6.1.2.8.4.4 de la parte Ill, Titulo I, Capitulo Il de la Circular
Basica Juridica, los cuales seran publicados en su pagina web y por medio de informacién relevante antes de
la publicacidn del aviso de oferta publica respectivo, detallando el nombre o razén social, el domicilio y la
direccién de su oficina principal, sus derechos y obligaciones, la experiencia, credenciales, certificaciones o
cualquier otro elemento que evidencie su idoneidad para llevar a cabo dicha verificacidn.

La primera emisidn con cargo a este Programa de Emisidn y Colocacidn (PEC) no correspondera a bonos verdes, por
lo que cuando se vaya a realizar una emisidn de esta categoria de bonos, se dard aplicacion a lo estipulado
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en el citado numeral 5.1.2., en lo referente a la designacidn del tercero independiente.

e Comunicacion del concepto de verificacidn adelantado por un tercero

El Emisor se compromete a realizar un concepto de verificacion adelantado por un tercero independiente
respecto al proceso de emisién en donde se evalule la capacidad del emisor de cumplir con lo previsto en el
prospecto frente a los principios que rigen el uso de fondos y los criterios y/o referencias utilizados para la
seleccion de proyectos y/o planes de inversion incluida la taxonomia o sistema de clasificacién utilizado y el
cumplimiento de los objetivos de sostenibilidad ambiental que busca la emisidn, el cual sera publicado en
su pagina web y por medio de informacidn relevante, antes de la publicacién del aviso de oferta publica
respectivo.

No obstante, como antecedente se manifiesta que dentro de la emisién de bonos verdes del afio 2017, el
Framework elaborado por Bancdldex cuenta con la Segunda Opinidn positiva de Sustainalytics, uno de los
mayores proveedores independientes de investigacidon de sustentabilidad, analisis y servicios para
inversores.

e Comunicaciéon del informe suscrito por un revisor externo

El Emisor se compromete a realizar y comunicar un informe, suscrito por un revisor externo independiente,
una vez cumplido el periodo previsto para la utilizacién de los recursos, donde se evalle e identifique la
utilizacion de los mismos, asi como los resultados actuales o esperados en relacion con los objetivos de
sostenibilidad ambiental que busca la emisidn, el cual sera publicado en su pagina web y por medio de
informacion relevante, antes de la publicacion del aviso de oferta publica

e Divulgacion del uso de los recursos

Bancdldex divulgard anualmente el uso de los recursos provenientes de la emision, indicando el numero de
beneficiarios, el valor promedio de los préstamos, el desembolso por categoria verde y la distribucién regional del
uso de los recursos, a través del informe anual de "Uso de los recursos del Bono Verde", el cual serd publicado en los
siguientes medios: (i) la pagina web del banco www.bancoldex.com; (ii) el Registro Nacional de Valores y Emisores,
disponible en la seccidn Informacion Relevante de la pagina web de la Superintendencia Financiera de Colombia
www.superfinanciera.gov.co ; y (iii) la pagina web de la Bolsa de Valores de Colombia S.A. www.bvc.com.co.

El uso de los recursos del Bono Verde sera auditado por un externo.

Ademas de informacion de caracter financiera, Bancéldex divulgard en el informe anual "Uso de los recursos del Bono
Verde", el impacto ambiental positivo de los proyectos, seleccionando para ello hasta 4 casos representativos en
términos de financiacion utilizada e impacto ambiental, que contribuyeron de forma significativa con los objetivos

del bono.

Los indicadores utilizados seran seleccionados de la siguiente lista, dependiendo de los casos elegidos:

Indicador Unidad de medida

Energia Renovable

Generacién anual de Energias Renovables (ERs) MWh/GWh (electricidad) o

Capacidad de generacion de ERs del proyecto (nuevo o existente) MW/GW

Consumo de ER %.consumo total de energia_ ...
Reduccidn anual en las emisiones de Gases de Efecto Invernadero
(GEI)/emisiones evitadas

Toneladas de COz eq.
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Emisiones absolutas (anuales) de GEI del proyecto.

Toneladas de COz eq.

Eficiencia Energética y Construccion Sostenible

Reduccidn anual en el consumo de energia

Reduccién anual en las emisiones de GEI (emisiones evitadas)

Emisiones absolutas anuales de GEI del proyecto Toneladas de COzeq.
Control de la contaminacion y eficiencia en el uso de los recursos

Reduccion en la generacién de residuos Toneladas

Cantidad de residuos reciclados Toneladas

Areas contaminadas recuperadas

Toneladas de
suelo/contaminantes/contaminante
s tratados

Areas contaminadas recuperadas

Reutilizacién de agua

3
m o % de uso total

Reduccién anual en el consumo de agua

3
m

Reduccién anual en la captacidn de agua

3
m

Tratamiento de agua y efluentes

3
m de agua/efluentes tratados

Transporte Limpio

Reduccidn anual absoluta en las emisiones de GEI (emisiones evitadas) Toneladas de CO, eq.

Reduccidén en las emisiones de GEl/emisiones evitadas Toneladas de CO, eq./km

Toneladas de contaminantes

Toneladas de contaminantes/km

Reduccién anual absoluta en las emisiones de contaminantes (no GEI)

Reduccion en las emisiones de contaminantes (no GEI)

(ii) Bonos Sociales: Bonos en los que los recursos captados se destinaran a financiar total o parcialmente,
Proyectos Sociales Elegibles, entendiendo estos como aquellos que directamente buscan ayudar a abordar o mitigar
un determinado problema social y/o conseguir resultados sociales positivos especial, pero no exclusivamente, para
un determinado grupo de la poblacién o para atender situaciones como la generada luego de la dispersion del COVID
19 en Colombia. Los Proyectos Sociales Elegibles buscan promover o proporcionar entre otros y sin limitarse: una
infraestructura basica asequible (por ejemplo agua potable, alcantarillado, saneamiento, transporte), acceso a
servicios esenciales (por ejemplo salud, educacién y formacién profesional, asistencia sanitaria, financiacion y
servicios financieros), vivienda asequible, generacidén de empleo a través de potenciar la financiacion de la pequefia
y mediana empresa, seguridad alimenticia, y/o fortalecimiento y avance socioeconémico. Asi mismo, los Proyectos
Sociales Elegibles buscan conseguir resultados socioeconédmicos positivos para un determinado segmento de la
poblacién que incluyen, pero no se limitan a: los que viven por debajo del umbral de pobreza, grupos excluidos o
marginados, grupos vulnerables (incluyendo los resultantes de un desastre natural), personas con discapacidad,
inmigrantes y otras personas desplazadas, personas subeducadas, personas desatendidas, y/o desempleados.

(iii) Bonos Sostenibles: Bonos en los que los recursos captados se destinaran a financiar total o parcialmente,
una combinacidn en cualquier proporcién de Proyectos Verdes Elegibles y Proyectos Sociales Elegibles, entendidos
como se explican en los numerales (i) y (ii) anteriores.

(iv) Bonos Naranja: Bonos en los que los recursos captados se destinaran a financiar total o parcialmente,
Proyectos Naranja Elegibles, entendiendo estos como aquellos que directamente buscan fomentar la economia
creativa basada en el talento, la propiedad intelectual, la conectividad y la herencia cultural de Latinoamérica. Los
Proyectos Naranja Elegibles buscan promover o proporcionar entre otros y sin limitarse: Industrias creativas y/o
economias culturales. Asi mismo, los Proyectos Naranja Elegibles buscan conseguir resultados de alto valor del
conocimiento que incluyen, pero no se limitan a: industrias culturales convencionales (editorial, audiovisual,
fonografia), creaciones funcionales, nuevos medios y software (disefio, software de contenidos, agencias de noticias
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y otros servicios de informacidn, publicidad, moda) y/o artes y patrimonio (artes visuales, artes escénicas y
espectaculos, turismo y patrimonio cultural material e inmaterial y educacién artistica y cultural).

Los Proyectos Verdes Elegibles podran ser: a) Originados después de cada emision de Bonos Verdes o Bonos
Sostenibles; b) Originados antes de cada emision de Bonos Verdes o Bonos Sostenibles; o c) financiados por el Emisor
de manera anterior a la emisidon de Bonos Verdes o Bonos Sostenibles y refinanciados con los recursos derivados de
la respectiva emision de Bonos Verdes o Bonos Sostenibles.

Los Proyectos Sociales Elegibles podran ser: a) Originados después de cada emisidon de Bonos Sociales o Bonos
Sostenibles; b) Originados antes de cada emisién de Bonos Sociales o Bonos Sostenibles; o c) financiados por el
Emisor de manera anterior a la emisidn de Bonos Sociales o Bonos Sostenibles y refinanciados con los recursos
derivados de la respectiva emisién de Bonos Sociales o Bonos Sostenibles

Los Proyectos Naranja Elegibles podran ser: a) Originados después de cada emisién de Bonos Naranja; b) Originados
antes de cada emision de Bonos Naranja; o c) financiados por el Emisor de manera anterior a la emisidon de Bonos
Naranja y refinanciados con los recursos derivados de la respectiva emisién de Bonos Naranja.

Para el caso de las emisiones de Bonos Verdes, Bonos Sociales, Bonos Sostenibles o Bonos Naranja, los recursos
pendientes de desembolso serdan mantenidos por la tesoreria del Emisor exclusivamente en efectivo u otros
instrumentos de alta liquidez y bajo riesgo, y en todo caso no seran empleados para financiar proyectos distintos a
Proyectos Verdes Elegibles, Proyectos Sociales Elegibles o Proyectos Naranja Elegibles.

A las emisiones que sean denominadas en el respectivo Aviso de Oferta Publica como Bonos Verdes, Bonos Sociales,
Bonos Sostenibles o Bonos Naranja, les aplicaran todas las demds condiciones que determine el Emisor al momento
de realizar la emision en el Aviso de Oferta Publica respectivo y que se encuentran previstas de manera genérica en
este Prospecto de Informacidn.

Se precisa que en todo caso, de acuerdo con lo preceptuado en el numeral 1 del Capitulo Il del Titulo | de la Parte llI
de la Circular Basica Juridica, los recursos que se obtengan mediante la colocacién de los Bonos Ordinarios, no se
van a destinar al pago de pasivos con compafiias vinculadas o socios.

5.1.3  Caracteristicas y Condiciones Financieras de los Bonos
5.1.3.1 Cupo Global del Programa de Emisién y Colocacion
El Programa de Emision y Colocacidn tiene un Cupo Global de hasta tres billones de Pesos ($3.000.000.000.000). El
Emisor podra solicitar el aumento del Cupo Global cuando el mismo haya sido colocado en forma total o cuando
menos el cincuenta por ciento (50%), siempre que se encuentre vigente el plazo para la colocacion del Cupo Global.
5.1.3.2 Ley de Circulacion y Transferencia
Los Bonos seran emitidos a la orden y en forma desmaterializada, razén por la cual la transferencia de su titularidad
se hard exclusivamente mediante anotaciones en cuenta o subcuentas de depdsito de los Tenedores en Deceval de

acuerdo con su reglamento de operaciones.

Los Bonos seran de libre negociacidon en la Bolsa de Valores y sus tenedores legitimos podran negociarlos
directamente o a través de ella.

Las emisiones de Bonos seran cien por ciento (100%) desmaterializadas por lo que el tenedor, al momento de
presentar una demanda de bonos, renuncia al derecho a solicitar la emisién de un titulo fisico. Los Bonos tendran
mercado secundario por medio de sistemas de negociacidén de valores y en el Mercado OTC.
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5.1.3.3 Denominacién, Valor Nominal e Inversion Minima
Los Bonos de las Series A, By C estardn denominados en Pesos y los de la Serie D estardn denominados en UVR.

Los Bonos tendran los siguientes valores nominales individuales: Para las Series A, B'y C un Valor Nominal de diez
millones de Pesos ($10.000.000); y para la Serie D un Valor Nominal de cincuenta mil (50.000) UVR.

La Inversion Minima serd un (1) Bono. En consecuencia, no podran realizarse operaciones de traspaso por debajo de
la inversion minima. Las operaciones en el mercado secundario deberdn efectuarse en unidades enteras de Bonos.

5.1.34 Numero de Bonos a emitir

Serd el que resulte de dividir el monto de las Emisiones que se realicen con cargo al Cupo Global, sobre el Valor
Nominal en Pesos de cada Bono.

El Valor Nominal en Pesos de los Bonos de la Serie D, sera el que resulte de multiplicar el Valor Nominal de los Bonos
de esta serie por el valor de la UVR vigente en su Fecha de Emisidn.

5.1.3.5 Plazo de Redencidon de los Bonos

Los Bonos se redimiran en plazos comprendidos entre doce (12) y trescientos sesenta (360) meses, contados a partir
de la Fecha de Emisidn correspondiente y segiin se determine en el correspondiente Aviso de Oferta Publica.

5.1.3.6 Series
Los bonos podran ser emitidos en cuatro (4) Series con las siguientes caracteristicas:

Serie A: Los Bonos Serie A devengaran un interés variable en Pesos Colombianos referenciado a la variacién del
indice de Precios al Consumidor total nacional (IPC) (los “Bonos Serie A”).

Serie B: Los Bonos Serie B devengaran un interés fijo en Pesos (los “Bonos Serie B”).
Serie C: Los Bonos Serie C devengaran un interés variable en Pesos ligado a la IBR (los “Bonos Serie C”)
Serie D: Los Bonos Serie D devengaran un interés fijo en UVR, pagadero en Pesos (los “Bonos Serie D”).

Cada Serie podra dividirse en sub-series de acuerdo al plazo de redencién de los Bonos, de forma tal que la letra
correspondiente a determinada Serie ira acompafiada del plazo de redencidn correspondiente. Por ejemplo, si en el
Aviso de Oferta Publica se desea ofrecer la Serie C a 18 meses, se indicara que la sub-serie a la que se hace referencia
corresponde a la C18. De esta forma se podra subdividir cualquiera de las Series a ser ofrecidas en cualquier nUmero
de sub-series segun el plazo, siempre y cuando dicho plazo de redencién se encuentre dentro del rango de doce (12)
y trescientos sesenta (360) meses contados a partir de la Fecha de Emisidn correspondiente.

5.1.3.7 Amortizacion de Capital

Amortizacion de Capital De acuerdo con el numeral 3.2 del articulo 6.1.1.1.5 del Decreto 2555 de 2010, modificado
por el articulo 3° del Decreto 1178 del 2017, BANCOLDEX publicard un plan de amortizacion que incorpore las
condiciones bajo las cuales se realizaran pagos de capital al vencimiento de cada una de las sub-series colocadas en
el mercado, el dia habil siguiente a la colocacidn de los Bonos a través de la publicacion de informacion relevante de
BANCOLDEX. El plan de amortizacidn incluira las condiciones principales de cada una de las sub-series adjudicadas,
incluyendo: (i) valor nominal (ii) la tasa de rendimiento (iii) fecha de emision, (iv) fechas en las cuales se realizaran
los pagos de intereses (v) fechas del pago del capital de los bonos.
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La amortizacidn del capital representado en los Bonos podra realizarse de manera total cuando venza el plazo de
redencién establecido para cada una de las sub-series 0 en montos parciales con anterioridad a su vencimiento,
segun se informe en el respectivo Aviso de Oferta Publica.

En el evento de amortizaciones parciales BANCOLDEX deberd sefialar en todos los Avisos de Oferta Publica en que
se ofrezca alguna sub-serie con amortizaciones parciales, los porcentajes del Valor Nominal a amortizar de los
respectivos Bonos y las fechas en las cuales se realizaran tales amortizaciones. Los Bonos podran amortizarse una
vez cumplido el primer (ler) afilo contado a partir de la Fecha de Emision. El capital insoluto de los Bonos se
disminuira en la misma proporcion para todos los Bonos de una misma sub-serie. La Ultima amortizacion debera
realizarse en la Fecha de Vencimiento.

Para el pago en Pesos de la(s) amortizacion(es) de capital de la Serie D, se multiplicara el nimero de unidades UVR
a amortizar representadas en cada Bono, por el valor de la unidad de UVR del dia pactado para su pago.

Las amortizaciones podran realizarse Unicamente en fechas de pago de intereses.

En el evento en que BANCOLDEX no realice los pagos de capital correspondientes en el momento indicado por
circunstancias que le fueren imputables, a partir de alli los Bonos devengaran intereses de mora sobre el capital
pendiente de pago a la tasa maxima legal permitida.

Asi mismo, BANCOLDEX podra emitir Bonos con opcidn de prepago segun lo determine en el Aviso de Oferta Publica
correspondiente y en los términos establecidos en el Reglamento de emision y colocacidn de los Bonos y en este
Prospecto de Informacion.

5.1.3.8 Periodicidad, Modalidad y Calculo de los Intereses

Los Bonos de cada sub-serie devengaran intereses a partir de la Fecha de Emision a la Tasa Cupdn que se determine
al momento de la primera adjudicacion de Bonos que hagan parte de una sub-serie de una misma Emisién, cuando
el mecanismo de adjudicacidn sea el de Subasta Holandesa. Si el mecanismo de adjudicacién es el de demanda en
firme, la Tasa Cupdn serd determinada en el correspondiente Aviso de Oferta Publica.

La tasa Cupdn es la tasa de interés pactada con base en la cual el Emisor pagara al inversionista intereses sobre el
capital insoluto de los Bonos.

La Tasa Cupdn sera la misma para cada uno de los Bonos que conforman una subserie de una Emisidn y se expresara
con dos (2) decimales en una notacién porcentual de la siguiente manera: (0,00%).

Los intereses se pagaran en modalidad vencida, con periodicidad mensual, trimestral, semestral o anual, segun se
determine en los correspondientes Avisos de Oferta Publica. Los periodos de intereses se contaran a partir de la
Fecha de Emisién y hasta el mismo dia del mes, trimestre, semestre y/o afio siguiente, y de la misma manera para
cada periodo subsiguiente hasta la Fecha de Vencimiento. En caso que dicho dia no exista en el respectivo mes de
vencimiento, se tomara como tal el dltimo dia calendario del mes correspondiente. Cuando quiera que tal dia no
corresponda a un Dia Habil, los intereses causados se calcularan hasta el ultimo dia del periodo, sin perjuicio de que
su pago se realice en el Dia Habil inmediatamente siguiente.

En caso de que el ultimo dia del ultimo periodo de intereses no corresponda a un Dia Habil, el Emisor pagara los
intereses el Dia Habil siguiente y reconocera los intereses hasta tal dia. El dia de pago de intereses sera habil hasta
las seis de la tarde. Para el célculo de los intereses se empleara una de las siguientes convenciones, segun se
establezca en el Aviso de Oferta Publica correspondiente:

e 360/360: corresponde a afios de trescientos sesenta (360) dias, de doce (12) meses, con meses de treinta (30)
dias cada uno.
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e 365/365: corresponde a afios de trescientos sesenta y cinco (365) dias, de doce (12) meses, con la duracién
mensual calendario que corresponde a cada uno de éstos, excepto para el mes de febrero, al que le
corresponderan veintiocho (28) dias.

e Real/real: corresponde a afios de trescientos sesenta y cinco (365) 6 trescientos sesenta y seis (366) dias, de
doce (12) meses, con la duracion mensual calendario que corresponda a cada uno de éstos.

Estas convenciones se deberan utilizar de la misma manera para afios bisiestos.

No habra lugar al pago de intereses por el retardo en el cobro de capital, salvo por la mora causada por situaciones
originadas por el Emisor. En el evento que el Emisor no realice los pagos de intereses correspondientes en el
momento indicado, durante el periodo que exista dicho incumplimiento sobre el capital de los Bonos se devengaran
intereses de mora a la tasa maxima legal permitida.

El factor que se utilizard para el calculo y la liquidacién de los intereses deberd emplear seis (6) decimales
aproximados por el método de redondeo, ya sea que se exprese como una fraccion decimal (0,000000) o como una
expresion porcentual (0,0000%). Se entiende como factor la solucion de la expresion matematica que determina la
proporcion de la tasa de interés para el periodo a remunerar, con base en la convencidn adoptada.

El monto correspondiente a los intereses causados y por pagar, se redondeard a la centésima mas cercana, de
manera tal que tenga solo dos (2) decimales.

5.1.3.9 Rendimiento de los Bonos

La Tasa Maxima de Rentabilidad de los Bonos sera informada por el Emisor en el respectivo Aviso de Oferta Publica
cuando la adjudicacién se realice mediante el mecanismo de Subasta Holandesa y/o en el Boletin Informativo
publicado por la Bolsa de Valores. . Asi mismo, cuando la adjudicacidn de los Bonos se realice a través del mecanismo
de demanda en firme, el Emisor determinard en el respectivo Aviso de Oferta Publica la Tasa de Rentabilidad
Ofrecida.

La Tasa Maxima de Rentabilidad de los Bonos y la Tasa de Rentabilidad Ofrecida (seglin corresponda) seran
determinadas por el Representante Legal del Emisor y deberan reflejar las condiciones de mercado vigentes en la
fecha en el momento en que se vayan a realizar las ofertas de los Bonos, y ajustarse a lo dispuesto en el Reglamento
de Emisién y Colocacion.

El rendimiento de los Bonos de todas las series podra estar dado por la combinacién de pago de intereses y un
descuento o prima sobre el valor nominal del Bono. Tanto los intereses, la prima o descuento, seran determinados
por el Emisor al momento de efectuar la correspondiente oferta publica y deberdn publicarse en el Aviso de Oferta
Publica, conforme con los parametros generales para la emision y colocacion de las Emisiones establecidos en el
Reglamento de Emisidn y Colocacién.

El rendimiento de los Bonos no podra sobrepasar la Tasa Mdxima de Rentabilidad o la Tasa de Rentabilidad Ofrecida.

Los Bonos devengaran los siguientes intereses, segun la Serie:

(i) Bonos Serie A: devengaran un interés variable en Pesos referenciado a la Inflacién. Para el calculo de los
intereses se tomara el ultimo dato oficial del IPC suministrado por el DANE al mes de inicio o al final del
periodo de causacion de intereses, segun se determine en el Aviso de Oferta Publica, mas el Margen
correspondiente a la Tasa Cupon, dando como resultado la Tasa de Interés Efectiva Anual, calculada asi:
((1+IPC) x (1+Margen))-1. A la tasa asi obtenida se le calculara su equivalente periodo vencido de acuerdo con
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(ii)

(iii)

(iv)

la convencién y la periodicidad de pago de intereses a que haya lugar y se aplicard al capital insoluto de los
Bonos Serie A para el periodo correspondiente.

No tendrd efecto retroactivo ninguna modificacion o correccidn en relacidn con la tasa IPC utilizada para
realizar los calculos respectivos.

En el caso de que el Gobierno elimine el IPC, éste sera reemplazado por el indicador que el Gobierno
establezca y sea reportado por la entidad que el Gobierno designe para tal efecto.

Bonos Serie B: devengaran un interés fijo en Pesos Colombianos. Para el calculo de los intereses de la Serie
B, se tomara la tasa fija como Tasa Cupdn para cada sub-serie, a la cual se le calculara su equivalente periodo
vencido de acuerdo con la convencidn y la periodicidad de pago de intereses a que haya lugar, y se aplicara
al capital insoluto de los Bonos Serie B para el periodo correspondiente.

Bonos Serie C: devengaran un interés variable en Pesos referenciado al IBR. Los rendimientos de la Serie C se
calcularan desde el dia del inicio del respectivo periodo y hasta el dia pactado para su pago, sobre el capital
insoluto de los Bonos Serie C, con base en la tasa de interés correspondiente, calculada con base en 360 dias
por afio, inclusive para los afios bisiestos. Para el cdlculo de los intereses se tomard como base la tasa IBR
N.M.V. (Nominal Mes Vencido) o la tasa IBR N.T.V (Nominal Trimestre Vencido) vigente en el dia en el cual
inicie o finalice el periodo de causacion de los intereses, seglin se determine en el Aviso de Oferta Publica,
adicionada con el Margen correspondiente a la Tasa Cupdn. A esta tasa, considerada como nominal, se le
calculara su tasa equivalente en términos efectivos anuales. Por ultimo, a la tasa equivalente efectiva anual
se le calculara la tasa nominal vencida equivalente de acuerdo con la frecuencia de pago correspondiente y
la tasa asi obtenida se aplicara al capital insoluto de los Bonos Serie C para el periodo correspondiente.

Para el cdlculo de la tasa de interés de los Bonos Serie C se utilizard la siguiente férmula:
o Para la tasa IBR N.M.V

Tasa de rendimiento EA (%) = (1 + ((IBR N.M.V. + spread N.M.V.) / 12)) A 12)) -1

. Para la tasa IBR N.T.V.

Tasa de rendimiento EA (%) = (1 + ((IBR N.T.V. + spread N.T.V.) /4)) * 4)) -1

No tendrd efecto retroactivo ninguna modificacién o correccién en relacién con la tasa IBR utilizada para
realizar los calculos respectivos.

En caso de que eventualmente se elimine el IBR, éste sera reemplazado para efectos del calculo de intereses
de los Bonos por el indice que el Banco de la Republica o el Gobierno definan como reemplazo de este
indicador.

Bonos Serie D: devengardn un interés fijo en UVR pagadero en moneda legal colombiana. Para el calculo de
los intereses de la Serie D se tomara la tasa fija como Tasa Cupdn para cada sub-serie, a la cual se le calculara
su equivalente periodo vencido de acuerdo con la convencién y la periodicidad de pago de intereses a que
haya lugar. Esta tasa se multiplicara por el capital insoluto de los Bonos Serie D en UVR representado en cada
titulo al final del correspondiente periodo de intereses, multiplicado a su vez por el valor de la UVR vigente
para esa fecha.

No tendra efecto retroactivo ninguna modificacién y/o correccion en relacién con la “UVR” utilizada para
realizar los calculos respectivos.
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En caso de que el Gobierno elimine la UVR, ésta sera reemplazada para efectos del calculo de intereses de los
Bonos por el indicador sustituto que el Gobierno establezca y que sea reportado por la entidad que el
Gobierno designe para tal efecto.

5.1.3.10 Precio de Suscripcion

El Precio de Suscripcién de los Bonos serd igual a su valor nominal en pesos. Sin embargo, cuando sean suscritos en
una fecha posterior a la Fecha de Emisidn, el precio de suscripcion de los Bonos sera igual a su valor nominal en
pesos mas los intereses causados entre el menor de los siguientes periodos: (i) el periodo transcurrido entre la Fecha
de Emision y la Fecha de Suscripcion, o (ii) el periodo transcurrido entre la fecha del ultimo pago de intereses y la
Fecha de Suscripcion.

La formula empleada para el calculo del Precio de Suscripcion es la siguiente:

" F

P = > trTey—
Dénde:

P: es el Precio de Suscripcion en Pesos

Fi: es cada uno de los flujos de intereses y capital del Bono en Pesos

n: es el total de flujos del Bono.

TC: es la Tasa de Corte respectiva expresada como tasa efectiva anual.

ti: es el tiempo expresado en afos entre la Fecha de Suscripcion y la fecha correspondiente a Fi, respetando la
convencidn de conteo de dias determinada en este Aviso de Oferta Publica.

Los Bonos deberan ser pagados integramente al momento de su suscripcion.

En el evento en que el Emisor desee realizar ofrecimientos mediante Lotes posteriores a la Fecha de Emision, la
colocacidn se realizard por precio o tasa de descuento, con la cual se calculara el precio de suscripcién respetando
la Tasa Cupdn previamente definida. El precio podra estar dado a la par, con prima o descuento, toda vez que la
totalidad de los Bonos de cada una de las sub-series ya emitidas tendra una misma Tasa Cupdn.

5.1.3.11 Lugar y Forma de Pago del Capital e Intereses

Mientras los Bonos estén representados por un Macrotitulo en poder de Deceval, todos los pagos de capital e
intereses respecto de los mismos seran efectuados por el Emisor a Deceval, y éste ultimo distribuird dichas sumas
entre los Tenedores segun las disposiciones consignadas en la subseccién “Cobranza” de la seccion “Depdsito y
Administracién de las Emisiones” del presente Prospecto de Informacion y en el Contrato de Depdsito y
Administracion.

Deceval informara a los Depositantes Directos y a la Superintendencia Financiera de Colombia, el dia habil siguiente
a la fecha prevista para los pagos de intereses y/o capital de los Bonos, sobre el incumplimiento en los respectivo
pagos, cuando quiera que el Emisor no le haya suministrado los recursos necesarios para ello. Lo anterior, con el fin
de que los Tenedores de los Bonos conozcan esta situacion y puedan ejercitar las acciones legales a que haya lugar.

Todo suscriptor debera ser o estar representado por un Depositante Directo que cuente con el servicio de
administracion de valores con Deceval.

El Emisor podra obtener la cancelacion de la inscripcion de los Bonos en el Registro Nacional de Valores y Emisores,
si no ha sido posible la redencidn de uno o varios Bonos por inactividad del Tenedor en el ejercicio de sus derechos,
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cumpliendo al efecto el procedimiento previsto en el Articulo 5.2.6.1.8 del Decreto 2555 de 2010 o la norma que lo
modifique, complemente o derogue.

5.1.3.12 Reposicidn, Fraccionamiento y Englobe de los Bonos

Las Emisiones de Bonos que se estructuren con cargo al Cupo Global se realizaran en forma desmaterializada y
estaran depositadas en Deceval para su administracion y custodia; los adquirentes de los Bonos renuncian a la
posibilidad de materializar los Bonos emitidos. Por lo anterior, no habra lugar a reposicién, fraccionamiento o
englobe de los Bonos.

5.1.4  Definicion de Fechas
5.1.4.1 Fecha de Suscripcion
Corresponde a la fecha en que sea colocado y pagado integramente cada Bono.
5.1.4.2 Fecha de Expedicion

Es la fecha en la cual se registra la anotacién en cuenta ya sea por suscripcidn original o por transferencia electrénica
de los Bonos.

5.1.4.3 Fechade Emision

Correspondera al Dia Habil siguiente a la fecha en que se publique el primer Aviso de Oferta Publica de cada una de
las Emisiones de Bonos que se realicen con cargo al Cupo Global. En el evento en que se ofrezca mas de un (1) Lote
de una Emisidn de Bonos, todos los Lotes de la correspondiente Emision tendran la misma Fecha de Emision.

5.1.5 Comisiones y Gastos Conexos

Por las caracteristicas de este proceso, el suscriptor de los Bonos no debe pagar ninguna comisién o gasto con
ocasion de la aceptacion de la Oferta Publica, salvo los usuales que implique la transferencia de los valores que debe
cancelar como Precio de Suscripcidn.

5.1.6  Control de Lavado de Activos y la Financiacién del Terrorismo

BANCOLDEX, en cumplimiento de sus obligaciones de prevencién y control de los riesgos de lavado de activos y la
financiacidon del terrorismo, de acuerdo con lo establecido la Circular Basica Juridica de la Superintendencia
Financiera de Colombia, podra abstenerse de aceptar demandas de personas naturales o juridicas, vehiculo de
inversidn, patrimonios auténomos, etc. que se encuentren (i) vinculados por parte de las autoridades competentes
a cualquier tipo de investigacion en Colombia o en el exterior por delitos relacionados con el lavado de activos,
financiacion del terrorismo, soborno trasnacional, contra la administracion publica o corrupcidn; (ii) incluidos en
listas para el control de lavado de activos y financiacion del terrorismo administradas por cualquier autoridad
nacional o extranjera, tales como la lista de la Oficina de Control de Activos Extranjeros — OFAC, emitida por El
Departamento del Tesoro de los Estados Unidos de Norte América, la lista de la Organizacion de las Naciones Unidas
y otras listas publicas relacionadas con el tema del lavado de activos, financiacién del terrorismo o corrupcion; (iii)
incluidos en la lista de sanciones del BID o en la lista del Banco Mundial de empresas e individuos no elegibles; o (iv)
condenados por parte de las autoridades competentes en cualquier tipo de proceso judicial relacionado con la
comision de los anteriores delitos. Asi mismo, el Emisor podra, en cualquier momento y sin previo aviso, redimir de
manera anticipada los Bonos de los Tenedores cuyos nombres se encuentren inmersos en las situaciones arriba
mencionadas.

Para efectos del cumplimiento de estas obligaciones, asi como de las practicas y politicas establecidas en esta
materia por BANCOLDEX vy por el(los) Agente(s) Colocador(es), las personas que se encuentren interesadas en
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adquirir los Bonos, para participar en su proceso de colocacién, deberan estar vinculados como clientes del Emisor
o del(los) Agente(s) Colocador(es), o como miembros del sistema MEC de la Bolsa de Valores de Colombia. En su
defecto, deberdn diligenciar y entregar el formulario de vinculacidn con sus respectivos anexos, que sera exigido por
la entidad a través de la cual pretendan adquirir los Bonos.

El formulario de vinculacién y sus anexos deberan entregarse a mas tardar en el momento de la aceptacion de la
oferta. El potencial Inversionista que no haya entregado el formulario debidamente diligenciado y la totalidad de los
anexos, no podra participar en el proceso de adjudicacién de los Bono.

5.1.7 Bolsa de Valores donde estaran inscritos los Bonos
Los Bonos estaran inscritos en la Bolsa de Valores de Colombia S.A.
5.1.8  Opcion de Prepago

El Emisor podra emitir Bonos con Opcidn de Prepago, segun se estipule en el primer Aviso de Oferta Publica de la
Emision respectiva, condicion que se reiterard en los Avisos de Oferta Publica del Lote o Lotes en que se divida tal
Emision. El prepago de los Bonos se hara mediante el uso de un Precio de Ejercicio. Se entiende por Precio de Ejercicio
aquél que pagara el Emisor en caso de que haga uso de la Opcidn de Prepago y serd expresado como un porcentaje
(prima o descuento) sobre el Valor Nominal de los Bonos. Dicha prima o descuento sera determinada y publicada en
el primer Aviso de Oferta Publica de los Bonos emitidos con Opcidon de Prepago, de ser el caso. No habrd
remuneracion adicional distinta al Precio de Ejercicio en el evento en que la Opcidn de Prepago sea ejercida.

El pago anticipado de los Bonos de la sub-serie de una Emisién generado por el ejercicio de la Opcién de Prepago,
podra realizarse de manera total o parcial. En este Ultimo caso, el prepago se prorrateara de forma equitativa entre
los Tenedores dOe Bonos de la respectiva sub-serie, pre pagandose a cada uno el mismo porcentaje de prepago
sobre su posicién nominal de inversidn. Por consiguiente, el prepago se realizara disminuyendo el capital insoluto
de cada uno de los Bonos de la respectiva sub-serie en el mismo porcentaje.

La Opcion de Prepago podra ser ejercida sélo en las fechas de pago de intereses y sélo después de transcurrido un
afio (1) a partir de la Fecha de Emision del respectivo Bono. El ejercicio de la Opcién de Prepago serd anunciado por
el Emisor a los Tenedores de Bonos y al publico en general con un minimo de veinte (20) dias calendario de
anticipacion a la fecha prevista para el prepago, mediante un aviso publicado en el(los) mismo(s) diario(s) en que se
anuncio la Oferta Publica o en cualesquiera otros medios de amplia difusidn publica.

Una vez que el Emisor publique el aviso para ejercer la Opcidn de Prepago, se hara efectivo su caracter obligatorio
para los Tenedores de la respectiva sub-serie.

5.1.9 Recompra de los Bonos

En cualquier tiempo de vigencia de los Bonos, siempre y cuando haya transcurrido al menos un (1) afio contado a
partir de la fecha de emisién, BANCOLDEX podra demandar y comprarlos en el Mercado Secundario.

El precio maximo al cual se demandaran los Bonos serd establecido por el Emisor teniendo en cuenta las condiciones
de mercado existentes en el momento en el que decida activar la demanda de éstos en el Mercado Secundario.

La oferta de recompra de los Bonos por parte del Emisor no conlleva para los Tenedores de Bonos obligacién alguna
de aceptarla.

Para efectos de perfeccionar la recompra de los Bonos se realizara el correspondiente registro mediante Anotacidn
en Cuenta por parte del Administrador del Programa de Emisidn y Colocacion y operara la figura de la confusidn (se
confunden en una misma persona la condicion de acreedor y deudor de la obligacidn) en los términos del paragrafo
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segundo del articulo 2 de la Ley 964 de 2005 antes del vencimiento de los Bonos objeto de recompra, es decir, una
vez se perfeccione la readquisicién de los respectivos Bonos.

5.1.10 Régimen fiscal aplicable a los Bonos objeto de la Oferta Publica

Los rendimientos financieros de los Bonos se someteran a la retencién en la fuente, de acuerdo con las normas
tributarias vigentes y los conceptos de la Direccién de Impuestos y Aduanas Nacionales —DIAN-. Para estos efectos,
cuando el Bono sea expedido a nombre de los beneficiarios, estos indicardn la participacion individual en los
derechos de los Bonos; asi mismo si a ello hubiese lugar, acreditaran que no estan sujetos a la retencion en la fuente.

Para efectos del gravamen a los movimientos financieros, se debera tener en cuenta que de acuerdo con el numeral
7 del articulo 879 del Estatuto Tributario, se encuentran exentas de este gravamen la compensacion y liquidacion
que se realice a través de sistemas de compensacion y liquidacién administrados por entidades autorizadas para tal
fin respecto a operaciones que se realicen en el mercado de valores, derivados, divisas o en las bolsas de productos
agropecuarios o de otros commodities, incluidas las garantias entregadas por cuenta de participantes y los pagos
correspondientes a la administracion de valores en los depdsitos centralizados de valores.

En el evento en que surjan nuevos impuestos y le sean aplicables a los Bonos en fecha posterior a su colocacidn,
correran a cargo de los Tenedores de los mismos, siempre y cuando estos fueren sujetos pasivos.

5.1.11 Depdsito y Administracion de las Emisiones

La totalidad de las Emisiones de Bonos que se estructuren con cargo al Cupo Global se realizaran en forma
desmaterializada. Por consiguiente, los adquirentes de los Bonos con la presentacion de la demanda de estos valores
renuncian a la posibilidad de materializar los Bonos emitidos.

El Depdsito Centralizado de Valores de Colombia DECEVAL S.A. domiciliado en la Calle 24A # 59 - 42 Torre 3 Oficina
501 de Bogotd D.C., tendrd a su cargo la custodia y administracion del Programa de Emision y Colocacidn, conforme
a los términos y condiciones del Contrato de Depdsito y Administracidon. Mediante la suscripcién de los Bonos, los
Tenedores aceptan a Deceval como custodio y Administrador del Programa de Emisién y Colocacion de los Bonos.

Deceval ejercera todas las actividades operativas derivadas del depdsito de las Emisiones desmaterializadas, dentro
de las cuales se incluyen, entre otras, las siguientes obligaciones y responsabilidades a su cargo:

5.1.11.1 Macrotitulo

Registrar y administrar el Macrotitulo, lo cual comprende el registro contable, la custodia, administracion y control
del saldo circulante del Programa de Emisién y Colocacién, del monto emitido, colocado, en circulacién, pagado, por
colocar y anulado de los Bonos. El Macrotitulo asi registrado respaldara el monto efectivamente colocado del
Programa de Emision y Colocacién en base diaria.

Para estos efectos, el Emisor se compromete a hacer entrega a Deceval del Macrotitulo a mas tardar el dia habil
anterior a la fecha en que vaya a publicar el primer Aviso de Oferta Publica de los Bonos.

5.1.11.2 Registros y Anotaciones
Registrar y anotar en cuenta la informacién sobre:

e Lacolocacion individual de los derechos del Programa de Emision y Colocacidn.

e Lasenajenaciones y transferencias de los derechos individuales anotados en cuentas o subcuentas de depdsito.
Para el registro de las enajenaciones de derechos en depdsito, se seguird el procedimiento establecido en el
Reglamento de Operaciones de Deceval.
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e Laanulacién de los derechos de los Bonos, de acuerdo con las érdenes que imparta el Emisor, en los términos
y condiciones establecidos en el reglamento de operaciones de Deceval.

e Las dérdenes de expedicion o anulacion de los derechos anotados en cuentas de depdsito.

e Las pignoraciones y gravamenes, para lo cual el titular o titulares de los derechos seguirdn el procedimiento
establecido en el reglamento de operaciones de Deceval. Cuando la informacidn sobre enajenaciones o
gravamenes provenga del suscriptor o de autoridad competente, Deceval tendra la obligacidon de informar al
Emisor dentro del dia habil siguiente al recibo de la informacién de tal circunstancia.

e Elsaldo en circulacidn bajo el mecanismo de anotacién en cuenta.

e El traspaso de los derechos anotados en cuentas y subcuentas de depdsito, cuando el titular, a través del
Depositante Directo intermediario o el Depositante Directo beneficiario, asi lo solicite.

5.1.11.3 Cobranza

Deceval cobrara al Emisor los derechos patrimoniales que estén representados por Anotaciones en Cuenta a favor
de los respectivos beneficiarios, cuando éstos sean Depositantes Directos con servicio de administracién de valores
o estén representados por uno de ellos.

e Deceval presentard dos liquidaciones, una previa y la definitiva. La preliquidacién de las sumas que deben ser
giradas por el Emisor se presentara dentro del término de cinco (5) dias habiles anteriores a la fecha en que
debe hacerse el giro correspondiente. Esta debera sustentarse indicando el saldo de la Emisidn que circula en
forma desmaterializada y la periodicidad de pago de intereses.

e El Emisor verificard la preliquidacion elaborada por Deceval y acordard con éste los ajustes correspondientes,
en caso de presentarse discrepancias. Para realizar los ajustes, tanto Deceval como el Emisor se remitiran a las
caracteristicas de la Emisidn tal como se encuentran establecidas en el Acta de Junta Directiva que aprobd el
Reglamento de Emisidn y Colocacion de los Bonos bajo el esquema de un Programa de Emisién y colocacidn.

e Posteriormente, Deceval presentara al Emisor y dentro de los dos (2) dias habiles anteriores al pago, una
liguidacidn definitiva sobre los valores en depdsito administrados a su cargo.

e El Emisor sélo abonara en la cuenta de Deceval los derechos patrimoniales correspondientes cuando se trate
de Tenedores vinculados a otros Depositantes Directos o que sean Depositantes Directos con servicio de
administracion de valores. Para el efecto, el Emisor enviara a Deceval una copia de la liquidacién definitiva de
los abonos realizados a los respectivos beneficiarios, después de descontar los montos correspondientes a la
retencion en la fuente que procede para cada uno y consignara mediante transferencia electrénica de fondos
a la cuenta designada por Deceval el valor de la liquidacion, segun las reglas previstas en el Reglamento para el
pago de intereses y capital. Los pagos deberan efectuarse el dia del vencimiento a mas tardar a las 12:00 P.M.

e Informar a los depositantes y a los entes de control al dia habil siguiente al vencimiento del pago de los
derechos patrimoniales, el incumplimiento del pago de los respectivos derechos, cuando quiera que el Emisor
no provea los recursos, con el fin de que éstos ejerciten las acciones a que haya lugar.

e Deceval no asume ninguna responsabilidad del Emisor cuando éste no provea los recursos para el pago
oportuno de los vencimientos, ni por las omisiones o errores en la informacién que el Emisor, o los Depositantes
Directos le suministren derivados de las 6rdenes de expedicidn, suscripcion, transferencias, gravamenes o
embargos de los derechos incorporados.

5.1.11.4 Informes

Deceval remitird informes mensuales al Emisor, dentro de los cinco (5) dias habiles siguientes al cierre del mes,
sobre:
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e Los pagos efectuados a los Tenedores de Bonos.
e Los saldos en circulacién de las Emisiones de Bonos realizadas con cargo al Cupo Global.
e las anulaciones efectuadas durante el mes correspondiente.

Actualizacion

Actualizar el monto del Macrotitulo, por encargo del Emisor, a partir de las operaciones de expedicion, cancelacidn
al vencimiento, anulaciones y retiros de valores del Depdsito, para lo cual Deceval tendra amplias facultades.

5.1.12 Obligaciones del Emisor

El Emisor tendra las siguientes obligaciones:

0] Pagar el capital y los intereses de cada Bono en la forma y fecha establecida en cada Aviso de Oferta Publica,
segun lo estipulado en este Prospecto de Informacion.

(ii) Cumplir con las obligaciones contempladas en este Prospecto de Informacidn y las consagradas en el
Decreto 2555 de 2010 en relacién con las Emisiones de Bonos.

(iii) Suministrar y poner a disposicién del Representante Legal de los Tenedores de Bonos toda la informacién

gue éste requiera para el desempeio de sus funciones y permitirle inspeccionar, en la medida que sea
necesario para los fines del Contrato de Representacion Legal de Tenedores de Bonos, sus libros,
documentos y demas bienes.

(iv) Pagar al Representante Legal de los Tenedores de Bonos la remuneracién convenida, de acuerdo a lo
previsto en el Contrato de Representacion Legal de Tenedores de Bonos.

(V) Responder con todos sus bienes como garantia general por el cumplimiento de los compromisos adquiridos
en razén de las Emisiones de Bonos.

(vi) Informar al Representante Legal de los Tenedores de Bonos cualquier situacién o circunstancia que
deteriore la calidad de las Emisiones de Bonos.

(vii) Invitar al Representante Legal de los Tenedores de Bonos a las Asambleas Ordinarias y Extraordinarias del
Emisor.

(viii)  Cumplir con todos los deberes de informacién y demas obligaciones que se deriven de la inscripcién en el
Registro Nacional de Valores y Emisores.

(ix) Registrar ante la Cdmara de Comercio de Bogotd el Contrato de Representacion Legal de Tenedores de
Bonos para efectos de inscribir el respectivo nombramiento.

5.1.13 Representante Legal de los Tenedores de Bonos

Actuard como Representante Legal de los Tenedores de Bonos Fiduciaria Central S.A, entidad debidamente
autorizada por la Superintendencia Financiera de Colombia para operar, con domicilio principal en la ciudad de
Bogota, D.C., en la Avenida el Dorado No.69 A -51 Torre B piso 3.

El Representante Legal de los Tenedores de Bonos manifiesta y declara que no se encuentra inhabilitado para
desarrollar sus funciones de conformidad con el contrato suscrito con el Emisor y en los términos del articulo
6.4.1.1.5 del Decreto 2555 de 2010.

5.1.13.1 Funciones del Representante Legal de los Tenedores de Bonos
El Representante Legal de los Tenedores de Bonos tendra las funciones establecidas en el articulo 6.4.1.1.9 del

Decreto 2555 de 2010, en las normas que lo modifiquen, adicionen o sustituyan y en el Contrato de Representacion
Legal de Tenedores de Bonos, y en especial las siguientes:
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(i)

(ii)

(iii)

(iv)
(v)
(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

Realizar todos los actos de administracién y conservacion que sean necesarios para el ejercicio de los
derechos y la defensa de los intereses comunes de los Tenedores de Bonos.

Llevar a cabo los actos de disposicidon para los cuales lo faculte la Asamblea General de Tenedores de Bonos,
en los términos del Decreto 2555 de 2010 y demas normas que regulen la materia.

Actuar en nombre de los Tenedores de Bonos en los procesos judiciales y extrajudiciales, incluyendo de
insolvencia, que se inicien en contra del Emisor, asi como también en los que se adelanten como
consecuencia de la toma de posesidn de los bienes y haberes o la intervencién administrativa de que sea
objeto la entidad emisora. Para tal efecto, el Representante Legal de los Tenedores de Bonos debera hacerse
parte en el respectivo proceso dentro del término legal, para lo cual acompafiara a su solicitud, como prueba
del crédito, copia auténtica del Contrato de Representacidn Legal de Tenedores de Bonos y una constancia
con base en sus registros sobre el monto insoluto del empréstito y sus intereses.

Representar a los Tenedores de Bonos en todo lo concerniente a su interés comun o colectivo.
Intervenir con voz pero sin voto en todas las reuniones de la asamblea de accionistas del Emisor.

Convocar la Asamblea General de Tenedores de Bonos, con ocho (8) dias habiles de anticipacion a la fecha
prevista para la realizacion de la reunién, y presidirla. Ademas, debera cumplir con lo establecido en el
articulo 6.4.1.1.18 del Decreto 2555 de 2010 en cuanto a las condiciones de convocatoria de la Asamblea
General de Tenedores de Bonos y certificar al Emisor que las decisiones aprobadas por la Asamblea General
de Tenedores de Bonos fueron tomadas observando el régimen de quérum y mayorias previsto en la
normatividad aplicable.

Convocar a la Asamblea General de Tenedores de Bonos cuando se lo solicite el Emisor o un grupo de
tenedores de Bonos que represente no menos del diez por ciento (10%) del monto insoluto del empréstito
y en caso de incumplimiento del Emisor de sus obligaciones en relacion con la Emision. En caso de renuencia
del Representante Legal de los Tenedores de Bonos en efectuar dicha convocatoria, los Tenedores de Bonos
o el Emisor podran solicitar a la Superintendencia Financiera de Colombia o a la entidad que la sustituya,
que efectue la convocatoria.

Solicitar a la Superintendencia Financiera de Colombia, dentro del marco de competencia de esa entidad,
los informes que considere del caso y las revisiones indispensables de los libros de contabilidad y demas
documentos del Emisor.

Informar a los Tenedores de Bonos y a la Superintendencia Financiera de Colombia, a la mayor brevedad
posible y por medios idéneos, sobre cualquier incumplimiento de sus obligaciones por parte del Emisor.

Guardar reserva en relacién con los informes que reciba respecto del Emisor y abstenerse de revelar o
divulgar las circunstancias o detalles que hubiere conocido sobre los negocios de éste, a menos que resulte
estrictamente indispensable para el resguardo de los intereses de los Tenedores de Bonos. Se exceptla de
lo anterior, la informacién que conozca el Representante de los Tenedores de Bonos sobre cualquier
incumplimiento de sus obligaciones por parte del Emisor.

Convocar inmediatamente a la Asamblea General de Tenedores para que decida sobre su reemplazo en
caso de que se presente durante la vigencia del Programa de Emision y Colocacidn, cualquier situacidn que
lo inhabilite para continuar actuando como Representante Legal de los Tenedores de Bonos.

Realizar las actividades o funciones que le asigne la Asamblea General de Tenedores de Bonos.

Cumplir con las normas que establezca la Superintendencia Financiera de Colombia en relacion con el
representante legal de tenedores de bonos.

Asumir la responsabilidad como representante de los Tenedores de Bonos de conformidad con el Articulo
6.4.1.1.37 del Decreto 2555 de 2010, esto es, hasta de la culpa leve.

Las demas funciones que se establezcan en el Contrato de Representacion Legal de Tenedores de Bonos y
en la ley.
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5.1.14 Tenedores de Bonos

5.1.14.1 Derechos de los Tenedores de Bonos

Ademas de los derechos que les corresponden como acreedores del Emisor, los Tenedores de los Bonos tienen los
siguientes derechos:

(i)

(ii)
(iii)

(iv)

(v)

(vi)

(i)
(ii)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

Percibir los intereses y el reembolso de su capital, todo de conformidad con los términos y condiciones aqui
estipulados.

Participar en la Asamblea General de Tenedores de Bonos y votar en ella.

Solicitar la asistencia del Representante Legal de los Tenedores de Bonos en todo lo que concierne a su
interés comun o colectivo.

Un grupo de Tenedores que represente no menos del diez por ciento (10%) del monto insoluto del
empréstito, podra exigir al Representante Legal de los Tenedores de Bonos que convoque a la Asamblea
General de Tenedores de Bonos. Si éste no la convocare podran solicitarle a la Superintendencia Financiera
de Colombia (o a la entidad que la sustituya), que haga la convocatoria.

Remover al Representante Legal de los Tenedores de Bonos y designar la entidad que ha de sustituirlo,
mediante decisién adoptada de conformidad con las mayorias legales, previa aprobacion del Emisor. En
caso de remocion del Representante Legal original de Tenedores de Bonos, los honorarios que se pagaran
al nuevo Representante Legal de los Tenedores seran los mismos pactados con el inicialmente designado.

Ejercitar individualmente las acciones que les correspondan, cuando no contradigan las decisiones de la
Asamblea General de Tenedores de Bonos, o cuando el Representante Legal de los Tenedores de Bonos no
las haya instaurado, de conformidad con el articulo 6.4.1.1.16 del Decreto 2555 de 2010.

5.1.14.2 Obligaciones de los Tenedores de Bonos

Pagar integramente el precio de suscripcién de los Bonos.

Proporcionar oportunamente y con anterioridad al momento de la suscripcion de los Bonos la informacion
que BANCOLDEX y/o el(los) Agente(s) Colocador(es) le requieran en desarrollo de sus obligaciones de
conocimiento adecuado del cliente.

Avisar oportunamente a Deceval cualquier enajenacidn, gravamen o limitacién al dominio que pueda pesar
sobre los Bonos.

Pagar los impuestos, tasas, contribuciones y retenciones existentes o que se establezcan en el futuro sobre
el capital, los intereses o el rendimiento de los Bonos, en la medida que tales obligaciones resulten
aplicables de acuerdo con la ley.

Ser o estar representado por un Depositante Directo que cuente con el servicio de administracion de valores
de Deceval.

Las demas que emanen de este Prospecto de Informacidn, de la ley o de cualquier otra regulacién aplicable.

5.1.14.3 Asamblea General de Tenedores de Bonos

Los Tenedores de Bonos se reunirdan en asamblea general en virtud de convocatoria del Representante Legal de los
Tenedores de Bonos, cuando éste lo considere conveniente.

El Emisor o un grupo de Tenedores de Bonos que represente no menos del diez por ciento (10%) del monto insoluto
del empréstito podrd exigir al Representante Legal de los Tenedores de Bonos que convoque a la asamblea y si éste
no lo hiciere, podran solicitarle a la Superintendencia de Financiera de Colombia que haga la convocatoria.
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Igualmente, la Superintendencia Financiera de Colombia podra convocar a la Asamblea General de Tenedores u
ordenar al Representante Legal de los Tenedores de Bonos que lo haga, cuando existan hechos graves que deban
ser conocidos por los Tenedores y que puedan determinar que se le impartan instrucciones al representante o que
se revoque su nombramiento.

La convocatoria se hara mediante avisos publicados en forma destacada en los diarios El Tiempo y/o La Republica
y/o Portafolio o en cualquier otro diario de circulacién nacional en Colombia con una antelacién de ocho (8) dias
habiles a la fecha prevista para la realizacion de la reunion, informando a los Tenedores de Bonos si se trata de una
reunion de primera, segunda o tercera convocatoria; el lugar, la fecha, la hora y el orden del dia en que se llevara a
cabo la reunidn de la Asamblea General de Tenedores de Bonos, y cualquier otra informacién o advertencia a que
haya lugar de acuerdo con lo previsto en el Decreto 2555 de 2010. Las reuniones de la Asamblea General de los
Tenedores de Bonos se llevardn a cabo en la ciudad de Bogota.

La Asamblea General de Tenedores de Bonos podra deliberar védlidamente con la presencia de un numero plural de
Tenedores de Bonos que represente no menos del cincuenta y uno por ciento (51%) del monto insoluto del
empréstito. Las decisiones de la Asamblea General de Tenedores de Bonos se adoptaran por la mayoria absoluta de
los votos presentes.

Si no hubiere quérum para deliberar y decidir en la reunién de la primera convocatoria, podra citarse a una nueva
reunion, en la cual bastara la presencia de cualquier nimero plural de tenedores de bonos para deliberar y decidir
validamente.

La Asamblea General de Tenedores de Bonos, con el voto favorable de un nimero plural que represente la mayoria
numérica de los tenedores presentes y el ochenta por ciento (80%) del empréstito insoluto, podra consentir en las
modificaciones a las condiciones del empréstito y, en especial, autorizar al Representante Legal de los Tenedores de
Bonos para celebrar en su nombre y representacidon un contrato de transaccion o para votar favorablemente una
formula concordataria. Si no hubiere quérum para deliberar y decidir en la reunién de la primera convocatoria
respecto a los temas anteriormente enunciados, podra citarse a una segunda reunién, en la cual se podra decidir
validamente con el voto favorable de un nimero plural que represente la mayoria numérica de los Tenedores
presentes y el cuarenta por ciento (40%) del empréstito insoluto. Si no hubiere quérum para deliberar y decidir en
la reunion de la segunda convocatoria, podrd citarse a una nueva reunién, en la cual bastara la presencia de cualquier
numero plural de Tenedores de Bonos para deliberar y decidir validamente.

Las decisiones adoptadas por la Asamblea General de Tenedores de Bonos con sujecidn a la ley serdn obligatorias
aun para los ausentes o disidentes.

5.1.15 Calificacion de Riesgo

El Comité Técnico de BRC — Standard & Poor’s, otorgd la calificacion de AAA a los Bonos del Programa de Emision y
Colocacién de BANCOLDEX, calificacién que indica que la capacidad del emisor o emisién para cumplir con sus
obligaciones financieras es sumamente fuerte.

La calificacidén otorgada refleja, entre otros, los siguientes aspectos:

e Posicion de negocio: Bancéldex es una herramienta de politica publica relevante para atender el
sector exportador y el sector productivo nacional, lo que favorece su posicidon de negocio.

e Capital y solvencia: Niveles de solvencia adecuados para soportar el crecimiento futuro de la
entidad, aspecto que se beneficia del respaldo potencial del Gobierno nacional.

e Rentabilidad: Resultados financieros positivos en 2020 gracias al crecimiento acelerado de su
cartera. De igual forma, su portafolio de inversiones generd volatilidad alta en sus resultados
financieros.

e (Calidad del activo: Bancdéldex mantiene una excelente calidad de los activos, tanto en la cartera
como en su portafolio de inversiones.
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e Fondeoy liquidez: Diversificacion en sus fuentes de fondeo en niveles mas favorables que los de sus
comparables.

e Administracion de riesgos y mecanismos de control: Consideramos que Bancdldex cuenta
estandares altos para la gestidn de los diferentes riesgos a los que se expone.

e Tecnologia: Bancdldex cuenta con una infraestructura tecnoldgica consistente con el tamafio de sus
operaciones, favoreciendo procesos de automatizacion e integracion.

El reporte completo de la calificacién otorgada se presenta en el numeral 7.1 de este Prospecto de Informacion y
podra ser consultado en los archivos de la Superintendencia Financiera de Colombia, asi como en su pagina web
www.superfinanciera.gov.co en el link de “Informacién Relevante”.

5.1.16 Ley Aplicable y Jurisdiccién

Los Bonos se regiran por las leyes de la Republica Colombia y los conflictos que surjan se definiran ante la Jurisdiccion
Civil colombiana.

5.1.17 Medios de divulgacion de informacion para inversionistas

Cualquier informacion que deba comunicarse a los Tenedores de Bonos serd dada a conocer por el Emisor a través
de su pagina WEB www.bancoldex.com y/o se publicard mediante avisos en los diarios El Tiempo y/o La Republica
y/o Portafolio, o en cualquier otro medio de difusién masiva previa autorizacion de la Superintendencia Financiera
de Colombia.

Asi mismo, toda informacion relevante del Emisor estard a disposicion de los interesados en su pagina WEB
www.bancoldex.com, en el Registro Nacional de Valores y Emisores en la pagina WEB www.superfinanciera.gov.co
en el link de “Informaciéon Relevante” y en la Bolsa de Valores de Colombia S.A. en la pagina WEB www.bvc.com.co

En adicién a lo anterior, en relacidn con las emisiones que sean denominadas en el respectivo Aviso de Oferta Publica
como Bonos Verdes, Bonos Sociales, Bonos Sostenibles o Bonos Naranja, se informara anualmente a los Tenedores
de Bonos y al mercado en general mediante el Reporte de Uso de Fondos Bonos Verdes, el Reporte de Uso de Fondos
Bonos Sociables, el Reporte de Uso de Fondos Bonos Sostenibles o el Reporte de Uso de Fondos Bonos Naranja,
respectivamente, sobre la utilizacién de los recursos con indicacién agregada de los proyectos que se financiaron a
través de recursos provenientes de Bonos Verdes, Bonos Sociales, Bonos Sostenibles o Bonos Naranja, asi como de
los principales resultados ambientales, sociales y/o en términos de impacto al desarrollo de las actividades artisticas,
industrias creativas y actividades de apoyo creativo de los Proyectos Verdes Elegibles, Proyectos Sociales Elegibles
y/o Proyectos Naranja Elegibles que se financien o refinancien. Estos informes se pondran a disposicion de
conformidad con el parrafo segundo de este numeral 5.1.17.

5.1.18 Gestion de Recursos Bonos Verdes, Bonos Sociales, Bonos Sostenibles y Bonos Naranja

Los recursos que se obtengan de las emisiones que sean denominadas en el respectivo Aviso de Oferta Publica como
Bonos Verdes, Bonos Sociales, Bonos Sostenibles o Bonos Naranja, seran utilizados para financiar total o
parcialmente Proyectos Verdes Elegibles, Proyectos Sociales Elegibles o Proyectos Naranja Elegibles, de acuerdo con
el numeral 5.1.2 de este Prospecto.

Mientras se realiza el desembolso efectivo de los recursos captados a la financiacidon de Proyectos Verdes Elegibles,
Proyectos Sociales Elegibles o Proyectos Naranja Elegibles, los recursos que se capten de la realizacion de las
emisiones que sean denominadas en el respectivo Aviso de Oferta Publica como Bonos Verdes, Bonos Sociales,
Bonos Sostenibles o Bonos Naranja, seran mantenidos por la tesoreria del Emisor exclusivamente en efectivo u otros
instrumentos de alta liquidez y bajo riesgo, y en todo caso no seran empleados para financiar proyectos distintos a
Proyectos Verdes Elegibles, Proyectos Sociales Elegibles o Proyectos Naranja Elegibles.
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El Emisor supervisara y dard cuenta de los recursos que se obtengan de las emisiones que sean denominadas en el
respectivo Aviso de Oferta Publica como Bonos Verdes, Bonos Sociales, Bonos Sostenibles o Bonos Naranja, a fin de
garantizar que sean asignados a las actividades de financiamiento de préstamos en Proyectos Verdes Elegibles,
Proyectos Sociales Elegibles o Proyectos Naranja Elegibles.

El Emisor hara su mejor esfuerzo para lograr la financiacion de Proyectos Verdes Elegibles, Proyectos Sociales
Elegibles o Proyectos Naranja Elegibles lo que dependera de la demanda de recursos por los ejecutores de estos, no
obstante lo anterior, el Emisor no garantiza la financiacion efectiva de los mismos. En caso que no se logre la
financiacidn efectiva de Proyectos Verdes Elegibles, Proyectos Sociales Elegibles o Proyectos Naranja Elegibles, los
recursos que se capten tendran el tratamiento previsto en el parrafo segundo del presente numeral 5.1.18.

5.1.19 Revision del Cumplimiento Bonos Verdes, Bonos Sociales, Bonos Sostenibles y Bonos Naranja

De manera precedente a la publicacién de un Aviso de Oferta Publica de las emisiones que sean denominadas como
Bonos Verdes, Bonos Sociales o Bonos Sostenibles, el Emisor contratard un Revisor Externo para que valide y emita
un concepto en relacién con que la emisidn respectiva sigue la guia proporcionada por los Principios de los Bonos
Verdes (Green Bond Principles), los Principios de los Bonos Sociales (Social Bond Principles) o la Guia de los Bonos
Sostenibles (The Sustainability Bond Guidelines) expedidos por la International Capital Market Association (ICMA), y
estd alineada con sus cuatro componentes: el uso de los fondos, el proceso de evaluacidn y seleccidn de proyectos,
la gestion de los fondos y la presentacién de informes.

Por otra parte, de manera precedente a la publicacion de un Aviso de Oferta Publica de las emisiones que sean
denominadas como Bonos Naranja, el Emisor contratara un Revisor Externo para que valide y emita un concepto en
relacion con la emision respectiva define: el uso de los fondos, el proceso de evaluacién y seleccion de proyectos, la
gestion de los fondos y la presentacion de informes.

Adicionalmente, en cada aniversario de una emisiéon que sea denominada como Bonos Verdes, Bonos Sociales o
Bonos Sostenibles o Bonos Naranja el Emisor publicard un informe y contratara un Revisor Externo para que valide
y emita un concepto en relacidon con que los proyectos financiados con los recursos recaudados, cumplen con los
criterios de uso de los recursos de los Bonos Verdes, Bonos Sociales, Bonos Sostenibles o Bonos Naranja, definidos
en el numeral 5.1.2 de este Prospecto y de ser el caso en el Aviso de Oferta Publica respectivo.

El Revisor Externo proporcionara un informe de la evaluacion, el cual el Emisor debera divulgar publicamente en su
pagina WEB www.bancoldex.com, en el Registro Nacional de Valores y Emisores en la pagina WEB
www.superfinanciera.gov.co en el link de “Informacién Relevante” y en la Bolsa de Valores de Colombia S.A. en la
pagina WEB www.bvc.com.co

En el caso que un proyecto no cumpla con los criterios de utilizacidn de los recursos de Bonos Verdes, Bonos Sociales,
Bonos Sostenibles o Bonos Naranja, establecidos en el numeral 5.1.2 de este Prospecto, el Emisor reasignara los
recursos de los Bonos Verdes, los Bonos Sociales, los Bonos Sostenibles o los Bonos Naranja a uno o varios proyectos
diferentes que estén alineados con dichos criterios, o si no hubiere en el momento proyectos diferentes, los
mantendra de conformidad con el Numeral 5.1.18 de este Prospecto y procedera a asignarlos en el momento que
existan proyectos. Lo anterior, con independencia de las medidas que el Emisor tome ante el ejecutor del proyecto
financiado por eventuales incumplimientos en las condiciones del crédito otorgado.
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5.2 CAPITULO Il - CONDICIONES DE LA OFERTA Y DE LA COLOCACION

5.2.1  Plazo para formular la colocacion del Cupo Global y vigencia de la Oferta Publica

El plazo para la colocacién del monto total del Cupo Global serd de cinco (5) afios contados a partir de la inscripcion
de los Bonos en el Registro Nacional de Valores y Emisores. No obstante, BANCOLDEX podra solicitar la renovacién
de este plazo, por periodos iguales, antes del vencimiento del mismo.

Cada una de las ofertas tendrd una vigencia que sera fijada en el correspondiente Aviso de Oferta Publica. Dicha
vigencia de la Oferta Publica iniciara y expirara en la fecha y hora alli sefialadas o cuando todos y cada uno de los
Bonos ofrecidos hayan sido adjudicados (incluyendo la adjudicacién adicional que el Emisor decida realizar), si esto
ocurre antes del vencimiento de dicha vigencia. En ninguln caso se extendera mas alla del plazo para la colocacion
del monto total del Cupo Global.

5.2.2 Mecanismos de colocacion

Los Bonos podran ser colocados directamente por BANCOLDEX y a través del mecanismo de colocacién al Mejor
Esfuerzo, esquema conforme al cual los Agentes Colocadores se comprometen con el Emisor a realizar su mejor
esfuerzo con el fin de colocar una porcidn o el total de los Bonos que se emitan en desarrollo de cada Emisién. No
obstante lo anterior, BANCOLDEX podra utilizar los mecanismos de colocacién en Firme o Garantizado, previo envio
a la Superintendencia Financiera de Colombia de los contratos que suscriba con los intermediarios para la colocaciéon
de los bonos a través de estas modalidades.

5.2.3  Destinatarios de las ofertas
Los Bonos seran ofrecidos al publico en general, incluidos los fondos de pensiones y cesantias.
5.2.4 Medios a través de los cuales se formularan las ofertas

La publicacion de los Avisos de Oferta Publica se hard en los diarios El Tiempo y/o La Republica y/o Portafolio, o
cualquier otro diario impreso o electrénico de amplia circulaciéon nacional, o por cualquier otro medio idéneo a
criterio de la Superintendencia Financiera de Colombia que garantice igualmente la mas amplia difusién.

5.2.5 Reglas generales para la adjudicacion

En los Avisos de Oferta Publica se incluird la informacion sobre los Agentes Colocadores a los que se le deben
presentar las demandas, el nimero de fax, numero de teléfono, correos electrénicos o la direccién donde se
recibiran las demandas (segun aplique), la hora a partir de la cual seran recibidas y la hora limite hasta la cual se
recibiran. Asi mismo, se indicard la fecha de cumplimiento o pago y el sistema de cumplimiento.

La adjudicacion de los Bonos podra realizarse a través del procedimiento de Subasta Holandesa o el de Demanda en
Firme, segln se determine en el Aviso de Oferta Publica Correspondiente. Estos procedimientos de adjudicacidn
podran realizarse por conducto de Sistemas de Negociacidn de Valores administrados por la Bolsa de Valores de
Colombia S.A. u otros administradores, segin lo establezca BANCOLDEX en los correspondientes Avisos de Oferta
Publica.

Las demandas recibidas deberan cumplir con las condiciones de inversién minima y los multiplos nominales de
Emision establecidos en este Prospecto de informacidon y en el correspondiente Aviso de Oferta Publica. No seran
tenidas en cuenta para la adjudicacién las demandas con tasas superiores a la determinada por el Emisor en el Aviso
de Oferta como Tasa Maxima de Rentabilidad o Tasa de Rentabilidad Ofrecida, segun el mecanismo de adjudicacién
utilizado, sin perjuicio de las demas causales para el rechazo de demandas.
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Cuando la adjudicacidn se realice por conducto de los Sistemas Electronicos de la Bolsa de Valores, los formularios
de ingreso de demandas deberan ser registrados en los términos que se indiquen en el Boletin Normativo e
Instructivo Operativo que publique la Bolsa de Valores para el efecto.

Las demandas se entenderan en firme por el solo hecho de haberlas presentado, entendiendo esto como el acto de
haberlas enviado y que hayan sido recibidas por la Bolsa de Valores de Colombia. En todos los casos, por el hecho
de presentar las demandas, se entendera que los Inversionistas aceptan las condiciones previstas en el Reglamento
de Emisidn y Colocacion, en este Prospecto de Informacidn, en el Aviso de Oferta Publica y en el instructivo operativo
publicado por la Bolsa de Valores de Colombia.

Una vez establecida la Tasa Cupdn para cada serie o sub-serie ofrecida, ésta serd inmodificable durante todo el plazo
de los Bonos; por consiguiente, en caso de que el Emisor realice nuevos ofrecimientos para lograr la colocacion total
de la Emision, éstos se haran para establecer el Precio de Suscripcion de los Bonos, respetando la Tasa Cupdn
previamente definida.

Siempre que asi se advierta en el respectivo Aviso de Oferta Publica, en el evento en que el monto demandado sea
superior al monto ofrecido en el Aviso, el Emisor, por decisién autonoma, podra atender la demanda insatisfecha
hasta por un monto adicional establecido en el Aviso (el monto de sobre adjudicacién), sin superar el Cupo Global.
La adjudicacién de la demanda insatisfecha se efectuara segun criterios de favorabilidad para el Emisor y con sujecidn
a los criterios establecidos en el instructivo operativo de la Bolsa de Valores de Colombia cuando la adjudicacién se
realice por conducto de Sistemas de Negociacién de Valores administrados por la BVC.

5.2.5.1 Subasta Holandesa
La adjudicacién de los Bonos a través del procedimiento de Subasta Holandesa se hard en las siguientes condiciones:

El procedimiento de Subasta Holandesa podra realizarse a través de Sistemas de Negociacidon de Valores
administrados por la Bolsa de Valores de Colombia S.A. u otros administradores autorizados por la
Superintendencia Financiera, segln lo establezca BANCOLDEX en los respectivos Avisos de Oferta Publica. El
sistema de negociacion sera el encargado de realizar la adjudicacién de los lotes conforme a los términos y
condiciones del prospecto y a los instructivos que para el efecto determine el mismo sistema, asi como los
criterios a tener en cuenta para la presentacién, rechazo, adjudicacidn o eliminacion de demandas tal como
se establece en el numeral 1.3.6.2.4 del Capitulo II, Titulo I, Parte lll de la Circular externa 029 de 2014, CBJ.

0] Los destinatarios de la oferta presentaran sus demandas en los términos consignados en el Aviso de
Oferta Publica correspondiente, indicando la(s) sub-serie(s) demandada(s) y para cada sub-serie, el
monto demandado, asi como la tasa demandada teniendo en cuenta la Tasa Maxima de Rentabilidad
de cada Sub-serie de acuerdo con lo informado en el respectivo Aviso de Oferta Publica y/o en el boletin
Informativo de la Bolsa de Valores.

() El procedimiento operativo de la Subasta holandesa se informara en el respectivo Aviso de Oferta
Publica y, cuando la adjudicacién se realice por conducto de los Sistemas de Negociacion de Valores
administrados por la Bolsa de Valores de Colombia S.A., igualmente podrd ser consultado en el
instructivo operativo que la BVC expida para cada subasta.

(1) Siempre que la demanda sea igual o superior al ciento por ciento (100%) del monto de la oferta en una
o varias de la(s) sub-serie(s) ofrecidas, el Emisor podra decidir no adjudicar montos en alguna(s) de las
sub-series ofrecidas o podrd otorgar montos parciales por subserie, conforme a criterios de
favorabilidad para el Emisor en cuanto a tasa y plazo. En todo caso, no se podran adjudicar montos
inferiores al monto de la oferta informado en el Aviso de Oferta Publica, salvo que las demandas
presentadas a la Subasta sean inferiores al monto de la oferta.
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(V) Cuando el monto total demandado en la subasta sea menor o igual al monto ofrecido en el respectivo

aviso de oferta publica, se procedera a adjudicar automaticamente todas las demandas a la mayor tasa
demandada para cada serie o sub-serie. La tasa de adjudicaciéon nunca podra ser superior a la Tasa
Maxima de Rentabilidad establecida por el emisor en el respectivo aviso de oferta publica y/o en el
boletin Informativo de la Bolsa de Valores.

5.2.5.2 Demanda en Firme

La adjudicacién de los Bonos a través del procedimiento de Demanda en Firme se hard en las siguientes condiciones:

(i)

(ii)

(iii)

(iv)

(vi)

(vii)

(viii)

El procedimiento de Demanda en Firme podra realizarse a través de Sistemas de Negociacidn de Valores
administrados por la Bolsa de Valores de Colombia S.A. u otros administradores, segun lo establezca el Emisor
en el Aviso de Oferta Publica correspondiente.

Los destinatarios de la oferta presentaran sus demandas en los términos consignados en el Aviso de Oferta
Publica correspondiente y en el instructivo operativo que expida la BVC cuando la adjudicacidn se realice a
través de Sistemas de Negociacion de Valores por ella administrados, indicando la(s) sub-serie(s)
demandada(s) y para cada sub-serie, el monto demandado.

En el Aviso de Oferta Publica de cada Lote de las Emisiones se sefalard el numero de fax o direcciones donde
se recibirdn las demandas, hora de apertura y hora hasta la que se recibirdn demandas y la hora en la cual se
informarad a los inversionistas el monto adjudicado.

Se dejara constancia de la fecha y hora de recepcién de las demandas y el revisor fiscal del Agente Lider
Colocador deberd estar presente durante la recepcion de las demandas y durante el proceso de adjudicacion
a efecto de certificar el cumplimiento de los pardmetros establecidos en el respectivo Aviso de Oferta Publica.

Finalizado el horario para recibir las demandas establecido en el correspondiente Aviso de Oferta Publica, se
procedera a aceptar o rechazar las demandas presentadas, de acuerdo con los criterios establecidos en el
correspondiente Aviso de Oferta Publica y en el Instructivo Operativo publicado por la Bolsa de Valores, en
caso que el procedimiento de adjudicacién se lleve a cabo por su conducto.

La adjudicacion de los Bonos se realizara por el método de orden de llegada o de prorrata, segun se estipule
en el correspondiente Aviso de Oferta Publica.

Si la cantidad total demandada es inferior o igual al monto ofrecido, se procedera a la adjudicacién de los
Bonos a la Tasa de Rentabilidad Ofrecida por el Emisor.

Cuando la adjudicacién de los Bonos se realice por el método de orden de llegada, la adjudicacidn se hara
hasta el monto ofertado en el respectivo Aviso de Oferta Publica. .

Cuando la adjudicacién de los Bonos se realice por el método de prorrata, la adjudicacién se hara
proporcionalmente a las demandas presentadas dentro del horario establecido hasta el monto ofertado en
el respectivo Aviso de Oferta Publica.

No obstante lo anterior, en caso que la cantidad demandada sea superior a la ofrecida y se haya informado
en el Aviso de Oferta Publica la opcién de sobreasignacion, el Emisor podra, a su discrecién, aumentar el
monto ofrecido hasta el monto de sobre asignacidn sin superar el Cupo Global.

5.2.6 Mercado secundario

Los Bonos tendran mercado secundario directamente entre los Tenedores de Bonos y a través de sistemas de
negociacion.
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5.2.7 Valoracion de los Bonos

Las entidades vigiladas por la Superintendencia Financiera de Colombia que inviertan en los Bonos Ordinarios
deberan realizar su valoracién de acuerdo con lo establecido en el Capitulo | de la Circular 100 de 1995 (Circular
Basica Contable) y las normas que la modifiquen o sustituyan. Las demds entidades que inviertan en los Bonos
deberan realizar su valoracion de acuerdo con las normas vigentes que les resulten aplicables.
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6 SEGUNDA PARTE — INFORMACION DEL EMISOR

6.1  CAPITULO I - INFORMACION DE BANCOLDEX

6.1.1 Informacion General del Emisor

6.1.1.1  Naturaleza juridica

El Banco de Comercio Exterior de Colombia S.A. BANCOLDEX, fue creado por disposicion del articulo 21 de la Ley 72
de 1991. De acuerdo con lo dispuesto en el numeral 12 del articulo 279 del Estatuto Organico del Sistema Financiero,
es una sociedad de economia mixta del orden nacional, organizada como establecimiento de crédito bancario,
vinculada al Ministerio de Hacienda y Crédito Publico, no asimilada al régimen de las empresas industriales y
comerciales del estado.

6.1.1.2 Denominacién social

La denominacién social del Emisor es Banco de Comercio Exterior de Colombia S.A. BANCOLDEX.
6.1.1.3  Duracién

El término de duracién de BANCOLDEX es hasta el 30 de abril del afio 2098.
6.1.1.4  Disolucion del Emisor

Habra lugar a la disolucién del Emisor en los siguientes casos:

. Por vencimiento del término previsto para su duracion en los estatutos que incorporan el contrato social, si
no fuere prorrogado validamente antes de su expiracion;

. Por la imposibilidad de desarrollar la empresa social, por la terminacién de la misma o por la extincion de la
cosa o cosas cuya explotacidn constituye su objeto;

. Por reduccién del nimero de accionistas a menos del requerido en la ley, interpretada de acuerdo con el
Decreto 2505 de 1991, para su formacion y funcionamiento;

. Por decision de autoridad competente en los casos expresamente previstos en las leyes;

. Por decision de los asociados, adoptada conforme a las leyes y a los estatutos;

. Cuando ocurran pérdidas que reduzcan el patrimonio neto por debajo del cincuenta por ciento (50%) del
capital suscrito;

. Cuando el noventa y cinco por ciento (95%) o mas de las acciones suscritas llegue a pertenecer a un solo
accionista, y

. Por las demas causales establecidas en la ley en relacidn con los establecimientos bancarios.

6.1.1.5 Reformas estatutarias

Los estatutos sociales de BANCOLDEX han sido objeto de diferentes reformas las cuales fueron compendiadas en la
Escritura Publica No. 871 del 11 de julio de 2020 de la Notaria 28 de Bogota. Asi mismo, se formalizo, a través de la
Escritura Publica N° 1209 del 31 de julio de 2020 de la Notaria 28 de Bogot3, la operacidn de fusidn, en virtud de la
cual Bancoldex absorbid a su filial Arco Grupo Bancéldex S.A.CF Los estatutos podran ser consultados a través de la
pagina WEB www.bancoldex.com en el link “Quienes somos” / “Informacién de interés para accionistas y demas
inversionistas”.
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6.1.1.6  Entidades que ejercen inspeccion y vigilancia sobre el Emisor

El Emisor, dada su condicidn de establecimiento de crédito bancario, se encuentra sujeto a la inspeccion y vigilancia
de la Superintendencia Financiera de Colombia.

6.1.1.7 Regulacion de la actividad del Emisor

La actividad financiera en Colombia, que corresponde a la que desarrolla el Emisor, se encuentra regulada
fundamentalmente por el Decreto-Ley 663 de 1993 (Estatuto Organico del Sistema Financiero), Decreto 2555 de
2010, la Circular Basica Juridica 029 de 2014 y la Circular Basica Contable y Financiera 100 de 1995 expedidas esta
dos ultimas por la Superintendencia Financiera de Colombia, entre otras normas.

Adicionalmente, en cuanto no pugnen con las normas especiales que regulan la actividad financiera, las normas del
Codigo de Comercio deben ser observadas por el Emisor.

6.1.1.8 Domicilio

BANCOLDEX tiene su domicilio principal en la ciudad de Bogota, D.C., en la calle 28 No. 13 A -15, Piso 40, Edificio
Centro de Comercio Internacional, PBX 4 86 30 00.

6.1.1.9  Objeto social

De acuerdo con lo dispuesto en el numeral 32 del articulo 279 del Estatuto Organico del Sistema Financiero, en
concordancia con lo establecido en el articulo 62 de sus estatutos, BANCOLDEX tiene como objeto financiar, en
forma principal pero no exclusiva, las actividades relacionadas con la exportacion y con la industria nacional,
actuando para tal fin como banco de descuento o redescuento, antes que como intermediario directo, y promover
las exportaciones en los términos previstos en los numerales 1, 2 y 3 del articulo 283, siguientes y concordantes del
Decreto 663 de 1993. En desarrollo de este objeto, podra ejecutar todos los actos o contratos que fueren
convenientes o necesarios para el cabal cumplimiento del mismo y que tengan relacién directa con éste.

Para tal efecto, la Sociedad podra:

a) Realizar todos los actos y contratos autorizados a los establecimientos bancarios, en las monedas y en las
condiciones que autoricen las leyes y demds regulaciones que le sean aplicables. En consecuencia, realizar
operaciones de crédito, inclusive para financiar a los compradores de exportaciones colombianas, sera parte del giro
ordinario de sus negocios;

b) Descontar créditos otorgados por otras instituciones financieras, o comprar cartera de las mismas, antes que
hacer créditos directos; pero sin que esto se entienda como limitacién legal para realizar los actos y contratos que
se mencionan en el literal anterior;

c¢) Actuar como agente del Gobierno Nacional, y de otras entidades publicas, para celebrar y administrar contratos
encaminados a proveerlos de recursos en moneda extranjera; para garantizarlos cuando sea del caso; y para
administrar los recursos respectivos. Cuando la sociedad obtenga para si misma recursos en moneda extranjera,
podra venderlos al Banco de la Republica, a la tasa que esta entidad determine en la fecha en que se realice la
operacion, y obtener la moneda de curso legal equivalente;

d) Constituir o hacerse socio de una sociedad fiduciaria; entregarle en fideicomiso, para constituir un patrimonio
auténomo, los bienes a los que se refiere el literal a) del numeral 4 del articulo 280 del Decreto 663 de 1993, con
destino a la promocién de las exportaciones; y ejercer respecto del fideicomiso los derechos que se describen en el
numeral 1 del articulo 283 y siguientes del citado decreto, y los que se reserve en el contrato;
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e) Realizar acuerdos con el Banco de la Republica y las entidades publicas o privadas que hayan confiado a aquél
bienes suyos, para que el Banco de la Republica pueda pagar con cargo a éstos las obligaciones en favor de la
sociedad; y, en general, para que ésta tenga la colaboracién del Banco de la Republica al realizar todas las
operaciones que el Decreto 663 de 1993 le autoriza;

f) Otorgar avales y garantias;

g) Constituir o hacerse socio de entidades que ofrezcan seguros de crédito a las exportaciones; o contratar con ellas
para que los presten; o financiar esas entidades, o a los usuarios de sus servicios, o cualquier combinacidn de estas
funciones, todo ello en las condiciones que determine el mercado. Conforme al segundo inciso del literal g) del
articulo 282 del Decreto 663 de 1993, la Nacion garantizara las operaciones de seguro de crédito a las exportaciones
que amparen riesgos politicos y extraordinarios, para lo cual el Gobierno Nacional sefialara el procedimiento para
hacer efectiva la garantia y el monto de la misma, y celebrara los contratos de administracion a que haya lugar, para
la prestacion del servicio;

h) Realizar directamente operaciones fiduciarias;

i) Emitir bonos o titulos representativos de obligaciones, dentro del pais o en el exterior, de acuerdo con las
disposiciones legales pertinentes.

j) Celebrar contratos para la administracién de proyectos o de recursos, y para la prestacion de servicios de banca
de inversidn que guarden relacion de conexidad con las finalidades establecidas en su objeto social.

k) Celebrar convenios interadministrativos y contratos con particulares para la conceptualizacion, desarrollo,
coordinacién y ejecucion de proyectos de banca de inversion.

[) Estructurar proyectos y gestionar procesos de participacion privada para la puesta en marcha de proyectos de
desarrollo.

m) Realizar operaciones de leasing y arrendamiento con y sin opcién de compra.
n) Descontar y negociar titulos de deuda.

Se prohibe a la sociedad hacer gastos distintos de los que pertenecen al giro normal de los negocios de las
instituciones financieras y que tengan el propdsito de contribuir al pago de bienes o servicios recibidos por la Nacidn
o por otras entidades publicas.

El Banco no asumira riesgo directo con persona alguna, salvo en los siguientes casos:

i operaciones en las que participe la Nacidn, un intermediario financiero o personas juridicas internacionales
de derecho publico;

ii. operaciones de crédito directo con montos individuales de hasta 560 SMLMYV dirigidas a micro, pequefas y
medianas empresas, que cuenten con garantias admisibles que permitan mitigar el riesgo directo de las
operaciones que realice, con una cobertura minima del 50% del valor de exposicién, previa reglamentacién
de la Junta Directiva;

iii. operaciones de crédito directo con montos individuales de mas de 560 SMLMV y hasta 2.278 SMLMV,
dirigidas a pequefias y medianas empresas, que cuenten con garantias admisibles que permitan mitigar el
riesgo directo de las operaciones que realice, con una cobertura minima del 80% del valor de exposicidn, y
previa reglamentacion de la Junta Directiva y aprobacién unanime de la instancia que ésta designe;

iv. todas las demas operaciones de crédito directo a mipymes y operaciones de crédito directo con grandes
empresas y proyectos de inversién (Project Finance), deberan contar con garantias o instrumentos
similares, que trasladen como minimo el 100% del riesgo directo de las operaciones que realice;

V. operaciones de leasing y arrendamiento con y sin opcidn de compra;
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vi. operaciones de descuento y negociacion de titulos de deuda;
vii. carteras adquiridas en procesos de fusion, adquisicidn o cesidn de activos, pasivos y contratos, conforme lo
determinado por las normas aplicables para este tipo de procesos y
viii. garantias otorgadas a emisiones de empresas del sector real con calificacién de riesgo emitida por una

sociedad calificadora internacionalmente reconocida, a juicio de la Superintendencia Financiera de
Colombia, dirigidas al mercado principal y al segundo mercado, y ofrecidas publicamente a través de la
Bolsa de Valores de Colombia, de acuerdo con la reglamentacion que al efecto expida la Junta Directiva.

Cuando por disposicidon legal o reglamentaria, o por solicitud del Gobierno Nacional, el Banco deba realizar
operaciones en condiciones de rentabilidad inferiores a las vigentes en el mercado, o que no garanticen el equilibrio
financiero para la entidad, este las llevara a cabo Unicamente cuando se cuente con las asignaciones presupuestales
respectivas y los recursos correspondientes hayan sido transferidos al Banco previamente al desembolso de las
operaciones crediticias de que se trate. Dichas asignaciones presupuestales deberan garantizar, como minimo, el
diferencial entre las tasas de colocacion de tales créditos y los costos de captacién de recursos del Banco.

6.1.1.10 Resefia histérica de BANCOLDEX

El Banco de Comercio Exterior de Colombia S.A., fue creado por el articulo 21 de la Ley 72 de 1991. Es una sociedad
andnima de economia mixta del orden nacional, organizada como establecimiento de crédito bancario y vinculada
al Ministerio de Hacienda y Crédito Publico.

Inicié operaciones el 12 de enero de 1992, previa obtencidn del correspondiente permiso de funcionamiento
expedido por la Superintendencia Bancaria (actual Superintendencia Financiera de Colombia) mediante Resolucidn
No. 5054 de 1991.

A partir de la fecha en que BANCOLDEX inicié sus actividades asumié todos los derechos y obligaciones del Fondo de
Promocion de Exportaciones —-PROEXPO- de acuerdo con lo dispuesto en el Decreto 2505 de 1991, incorporado en
el Estatuto Organico del Sistema Financiero.

En el afio 2003 se llevd a cabo la cesion parcial de activos, pasivos y contratos del Instituto de Fomento Industrial —
IFl- al Banco de Comercio Exterior de Colombia S.A. BANCOLDEX. En consecuencia, el Banco, sin abandonar su
orientacion al financiamiento del comercio exterior, amplié su campo de accidn a todo el sector empresarial como
complemento del mercado objetivo que venia atendiendo. Por lo tanto, dicha cesién le permitié a BANCOLDEX
financiar la industria nacional.

Por otra parte, a través del Decreto 3078 de 2006 (hoy incorporado en el Decreto 2555 de 2010) se creo el Programa
de Inversion “Banca de las Oportunidades”, el cual tiene como objeto, segun lo establecido en el articulo 10.4.2.1.1
del Decreto 2555 de 2010 “promover el acceso al crédito y los demds servicios financieros a las familias de menores
ingresos, micro, pequefias y medianas empresas y emprendedores”. Dicho Programa de Inversién, segln la norma
antes citada, es administrado por BANCOLDEX, quien para dicho efecto suscribié con el Ministerio de Hacienda y
Crédito Publico un Convenio Interadministrativo.

Adicionalmente, con la expedicion de la Ley 1753 de 2015, por el cual se establecid el Plan Nacional de Desarrollo
2014 — 2018 “Todos por un nuevo pais”, se le otorgd al Banco la funcién actuar como estructurador, gestor y/o
inversionista en vehiculos de inversidon que tengan la naturaleza de fondos de capital semilla, capital emprendedor
o capital privado, o en fondos que inviertan en dichos fondos”. La Ley igualmente dispuso que “estos fondos de
fondos deberan destinar al menos dos terceras partes de sus recursos a fondos de capital privado, semilla o
emprendedor”.

Asi mismo, en 2017, se realizé la declaracion de grupo empresarial de Bancdldex como matriz de sus filiales,
Fiduciaria Colombiana de Comercio Exterior S.A. y Arco Grupo Bancéldex S.A. Compaiiia de Financiamiento ante la
Camara de Comercio de Bogot3, en los términos previstos en el articulo 261 del Cédigo de Comercio.
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En 2019, el Presidente de la Republica, en uso de las facultades extraordinarias concedidas por el Plan Nacional de
Desarrollo 2018-2022, expidié el Decreto 2111 de 2019 para crear la sociedad Grupo Bicentenario S.A.S., sociedad
de economia mixta vinculada al Ministerio de Hacienday Crédito Publico que centralizaria el ejercicio de los derechos de
propiedad de la Nacién en las empresas con operaciones en el sector financiero que el Gobierno defina. De acuerdo
con el Decreto, se busca facilitar el acceso al crédito, la inclusion financiera, corregir fallas de mercado, materializar
sinergias entre las empresas que conformen el Grupo y fortalecer su gobierno corporativo, lograr mayoroferta de
productos, optimizar el capital y robustecer la capacidad del Grupo para competir en el mercado frente alsector
financiero privado.

En 2020, con la expedicidn del Decreto 492 se dispuso que todas las acciones de las empresas sujetas a la vigilancia de
la Superintendencia Financiera de Colombia o que desarrollen actividades conexas al servicio financiero, que hagan
parte de la Rama Ejecutiva del orden nacional y que estén registradas a nombre de Ministerios, Departamentos
Administrativos y demas entidades del orden nacional, entre estas las de Bancdldex, quedaran registradas, en el
término previsto en la norma, a nombre de la Nacién-Ministerio de Hacienda y Crédito Publico, autorizandose a ese
Ministerio para aportar como capital de Grupo Bicentenario S.A.S. |la propiedad accionaria en tales entidades.

Por su parte, el paragrafo 1° del Decreto 492 de 2020 establecié que en el gobierno corporativo de las entidades
pertenecientes a Grupo Bicentenario se mantendra la representacion de los sectores a los que esta vinculado. En
consecuencia, Bancéldex mantendra sin modificaciones la composicidn de su Junta Directiva.

De acuerdo con las autorizaciones contenidas en las anteriores normas, el pasado 13 de agosto de 2020, por solicitud
expresa del sefior Ministro de Comercio, Industria y Turismo, las acciones que estaban registradas a favor del Ministerio
de Comercio, Industria y Turismo, se registraron a nombre del Ministerio de Hacienda y Crédito Publico y éste a su vez
realizé el traspaso de las acciones a Grupo Bicentenario S.A.S.

De otra parte, en 2019, con el objetivo de continuar consoliddndose como una inversidn estratégica con mayores
eficiencias e incremento en su rentabilidad tanto financiera como social, Bancdldex realizé un analisis exhaustivo de
su filial Arco Grupo Bancéldex, y encontrd que esta compafiia cuenta con productos estratégicos (leasing, factoring
y crédito directo) que permitirian complementar la oferta de servicios del Banco dirigida a las pymes, escenario que
se materializaria con la absorcién de Arco Grupo Bancdldex S.A. CF por parte de Bancdéldex.

En consecuencia, el 22 de mayo de 2020, las Asambleas Generales de Accionistas de Bancdldex, como entidad
absorbente y, de Arco Grupo Bancdldex como entidad absorbida, aprobaron el acuerdo de fusién que contribuiria a
complementar la oferta de productos financieros para las Pymes por parte de Bancdldex, aprovechando el amplio
conocimiento y experiencia que en la materia tiene Arco.

En relacion con el citado proceso de Fusion, el 3 de julio de 2020, la Superintendencia Financiera de Colombia expidio
la Resolucion 624 por medio de la cual declaré la no objecién de la operacion de fusion por absorcion en virtud de
la cual Bancéldex absorbe a su filial Arco Grupo Bancéldex. El acuerdo de fusién fue formalizado a través de Escritura
Publica 1209 del 31 de julio de 2020 de la Notaria 28 de Bogota e inscrito en el registro mercantil de la Cdmara de
Comercio de Bogota en la misma fecha. De esta manera, a partir del 12 de agosto de 2020 se perfecciond la operacion
de fusion por absorcidn y se incorporaron al Banco las operaciones que desarrollaba Arco Grupo Bancaéldex.

6.1.1.11 Composicidn accionaria

La composicién accionaria de BANCOLDEX a la fecha es la siguiente:

NOMBRE PROPIETARIO IDENTIFICACION TOTAL PORCENTAIJE DE
ACCIONES PARTICIPACION
Grupo Bicentenario S.A.S. 899.999.090 - 2 1.059.563.515 99.72%
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Particulares 3.031.453 0.28%
Total acciones 1.062.594.968 100%
6.1.1.12 Politica de Buen Gobierno del Emisor

BANCOLDEX cuenta con un Cédigo de Buen Gobierno disponible para la consulta de los inversionistas en la Oficina
de Atencidn, dispuesta en la Vicepresidencia Juridica del Banco, ubicada en la Calle 28 No. 13 A — 15, piso 38. Asi
mismo, puede ser consultado via Internet a través de la pagina Web www.bancoldex.com

De acuerdo con lo establecido en el articulo 50 de los Estatutos Sociales, le corresponde a la Junta Directiva de
BANCOLDEX conocer los reclamos de los accionistas y demds inversionistas, en relacién con el cumplimiento de lo
previsto en el Codigo de Buen Gobierno.

De conformidad con lo dispuesto en la Circular Externa 028 de 2014 expedida por la Superintendencia Financiera de
Colombia, BANCOLDEX efectta el reporte anual de las practicas de Gobierno Corporativo contenidas en el Cédigo
Pais.

6.1.2 Relaciones de subordinacion

De conformidad con el articulo 2° del Decreto 2111 de 2019, la sociedad Grupo Bicentenario tiene por objeto servir
como matriz o controlante de acuerdo con lo establecido en el articulo 260 del Cddigo de Comercio, de las
sociedades o entidades que el Gobierno Nacional defina. Actualmente, la sociedad Grupo Bicentenario S.A.S., por
determinacidn del articulo 1° del Decreto 492 de 2020 es accionista de Bancdldex con una participacién del 99,72%.
Dicha sociedad a su vez es de propiedad de la Nacion-Ministerio de Hacienda y Crédito Publico en un 99,99%.

En consecuencia, el Banco de Comercio Exterior de Colombia S.A. — Bancdldex es una sociedad controlada por la
Nacion en los términos del articulo 26 de la Ley 222 de 1995 incorporado en el articulo 260 del Cédigo de Comercio,
toda vez que ésta, por intermedio de la sociedad Grupo Bicentenario S.A.S., cuyo accionista mayoritario es la Nacion-
Ministerio de Hacienda y Crédito Publico, es propietaria del 99,72% de sus acciones.

El pardgrafo 1° del articulo 1° del Decreto 492 de 2020 determind que en el gobierno corporativo de las entidades
pertenecientes a Grupo Bicentenario se mantendra la representacion de los sectores a los que estd vinculado. En
consecuencia, Bancdldex mantiene sin modificaciones la composicion de su Junta Directiva.
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6.2  CAPITULO Il - ESTRUCTURA ORGANIZACIONAL DE BANCOLDEX

6.2.1 Descripcion de la estructura organica
A continuacidn, se listan los principales érganos de direccién, administracion y fiscalizacién de BANCOLDEX:

e Asamblea General de Accionistas

e Junta Directiva

e Alta Gerencia

e Revisor Fiscal

e Comité de Auditoria

e Comité de Gobierno Corporativo, Nominaciones y Remuneraciones
e Comité de Administracion de Riesgos

e Comité de Crédito Externo

e Comité Externo Pyme

e Comité de Inversiones Bancdldex Capital
e Comité de Gestion de Activos y Pasivos
e Revisor Fiscal

e Contraloria Interna

El siguiente es el organigrama de la sociedad:
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6.2.2 Junta Directiva

6.2.2.1 Miembros de la Junta
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La Junta Directiva de BANCOLDEX estd compuesta por diez (10) miembros, cinco (5) principales y cinco (5) suplentes
personales.

En el numeral 39, del articulo 281 del Estatuto Orgdnico del Sistema Financiero se establece lo siguiente en relacién
con la Direccién y Administracién de BANCOLDEX:

“3. Conformacion de la Junta Directiva. La Junta Directiva estard integrada asi:

“a) El Ministro de Comercio Exterior y el suplente indicado por éste, en la medida en que la Nacion -
Ministerio de Comercio Exterior - tenga registrados aportes en el capital del banco;

“b) El Ministro de Hacienda y Crédito Publico y el suplente indicado por éste, en la medida en que la
Nacidn - Ministerio de Hacienda y Crédito Publico - tenga registrados aportes en el capital del Banco;

“c) El representante legal del fideicomiso al cual se refiere el numeral 12 del articulo 283, con el suplente
indicado por éste, en la medida en que el fideicomiso tenga registrados aportes no inferioresal quince
por ciento (15%) de las acciones ordinarias suscritas del Banco;

“d) Un representante del sector privado, con su respectivo suplente, designado por el Presidente de la
Republica, y

“e) Un representante del sector privado, con su respectivo suplente, elegido por las asociaciones de
exportadores que se encuentren inscritas como tales en el Ministerio de Comercio Exterior.

“PARAGRAFO 1o.- Cuando la participacién de los accionistas particulares alcance el cinco por ciento
(5%) de las acciones suscritas y no supere el veinticinco por ciento (25%), el miembro de la junta y su
suplente al cual se refiere la letra d) del presente numeral serd elegido por la asamblea, mediante el
qudérum decisorio previsto en los estatutos, siempre y cuando dicha mayoria incluya, en la misma
proporcion, el voto favorable de las acciones pertenecientes a los particulares. A falta de estipulacion
expresa de los estatutos sobre el particular, el quérum decisorio a que hace referencia este numeral
serd la mayoria absoluta de las acciones representadas en la respectiva reunion.

“PARAGRAFO 2°-. Cuando la participacién de los accionistas particulares supere el veinticinco por
ciento (25%) de las acciones suscritas, los miembros de la junta directiva a los cuales se refieren las
letras numerales d) y e) del presente numeral serdn elegidos por la asamblea mediante el quérum que
determinen los estatutos.”

De acuerdo con lo dispuesto en la norma anteriormente transcrita, a la fecha de elaboracién de este Prospecto,
conforman la Junta Directiva de BANCOLDEX las siguientes personas:

MIEMBROS PRINCIPALES

Nombre Fecha desde la cual es director Cargo o Actividad

Jefe de la Oficina Juridica del
Ministerio de Comercio, Industria y
Andrea Catalina Lasso Ruales 29 de marzo de 2019 Turismo, delegada por el Ministro
de Comercio, Industria y Turismo.

Director General de Crédito Publico
y Tesoro Nacional delegado por el
César Augusto Arias Hernandez 22 de agosto de 2019 Ministerio de Hacienda y Crédito
Publico
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Roberto Arango Delgado 10 de octubre de 2019 Elegido por la Asamblea General de

Representante del sector privado,
i | President I

Augusto Lopez Valencia 2 de diciembre de 2014 desgna@o por el Presidente de la
Republica.
Presidente de Corporacion
Colombia Internacional,

Adriana Senior Mojica Posesion en tramite representante del sector privado,
elegido por las asociaciones de
exportadores.

MIEMBROS SUPLENTES
Nombre Fecha desde la cual es director Cargo o Actividad

Asesor del Despacho delegado por
el Ministro de Comercio, Industria 'y

Carlos Ernesto Escobar Vargas 12 de febrero de 2019 .

Turismo.

Suplente designada por el Ministro
Maria Inés Agudelo Valencia 13 de marzo de 2015 de Hacienda y Crédito Publico.
Oswald Loewy Nufiez 24 de mayo de 2019 Elegido por la Asamblea General de

Accionistas

Suplente representante del sector
Carlos Alberto Garay Salamanca 1 de noviembre de 2018 privado, designado por elPresidente
de la Republica

Presidente  Ejecutivo  ACICAM,
representante del sector privado,
Luis Gustavo Fldrez Enciso 14 de septiembre de 1993 elegido por las asociaciones de
exportadores.

Los miembros principales y suplentes de la Junta Directiva elegidos por la asamblea general de accionistas ejerceradn
funciones por un periodo de dos (2) afios, y unos y otros podran ser reelegidos o removidos por la misma asamblea.

6.2.2.2 Funciones de la Junta
La Junta Directiva de BANCOLDEX tiene las siguientes funciones:

1. Cumplir y hacer cumplir las decisiones de la Asamblea General de Accionistas y las propias, impartir
las instrucciones, orientaciones y érdenes que sean necesarias;

2. Aprobar el plan de actividades, el presupuesto de la sociedad, y los criterios que sean del caso para
su evaluacion;

3. Adoptar las politicas de crédito de la sociedad y delegar su administracion; aprobar las politicas de
redescuento para las instituciones financieras vigiladas por la Superintendencia Financiera de
Colombia;

4. Presentar a consideracidon de la Asamblea General, para su aprobacidn, los balances de fin de
ejercicio, con sus respectivos anexos, asi como los informes y demas documentos que exija la ley. Asi
mismo, en dicha oportunidad, presentara a los accionistas y demas inversionistas indicados en las
normas legales y reglamentarias, la identificacion y divulgacidon de los principales riesgos de la
sociedad;

5. Aprobar, para ser presentado a la Asamblea General, el proyecto de distribucion de utilidades que
elabore el Presidente de la sociedad;
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6. Elaborar el reglamento de suscripciéon de acciones en reserva, de conformidad con lo previsto en
estos estatutos;

7. Reglamentar la colocacidn de bonos, sobre las bases que, de acuerdo con la ley, determine la
Asamblea.

8. Autorizar la constitucién de sociedades filiales y subsidiarias para el desarrollo de las actividades
comprendidas en el objeto social de la sociedad, asi como la adquisicion y enajenacion de acciones o
derechos en tales sociedades;

9. Atribuir la representacion legal de la sociedad en los funcionarios que expresamente determine;

10. Sefialar el monto de las atribuciones de los distintos érganos de administracion de la sociedad, para
la celebracion de contratos y la ejecuciéon de actos que correspondan al giro ordinario de sus
negocios;

11. Aprobar el organigrama de la sociedad que comprende el nivel ejecutivo y la politica de
remuneracién del personal;

12. Delegar en el Presidente o en alguno de los vicepresidentes, las funciones que no le estén atribuidas
por la ley en forma privativa;

13. Autorizar la apertura de sucursales o agencias dentro o fuera del pais, previa aprobacién de la
Superintendencia Financiera de Colombia;

14. Interpretar estos estatutos, en consulta con la Superintendencia Financiera de Colombia, en aquellos
casos en que resulten dudosos;

15. Convocar a la Asamblea a su reunion ordinaria, cuando no lo haga oportunamente el Representante
Legal, o a reuniones extraordinarias, cuando lo juzgue conveniente;

16. Examinar, cuando lo tenga a bien, los libros, documentos y bienes en poder de la sociedad, sin
perjuicio de las facultades que en el mismo sentido tiene el Revisor Fiscal;

17. Dictary reformar su propio reglamento, asi como establecer mecanismos para su autoevaluacion;

18. Servir de érgano consultivo al Presidente de la sociedad;

19. Conocer de los reclamos de los accionistas y demas inversionistas indicados en las normas legales y
reglamentarias, en relacion con el cumplimiento de lo previsto en el cddigo de buen gobierno;

20. Tomar las decisiones que no correspondan a la Asamblea o a otro drgano de la sociedad.

Seran indelegables las siguientes funciones de la Junta Directiva:

21. Designar al Presidente y a los Vicepresidentes, fijandoles su remuneracidn, y removerlos libremente;
y determinar los funcionarios a quienes le atribuya expresamente la representacion legal.
Igualmente, determinar los suplentes del Presidente, en sus faltas temporales o accidentales;

22. Constituir los comités de caracter temporal o permanente que considere convenientes, con la
participacion de sus miembros y de funcionarios de la sociedad y aprobar sus reglamentos internos
de funcionamiento.

23. Reglamentar los mecanismos concretos que permitan la prevencion, el manejo y la divulgacion de
los conflictos de interés que puedan presentarse entre los accionistas y los directores, los
administradores o altos funcionarios, y entre los accionistas mayoritarios y los minoritarios, y abordar
el conocimiento de los mismos;

24. Aprobar y hacer seguimiento periddico del plan estratégico, el plan de negocios, objetivos de gestion
y los presupuestos anuales de la sociedad.

25. Definir la estructura de la sociedad y del conglomerado, cuando a ello haya lugar.

26. Aprobar los lineamientos o politicas financieras y de inversion de la sociedad o del Conglomerado.

27. Aprobar la politica de remuneracion y evaluacion de la Alta Gerencia.

28. Aprobar las inversiones, desinversiones u operaciones de todo tipo que por su cuantia y/o
caracteristicas puedan calificarse como estratégicas o que afectan activos o pasivos estratégicos de
la sociedad.

29. Aprobar la politica de Gobierno Corporativo.

30. Aprobar el Informe Anual de Gobierno Corporativo.

31. Aprobar la politica de informaciéon y comunicacién con los distintos tipos de accionistas, los
mercados, grupos de interés y la opinidn publica en general.
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32. Aprobar la politica de riesgos, conocer y hacer un monitoreo periddico de los principales riesgos de
la sociedad, incluidos los asumidos en operaciones fuera de balance.

33. Aprobar, implantar y hacer seguimiento de los sistemas de control interno.

34. Aprobar las politicas de sucesion de la Alta Gerencia.

35. Aprobar las politicas relacionadas con los sistemas de denuncias anénimas.

36. Someter a consideracién de la Asamblea General de Accionistas la politica de remuneracién de la
Junta Directiva.

37. Someter a consideracidn de la Asamblea General |la propuesta para la contratacion del Revisor Fiscal.

38. Adoptar las decisiones relacionadas con la constitucion o adquisicién de participaciones en entidades
de propésito especial o domiciliadas en paises o territorios que tengan la consideracién de paraisos
fiscales, asi como otras transacciones u operaciones de naturaleza andloga.

39. Conocer y aprobar en caso de impacto material, las operaciones que la sociedad realiza con
accionistas controlantes o significativos o representados en la Junta Directiva; con los miembros de
la Junta Directiva y otros Administradores o con personas a ellos vinculadas, asi como con empresas
del Conglomerado al que pertenezca.

40. Organizar el proceso de evaluaciéon anual de la Junta Directiva, tanto como 6rgano colegiado de
administracion como de sus miembros individualmente considerados.

41. Actuar como enlace entre la sociedad y sus accionistas, manteniendo los mecanismos adecuados
para suministrar informacion veraz y oportuna.

42. Supervisar la integridad y confiabilidad de los sistemas contables y de informacidn interna con base,
entre otros, en los informes de auditoria interna y de los representantes legales.

43. Supervisar la informacién, financiera y no financiera, que por su condicién de emisora y en el marco
las politicas de informacién y comunicacion la sociedad debe hacer publica periédicamente.

44. Supervisar la independencia y eficiencia de la funcidn de auditoria interna.

45. Supervisar la eficiencia de las practicas de Gobierno Corporativo implementadas, y el nivel de
cumplimiento de las normas éticas y de conducta adoptadas por la sociedad. La sociedad, sus
administradores y funcionarios se encuentran obligados a cumplir las recomendaciones que
voluntariamente se hayan adoptado en temas de gobierno corporativo.

46. Controlar periddicamente el desempefio de la sociedad y del giro ordinario de los negocios, asi como
conocer la evaluacion del desemperio de los miembros de la Alta Gerencia.

6.2.2.3 Mecanismos adoptados para garantizar la independencia de los miembros de la Junta
Directiva de conformidad con lo establecido en los articulos 44 y 86 de la Ley 964 de
2005

La Junta Directiva de Bancdldex cumple con lo previsto en el Articulo 44 de la Ley 964 de 2005 en relacion con el
porcentaje de participacion de miembros independientes en su conformacién. Especificamente, la composicion de
la Junta Directiva de Bancdldex se encuentra regulada en el numeral 3 del articulo 281 de Decreto 663 de 1993 y en
ella se asegura que tres (3) de los cinco (5) renglones de la Junta Directiva corresponden a miembros que no
representan al accionista mayoritario (Nacién a través del Ministerio de Hacienda y Crédito Publico, hoy Grupo
Bicentenario S.A.S.).

6.2.2.4 Cargos adicionales de los miembros de la Junta Directiva en el Emisor y compaiiias
vinculadas

Los miembros de Junta Directiva de BANCOLDEX no desempefian otros cargos al interior de la Sociedad. Sin embargo,
algunos de sus miembros participan en los Comités de Administracion de Riesgos, de Auditoria, de Gestiénde Activos
y Pasivos, Comité de Crédito Externo, Gobierno Corporativo, Nominaciones y Remuneraciones, Comité Externo Pyme
y Comité de Inversiones Bancoldex Capital.

6.2.3 Nivel Directivo
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El nivel directivo de BANCOLDEX a la fecha de elaboracién de este Prospecto de Informacién se encuentra
conformado de la siguiente manera:

Nombre Cargo

Javier Diaz Fajardo Presidente

Jaime Alfonso Quiroga Rodriguez Vicepresidente de Operaciones y Tecnologia
Claudia Maria Gonzalez Arteaga Vicepresidente Financiero

Mauro Emanuel Sartori Randazzo Vicepresidente de Riesgo

José Alberto Garzén Gaitan Vicepresidente Juridico - Secretario General
Juan Diego Jaramillo Gonzalez Vicepresidente Comercial

Marcela Gaviria Sdnchez Vicepresidente de Talento Humano
Fernando Esmeral Cortés Vicepresidente de Crédito Directo Pyme
Maria José Naranjo Szauer Vicepresidente de Estrategia Corporativa
Claudia Liliana Mejia Cubillos Contralora Interna

Juan Carlos Sarmiento Gerente de Cumplimiento

. Presidente — Javier Diaz Fajardo

Abogado de la Universidad de los Andes, y Maestria en Negocios Internacionales de la Escuela de Fletcher
en la Universidad de Tufts (EE.UU.).

Se ha desempefiado como Presidente de Fiduciaria Renta 4 Global, Vicepresidente Comercial y Corporativo
en la Bolsa de Valores de Colombia, Vicepresidente de Relacidon con Inversionistas de Grupo Aval, en el
Grupo Aval Acciones y Valores S.A. y fundd y actué como Director General de Andes Capital, un Fondo de
Inversion en Colombia. Se vinculd a Bancéldex en febrero de 2019.

. Vicepresidente de Operaciones —Jaime Quiroga Rodriguez

Ingeniero de Sistemas de la Fundacion Autonoma de Colombia y Especialista en Gerencia de Proyectos de
Sistemas de Informacién de la Universidad del Rosario.

Se ha desempefiado como Gerente de Sistemas de Credibanco, Subgerente Desarrollo Tecnoldgicos del
Banco GNB Surameris y Coordinador de Soporte Técnico de Banco del Estado. Se vinculé a Bancdldex en
enero de 2016.

e  Vicepresidente Financiero — Claudia Maria Gonzalez Arteaga
Ingeniera Industrial de la Universidad de los Andes.
Se ha desempefiado como Directora de Tesoreria de Bancodldex, Vicepresidente de Tesoreria Grupo de
Colpatria, Gerente de Unidad Tesoreria de Gran Banco S.A. — BANCAFE y Directora de Inversiones y
Tesoreria del Banco Cafetero. Se vinculd a Bancdldex en febrero de 2008.

° Vicepresidente de Riesgo — Mauro Emanuel Sartori Randazzo
Economista de la Pontificia Universidad Javeriana, Especialista en Banca de la Universidad de los Andes y
MBA de Inalde Business School - Universidad de la Sabana. Ha sido docente de pregrado y postgrado y
conferencista de varias universidades.
Se ha desempefiado como Gerente de Planeacion y Riesgo en Bancdldex, Director de Riesgo Econdmico de

Bancoldex, Profesional de Riesgo de Bancdldex y funcionario del drea de Estudios Econdmicos del Banco de
la Republica de Colombia. Esta vinculado a Bancéldex desde septiembre de 1994.
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Vicepresidente Juridico Secretario General —José Alberto Garzén Gaitan

Abogado del Colegio Mayor de Nuestra Sefiora del Rosario, Especialista en Derecho Financiero de la misma
institucion, Especialista en Derecho Comercial en la Universidad de los Andes, Especialista en Derecho de
Seguros de la Pontificia Universidad Javeriana y catedrdtico de la Pontificia Universidad Javeriana.

Se ha desempefiado como Director del Departamento Juridico del Banco, asi como abogado del
Departamento Juridico y del Departamento de Asuntos Societarios del Banco de Comercio Exterior de
Colombia S.A. y como Gerente General de Servibolsa Ltda. Se vinculd a Bancdldex en septiembre de 1995.

Vicepresidente Comercial —Juan Diego Jaramillo

Ingeniero Industrial de la Escuela Colombiana de Ingenieria, Especialista en Finanzas de los Andes y MBA de
la Universidad de los Andes.

Se ha desempeiiado como Vicepresidente de la Region Andina del Banco Santander, Gerente de Finanzas
Estructuradas — Banco Corpbanca- Helm, Gerente Nacional — Banco Corpbanca / Helm, Gerente GTB —
Senior Banker - Banco Corpbanca / Helm, y Gerente de Cuenta Corporativo — Banco Santander Colombia.
Se vinculd a Bancéldex en febrero de 2018.

Vicepresidente Crédito Directo Pyme — Fernando Esmeral

Economista de la Universidad de los Andes, especialista en finanzas de la misma institucion.

Se ha desempefiado como Presidente de Arco (Filial de Bancéldex hasta el 2020). En Bancdldex ha ocupado
la posicion de Vicepresidente Comercial, Director del Departamento de Crédito, Director del Departamento
Comercial Nacional y Director del Departamento de Banca de Intermediarios. Adicionalmente, se
desempefié como Jefe Seccion de Crédito del Fondo para la Promocion de las Exportaciones (PROEXPO),
como administrador General de la Agencia de Seguros FINSAL LTDA y como asistente de Gerencia de
Minipack S.A. Se encuentra vinculado a BANCOLDEX desde septiembre de 2015.

Vicepresidente de Talento Humano— Marcela Gaviria Sdnchez

Ingeniera Industria de la Pontificia Universidad Javeriana y Especialista en Desarrollo Humano de la
Universidad de la Sabana.

Se ha desempefiado como Director de Gestion Humana de la Riviera S.A.S., Director de Recursos Humanos
de Mundipharma y Gerente de Gestion Humana de Pfizer S.A.S. Se encuentra vinculada a Bancdéldex desde
Junio de 2017.

Vicepresidente de Estrategia Corporativa— Maria José Naranjo Szauer

Administradora de Empresas del CESA, y Maestria en Relaciones Internacionales de la Universidad
Javeriana.

Se ha desempefiado como Gerente Planeacién Estratégica, Directora de Direccionamiento Estratégico,
Ejecutiva de Direccionamiento Estratégico, Profesional de Planeacién Corporativa. Analista de Planeacién y
Analista Financiera en Bancdldex. Se encuentra vinculada a Bancdldex desde julio del 2000.

Gerente de Cumplimiento —Juan Carlos Sarmiento Espinel
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Abogado de la Universidad de los Andes. Especialista en Derecho de Contratos de la Universidad Externado,
Especialista en Derecho de Empresas de la Universidad Rosario, Especialista en Derecho Comercial de la
Universidad del Rosario y Especialista en Derecho del Mercado de Capitales de la Universidad Javeriana.

Se ha desempefiado como Director del Departamento Juridico y Abogado Ejecutivo de Bancéldex y como
abogado Il de la Gerencia Juridica en el Banco de Bogota. Se encuentra vinculado a Bancdéldex desde junio
de 2004.

e  Contralor - Claudia Liliana Mejia Cubillos

Profesional en Finanzas y Relaciones Internaciones de la Universidad del Externado de Colombia, Especialista
en Derecho Bursatil y Financiero de la Universidad Externado de Colombia y Especialista en Finanzas de la
Universidad de los Andes.

Se ha desempefiado como Jefe de la Oficina de Riesgo Operativo, Auditor de Riesgo Operativo, Auditora de
Contraloria en Bancéldex. Asi mismo, como Coordinadora de la Especializacion en Derecho Financiero y Bursatil
de la Universidad Externado, Asesor de la Superintendencia Bancaria y Coordinadora de Investigacion y
Pregrado de la Universidad Externado de Colombia. Se encuentra vinculado a Bancdldex desde abril de 2002.

6.2.4 Revisoria Fiscal

El Revisor Fiscal de BANCOLDEX es Deloitte & Touche Ltda., sociedad que designé al sefior Juan Carlos Sdnchez Nifio
como Revisor Fiscal Principal y a Yenny Carolina Guzman Monroy como Revisor Fiscal Suplente.

A continuacidn, se realiza una breve descripcién de sus hojas de vida:
e Juan Carlos Sanchez Nifio

Identificacidon
CC.79.158.859

Estudios realizados:

o Administrador de Empresas
Universidad Externado de Colombia, Bogotd

o Contador Publico
Corporacion Universitaria Autbnoma de Occidente, Cali

o Diplomado en mercado de capitales y bursatil
Universidad de Antioquia

o Business Perspectives Institute for Management Development
Lausana, Suiza

o Leadership Management
Columbia Business School, Estados Unido

o Certificado en US GAAP e IRFS, Bogotd

Otros:
Seminarios, cursos, Cursos E-learning US Standards.

Antigliedad en Deloitte 33 aifios
Entidades donde ha ejercido o ejerce como Revisor Fiscal:
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Bancoldex S.A — Revisor Fiscal Principal

Arco Grupo Bancéldex — Revisor Fiscal Principal

Fiduciaria Colombiana de Comercio Exterior — Fiducoldex. Revisor Fiscal Principal
Howden Re Colombia Corredores de Reaseguros S.A. — Revisor Fiscal Principal
Howden Wacolda S.A. Corredores de Seguros — Revisor Fiscal Suplente

Fondo de Garantias de Instituciones Financieras — Fogafin - Revisor Fiscal Principal

Helm Corredor de Seguros S.A.- Revisor Fiscal Principal

Yenny Carolina Guzman Monroy

Identificacion
53.107.366

Estudios:

Otros:

o Contador Publico
Universidad Nacional de Colombia

o Especialista en Finanzas énfasis Banca de Inversion
Universidad Externado de Colombia

o Diplomado en Derecho de Seguros
Universidad Javeriana

o Diplomado en Normas Internacionales de Informacién Financiera
Universidad Javeriana

o Certificacion IFRS del Institute Of Chartered Accountants in England an Wales ICAEW

o Certificacion ACCA Presentacion Informacion Financiera

Seminarios, cursos

Antigliedad en Deloitte

14 aiios

Entidades donde ha ejercido o ejerce como Revisor Fiscal:

o

Almacenes Generales de Depdsito de Café S.A. — Almacafé S.A. — Revisor Fiscal Principal
Arco Grupo Bancoldex — Revisor Fiscal Principal

Banco de Comercio Exterior de Colombia — Bancdldex — Revisor Fiscal Suplente
Fiduciaria Colombiana de Comercio Exterior — Fiducoldex. Revisor Fiscal Principal

ACH Colombia S.A — Revisor Fiscal Principal

Marsh Global Markets Colombia Ltda. Corredora de Reaseguros - Revisor Fiscal Suplente
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o Almacenes Generales de Depdsito-Almagrario S.A. — Revisor Fiscal Principal

o Helm Fiduciaria S.A. — Revisor Fiscal Suplente

o Macrofinanciera S.A: Compaiiia de Financiamiento — Revisor Fiscal Principal

o  Guy Carpenter Colombia Corredores de Reaseguros Ltda. — Revisor Fiscal Principal

o  GFl Exchange Colombia S.A. — Revisor Fiscal Principal

o GMAC Financiera de Colombia S.A. — Revisor Fiscal Principal

6.2.5 Participacion accionaria en el Emisor de los miembros de Junta Directiva y de los funcionarios que

conforman el nivel directivo

Los miembros de la Junta Directiva no tienen participacién accionaria en BANCOLDEX.

Los siguientes funcionarios del nivel directivo son accionistas del Emisor con la participacidon accionaria que a

continuacion se relaciona:

ACCIONISTA No. Total de acciones Porcc?n.taje. ,
participacion

Garzon Gaitdn José Alberto [79.541.307 0,000000

Esmeral Cortés Fernando |[19.371.027 162 0,000015

6.2.6 Convenios o programas existentes para otorgar participacion a los empleados en el capital del

Emisor.

No existe ninglin convenio o programa existente para otorgar a los empleados de BANCOLDEX participacién en el

capital de la Sociedad.

6.2.7 Sociedades subordinadas

BANCOLDEX es matriz de las siguientes sociedades, en las cuales ejerce control de manera directa, por lo cual tienen

la condicion de filiales del Emisor:

Sociedad

Fiduciaria Colombiana de  Comercio Exterior
FIDUCOLDEX S.A

Domicilio

Bogota, D.C.

Actividad Principal

Celebraciéon de contratos de fiducia mercantil en todos
sus aspectos y modalidades, asi como, la realizacién de
todas las operaciones, negocios, actos, encargos y
servicios propios de la actividad fiduciaria.

Porcentaje de participacion en su capital

89.32%

Aporte Capital suscrito y pagado (miles de pesos)

$38.552.283,30

Reservas (miles de pesos)

$8.418.344,22

Resultado del ultimo ejercicio (miles de pesos)

(8552.420,69)
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Dividendos percibidos durante el ultimo ejercicio
(miles de pesos)

$2.567.507,20

Valor en libros de la inversion (miles de pesos)

$47.696.405,01

Sociedad Arco .Gr-upo Bancéldex S.A.— Compaiia de
Financiamiento
Domicilio Bogota, D.C.

Actividad Principal

Realizar operaciones de arrendamiento financiero o
leasing en todas las modalidades y en relacion con toda
clase de bienes muebles e inmuebles

Porcentaje de participacion en su capital

87,45%

Aporte Capital suscrito y pagado (miles de pesos)

$64.956.478,50

Reservas (miles de pesos)

$9.049.556,34

Resultado del ultimo ejercicio (miles de pesos)

$3.020.260,48

Dividendos en acciones percibidos durante el ultimo
ejercicio (miles de pesos)

$5.676.166,50

Valor en libros de la inversion (miles de pesos)

$70.694.896,35

Al cierre de junio de 2020, el porcentaje de participacién en la Compafiia ARCO Grupo Bancdldex S.A.CF ascendia a
87.45%, sin embargo, el primero de agosto de 2020, la entidad fue fusionada con Bancoldex S.A. siendo Arco Grupo

Bancdldex S.A. CF la absorbida.

6.2.8

Participacion del Emisor en otras sociedades

BANCOLDEX posee participacion en las siguientes sociedades:

Sociedad

Segurexpo de Colombia S.A.

Domicilio

Bogota

Objeto social

Especializada en la operacion de seguros de crédito,
cumplimiento y responsabilidad civil asociado a la
ejecucion de contratos.

Porcentaje de participacion en su capital

49.63%

Aporte Capital suscrito y pagado (miles de pesos)

$13.136.861,29

Reservas (miles de pesos)

$6.051.803,26

Resultado del tltimo ejercicio (miles de pesos)

(5722.414,13)

Dividendos percibidos durante el dltimo ejercicio
(miles de pesos)

SO

Valor en libros de la inversion (miles de pesos)

$10.218.835,34

Sociedad

Fondo Nacional de Garantias S.A. - F.N.G.

Domicilio

Bogota

Actividad Principal

Entidad a través de la cual el Gobierno Nacional busca
facilitar el acceso al crédito para las micro, pequefias y
medianas empresas, mediante el otorgamiento de
garantias.

Porcentaje de participacion en su capital

7.30%

Aporte Capital suscrito y pagado (miles de pesos)

$1.374.558.330,00

Reservas (miles de pesos)

$66.189.411,62

Resultado del ultimo ejercicio (miles de pesos)

$45.201.313,51
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Dividendos percibidos durante el tltimo ejercicio
(miles de pesos)

SO0

Valor en libros de la inversion (miles de pesos)

$135.836.024,23

Sociedad

Banco Latinoamericano de Exportaciones S.A. — BLADEX

Domicilio

Panama

Actividad Principal

Realizar actividades dirigidas a promover el comercio

exterior y el desarrollo econdmico de América Latina.

Porcentaje de participacion en su capital

1.34%

Dividendos percibidos durante el tltimo ejercicio
(miles de pesos)

$1.195.304,88

Valor en libros de la inversion (miles de pesos)

$13.136.774,07

6.2.9 Relaciones laborales

6.2.9.1 Aspectos generales

De acuerdo con lo dispuesto en el numeral 3° del articulo 285 del Estatuto Organico del Sistema Financiero,
el régimen de los actos y contratos de BANCOLDEX, internos y frente a terceros, es de derecho privado. Este
mismo articulo, en su numeral 2°, establece que “todos quienes presten sus servicios al banco lo haran con
sujecidén a las normas de derecho privado. No habra en el banco empleados publicos ni trabajadores oficiales”

Por consiguiente, todos los empleados del Banco son empleados particulares, sujetos a las normas del Cédigo

Sustantivo del Trabajo por expresa disposicion legal.

No ha existido ninguna interrupcion total o parcial de las actividades del Emisor en los uUltimos tres afios por

diferencias laborales.
6.2.9.2

Acuerdos Sindicales
No existen acuerdos sindicales.

6.2.9.3 Numero de empleados

A continuacion se relaciona el nimero de empleados por tipo de vinculacion y su variacion en el dltimo afo a corte

del 31de agosto de 2020:

Término Fijo 3
Término Indefinido 358
Aprendices 15
Temporales 21
Total 397
Planta a agosto de 2019 299
Planta a agosto de 2020 376
Variacion 77
Porcentaje de variacion 25,75%
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Temporales a ago/19 9

Temporales a ago/20 21

Variacion 12

Porcentaje de variacion 133,33%
6.2.9.4 Empleados sindicalizados y convenios vigentes

Al interior de BANCOLDEX no existen sindicatos y el Emisor no ha suscrito pactos ni convenciones colectivas.

6.3  CAPITULO Ill — ASPECTOS RELACIONADOS CON LA ACTIVIDAD DE BANCOLDEX

6.3.1  Descripcion de los principales mercados en los que participa el Emisor

Al atender dentro de su mercado objetivo todo el segmento empresarial en todos los sectores productivos de
Colombia y a los compradores de producto colombiano en el exterior, utilizando operaciones de banco de segundo
piso, BANCOLDEX influencia el sistema financiero en los mercados de crédito comercial (incluyendo leasing),
microfinanzas, mercado de descuento de facturas y servicios de operacidn bancaria.

Sin embargo, su naturaleza de banco de desarrollo lo convierte en un complemento y no una competencia de los
actores de estos mercados. Al trabajar a través de las entidades financieras, BANCOLDEX se ha posicionado como
una fuente de recursos que permite mejorar las condiciones de financiacién de los empresarios, complementando
la oferta con la que ya cuenta el sistema.

En particular, el Banco se ha posicionado como una fuente de crédito a mediano y largo plazo, en particular para el
segmento mipymes en la financiacién orientada a la modernizacién empresarial. Ademas, es un aliado importante
en el fortalecimiento de las entidades orientadas al crédito microempresarial brindandoles acceso a recursos para
atender a las poblaciones empresariales de menores activos.

En cuanto a las operaciones de comercio exterior, el Banco cuenta con una amplia red de entidades corresponsales
en los principales mercados de exportacidon del pais, en los que a través de entidades locales se otorgan recursos
orientados a promover la compra de productos colombianos, funcionando en estos mercados como un factor
diferenciador por costo para los productos de nuestro pais.

Teniendo en cuenta que los Bancos de Desarrollo deben dirigir sus esfuerzos a la atencidn de fallas de mercado y
complementar a la banca comercial en el financiamiento empresarial, a partir de 2017 el Banco estructuré el
producto de Crédito Directo para ofrecer financiamiento directo a través de créditos corporativos y estructurados,
atendiendo criterios de elegibilidad especificos en cuanto a interés nacional, tipo de inversiones, riesgo de crédito,
garantias e impacto agregado de dichas operaciones.

De otro lado, entendiendo que las empresas no sélo necesitan crédito para potenciar su crecimiento, en 2009
Bancdldex cred el programa Bancéldex Capital para invertir en fondos de capital privado (private equity) y capital
emprendedor (venture capital). Ahora bien, como evolucién natural del programa Bancdldex Capital, como gestor
profesional, en 2019 Bancdldex lanzé el Fondo de Capital Privado denominado ‘Fondo de Fondos’ que permitira
potenciar los recursos de Bancdldex, al unirlos con los recursos de aliados estratégicos, para destinarlos a nuevas y
mas grandes inversiones en fondos de capital privado y emprendedor.

Con el objetivo de ser mas pertinente para los empresarios, en agosto de 2020 se produjo la fusién por absorcién en
virtud de la cual Bancdéldex absorbié a su filial Arco Grupo Bancdldex, con lo cual Bancéldex amplia su portafolio con
el producto de leasing y crédito directo para Pymes.
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6.3.2 Descripcion de las principales actividades del Emisor

Para desempefiar su rol como banco para el desarrollo y el comercio exterior Bancéldex ha buscado llenar vacios de
mercado en diferentes aspectos tanto de la actividad de financiacidn como en el apoyo a la formacién y negociacidn
internacional de las empresas del pais.

En ese sentido, el Banco ha concentrado sus actividades de financiacidn en el cumplimiento de los siguientes
objetivos:

. Estimular el proceso de transformacién del aparato productivo colombiano

. Promover y acompafiar la diversificacion del sector exportador

. Liderar la incorporacién de las mejores practicas ambientales en los procesos productivos del sector
empresarial y del sector financiero

. Impulsar la innovacién productiva

Para lograr estos objetivos Bancdldex desarrolla la actividad de financiacidn al sector empresarial de Colombia a
través de operaciones de banco de segundo piso. Es decir utilizando siempre la intermediacién de entidades del
sistema financiero en la colocacidn de sus recursos.

La gestidn de ventas es desarrollada tanto en el ambito del sector empresarial, divulgando los productos y servicios
de BANCOLDEX a través de reuniones individuales, conferencias, participacion en ferias y eventos, ademas de la
publicacién de oferta en medios de comunicacion especializados del pais.

Por otro lado, se realiza una fuerte gestion de alianza con las entidades del sistema financiero, quienes a su vez estan
en posibilidad de ofrecer los recursos del Banco a sus clientes empresariales.

Los productos financieros del Banco se pueden dividir en 4 categorias:

Crédito de redescuento

Crédito directo a entidades financieras para promocion empresarial
Crédito a corresponsales en el exterior

Operaciones de compra a la par o a descuento de documentos

co®>»

Complementados por servicios de operacién bancaria, fundamentalmente dirigidos a operaciones de comercio
exterior y actividades de formacion empresarial en cursos orientados a la gestidn financiera de las empresas.

6.3.3 Informacion sobre el grado de dependencia de los principales proveedores y clientes, locales y
extranjeros

Al corte del 30 de junio de 2020, en la concentracidn de carteras de créditos no habia proveedores o clientes, locales
y extranjeros, con una participacion superior al 20% del total de activos o pasivos.
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6.4  CAPITULO IV - INFORMACION FINANCIERA

6.4.1 Capital social

BANCOLDEX tiene un capital autorizado de un billén cien mil millones de pesos moneda legal
(51.100.000.000.000.00). y un capital suscrito y pagado de un billén sesenta y dos mil quinientos cincuenta y seis
millones ochocientos setenta y dos mil pesos ($1.062.556.872.000.00) representado en mil sesenta y dos millones
quinientos cincuenta y seis mil ochocientos setenta y dos (1.062.556.872) acciones ordinarias al corte del 30 de junio
de 2020.

6.4.2 Reservas

De acuerdo con la ley colombiana, Bancéldex debe apropiar y trasladar a la reserva legal el 10% de la ganancia neta
de cada afio hasta que el saldo de la reserva sea equivalente al 50% del capital suscrito. La reserva legal obligatoria
no es distribuible antes de la liquidacion de la Compaiiia pero debe utilizarse para absorber o reducir pérdidas netas
anuales. Son de libre disponibilidad para los accionistas los saldos de la reserva en cuanto excedan el 50% del capital
suscrito.

El detalle de las reservas con corte a junio 30 de 2020 es el siguiente:

Dici
(cifras en millones de pesos) Junio 302019 ICIleg:;e 30 Junio 30 de 2020
Reserva legal 158,600 158,600 171,288
Reservas estatutarias 49,347 49,347 49,347
Reservas ocasionales 32,514 32,514 27,845
Total reservas $ 240,461 $ 240,461 $ 248,480

Reserva Estatutarias y ocasionales.
Corresponde a la reserva ocasional soportada en normas de caracter tributario, sobre utilidades que no se han
realizado, tales como, valoracidn de portafolio de inversiones y valoracion de operaciones con derivados financieros.
El saldo a junio 30 es de $27.845.176.838,93.

6.4.3  Ofertas Publicas de adquisicion de acciones
No se ha llevado a cabo durante el Ultimo afo, ninguna oferta publica de adquisicién de acciones.

6.4.4  Provisiones y reservas para la readquisicidon de acciones

Actualmente no existe ninguna provision o reserva para la readquisicion de acciones.

6.4.5 Informacion sobre Dividendos

Indicadores sobre las acciones de BANCOLDEX

(cifras en millones de pesos) Dic 2017 Dic 2018 Dic 2019
Valor patrimonial* 1.404,06 1.407,12 1.474,01
Utilidad neta 82.865 107.633 126.834
Porcentaje de la utilidad distribuida 96,6% 89,1% 93,7%
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Utilidad por accion 77,99 101,30 119,37
Precio de bolsa 0 0 0
Dividendo por accion ordinaria 75,31 90,21 111,82
Dividendo por accion preferencial 75,31 90,21 111,82
Valor patrimonial / Utilidad por accién 18,00 13,89 12,35
Valor patrimonial / Dividendo por accién ordinaria 18,64 15,60 13,18
Valor patrimonial / Dividendo por accién preferencial 18,64 15,60 13,18

*incluye valoraciones
Politica de dividendos

El Decreto 205 de 1997 dispone que el Consejo Nacional de Politica Econdmica y Social — CONPES — debe impartir a
los representantes de la Nacidn, en las Asambleas Generales de Accionistas, las instrucciones relativas a la
distribucion de utilidades de las sociedades de economia mixta.

Las directrices que existen en los Estatutos Sociales de Bancdldex en cuanto a la politica de dividendos son las
establecidas en los articulos 73 y 74, donde se establece que el pago de dividendos se hara en la forma que acuerde
la Asamblea General.

Para los titulares de las acciones privilegiadas de la serie “C” (accionistas privados minoritarios) existe un derecho a
un privilegio econémico equivalente a un dividendo minimo preferencial anual que asciende al 3,5% del valor
patrimonial de la accidn al inicio del afio, con cargo al cual la Asamblea General decrete su célculo.

6.4.6  Generacion de EBITDA
Por tratarse de un establecimiento de crédito, no se utiliza el indicador EBITDA. Para el analisis financiero de un
banco es conveniente referirse a otros indicadores asociados a las utilidades netas (Ganancias del ejercicio o

indicadores de rentabilidad).

6.4.7 Evolucion del capital social

El capital social autorizado de BANCOLDEX es de un billén cien mil millones de pesos moneda legal
($1.100.000.000.000.00). Por razén de las capitalizaciones de la cuenta de revalorizacién del patrimonio, adoptadas
por la Asamblea General de Accionistas del Banco de fechas 12 de marzo de 1998, 12 de junio de 1998, 5 de agosto
de 1998 y 25 de abril de 2012, el capital suscrito de la sociedad estara representado en mil sesenta y dos millones
quinientos cincuenta y seis mil ochocientos setenta y dos millones (1.062.556.872) acciones por valor de un billon
sesenta y dos mil quinientos cincuenta y seis millones ochocientos setenta y dos mil pesos ($1.062.556.872.000.00)
moneda corriente, las cuales se encuentran pagadas totalmente.

(cifras en millones de pesos) ‘ Dic 2017 Dic 2018 Dic 2019 Jun 2020
Capital autorizado 1.100.000 1.100.000 1.100.000 1.100.000
Capital por suscribir (37.443) (37.443) (37.443) (37.443)
Total capital social 1.062.557 1.062.557 1.062.557 1.062.557

6.4.8  Existencia de empréstitos u obligaciones convertibles
A la fecha no existen empréstitos u obligaciones convertibles.

6.4.9  Principales activos Emisor
A continuacidn se relacionan los principales activos del Banco:

(cifras en millones de pesos) \ \ 30 Jun. 2020
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31 Dic. 2018 31 Dic. 2019 |

31 Dic. 2017

Efectivo y equivalentes de efectivo $131,577 $ 122,547 $ 57,060 $127,836
Instrumentos Financieros

Inver5|onesava'lor razonable con cambios 413,231 624,344 601,529 523,008
en resultados - instrumentos de deuda

Inver5|on2es.a valor razonable con cambios 429727 404,037 532,462 1,187,889
en el ORI* - instrumentos de deuda

Inversiones a costo amortizado - - - 40
Inversmnes_avalor razonable cor_m camblos 137,997 136,748 175,078 169,649
en el ORI - instrumentos de patrimonio

L:‘éf;ﬂg?esp:or;‘itc?s:;g:as utilizando el 119,930 115,397 142,969 146,055
Inversiones en subsidiarias 105,992 112,306 118,533 118,391
Instrumentos financieros derivados 20,756 122,187 55,689 61,826
Otros activos financieros 21,417 232,421 113,157 119,522
Cartera de credito y operaciones de 5,369,406 6,349,803 6,539,695 8,351,319
leasing financiero, neto

S;‘::tt:: pcc;’r";ggcr'::e; e‘zgr cobrar y otras 41,275 106,203 81,002 92,352
Activos por impuestos diferidos 2,919 34,585 68,063 162,624
Otros activos no financieros 837 7,719 8,898 61,868
Activos no corrientes para la venta, neto - 35 9 9
Propiedades y equipo, neto 34,787 33,965 33,161 32,837
Propiedades de inversion 6,413 6,413 6,413 6,413
Arrendamiento financiero 1,110 2,294 3,729 3,117
Activos intangibles distintos de la plusvalia 8,586 10,017 9,018 8,451
Total Activo $ 6,845,960 $ 8,421,020 $ 8,546,464 $11,173,205

a. Descomposicion de las inversiones en filiales

Junio 30 de 2020

(cifras en millones de pesos) % Partic. Valor Otros resultados | Ingreso o
Patrimonial integrales (Gasto) MPP

Fiduciaria Colombiana de Comercio Exterior S.A. | 89.32% 47,696 12,566 (493)

C.F.C. ARCO GRUPO Bancoldex S.A. 87.78% 70,695 10,391 2,651

Segurexpo de Colombia S.A. 49.63% 10,219 (70) (359)

Fondo Nacional de Garantias S.A. — F.N.G. 7.30% 135,836 8,351 3,300

Total Inversiones $ 264,446 $ 31,237 $ 5,099

b. Inversiones a valor razonable con cambios en el ORI — instrumentos de patrimonio

Junio 30 de 2020 |

(cifras en millones de pesos) Otros resultados
integrales

2,578.00

Valor Patrimonial

Banco Latinoamericano de Exportaciones S.A. — BLADEX 21,104.00

c. Instrumentos de patrimonio - inversiones en Fondos de Capital Privado (cifras en millones de pesos)
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0
Compromiso Conting | Llamadode Redenci Invertid Valor ?ecu a Valor
Entidad de inversion encia Capital ¢ razonable ” razonable

cop

MGM Sustainable
Energy Fund L.P. 4 0 4 0 4 4 0 100.00 | $13,176
Darby Latin American
private debt fund Ill, L.P. 5 2 5 2 3 3 0 60.00 12,007
Angel Ventures Pacific
Alliance fund I L.P. 5 2 1 0 3 2 0 60.00 8,317
Acumen Latin America
early growth fund L.P. 2 1 2 0 1 1 0 50.00 2,402
Allvp fund Ill, L.P. 3 2 1 0 1 1 0 33.33 3,557
Total FCP Emisores
Extranjeros 19 7 13 2 12 11 0 63.16 $ 39,460
. Compromiso | Contingenci | Llamado de na . Valor Valoraci % Valor
Entidad . . N Redencién Invertido )’ Ejecut
de inversion | a Capital razonable | 6n ado razonable
Escala $ 14,000 S1 $10,999 $17 $13,999 $ 1,904 S11 $100 |$1,904
Aureos 11,000 3,988 10,659 17,236 7,012 2,106 (16) 64 2,106
Progresa Capital 3,723 - 3,723 1,492 3,723 1,582 13 100 1,582
Colombia Ashmore 37,686 - 37,686 17,592 37,686 53,400 4,078 100 53,400
Amerigo Ventures
Colombia 4,193 521 3,671 280 3,672 3,056 1 88 3,056
Velum Early Stage
Fund | 7,468 162 7,385 357 7,306 9,885 37 98 9,885
Mas equity fund 1l
Colombia 21,000 7,597 13,440 516 13,403 12,067 327 64 12,067
Ashimore Andino Il 15,000 1,182 15,362 2,489 13,818 20,603 260 92 20,603
Fondo de Fondos
Bancoldex 45,000 39,105 5,895 122 5,895 4,482 - 13 4,482
L‘;‘:L:;:s Emisores | ¢ 159,070 | $ 52,556 $108,820 |$40,101 |$106514 |$109,085 |$4,711 |$67 |$ 109,085

6.4.9.1  Activos Fijos Propios

La siguiente es la composicién de los activos fijos al 30 de junio de 2020.

Activos Fijos (cifras en millones de pesos) Junio 30 de 2020
Terrenos 65
Edificios 1,019
Maquinaria 2,435
Vehiculos 80
Enseres y accesorios 45
Equipo de oficina 3,012
Equipo informatico 1,167
Equipo de redes y comunicacion 2,152
Revaluacién propiedad planta y equipo 31,122
Depreciacion (8,260)
Total $ 32,837

6.4.9.2  Activos por derechos de uso
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La siguiente es la composicidn de los activos por derechos de uso y los contratos clasificados como arrendamientos
financieros al 30 de junio de 2020.

Activos por derechos de uso y contratos de arrendamiento

financiero Junio 30 de 2020
(cifras en millones de pesos)

Equipo de computacién m/I 2,306
Vehiculos m/I 806
Maquinaria m/I 189
Inmuebles 2,055
Depreciacion (2,239)
Total $3,117

Propiedades de inversion

Propiedades de inversion (cifras en millones de pesos) Junio 30 de 2020
Edificio y terreno 6,413
Total $6,413

6.4.9.3  Activos Corrientes®

Activos Corrientes (cifras en millones de pesos) Junio 30 de 2020

Disponible y fondos interbancarios 247,358
Inversiones 171,299
Deudores 3,678,375
Otros activos 90,645
Total activos corrientes $ 4,187,677

6.4.10 Inversiones que exceden el 10% del valor de los activos del Emisor

Las inversiones que exceden el 10% del valor de los activos totales de Bancdldex son las incluidas en el portafolio
de renta fija, que a junio 30 de 2020 asciende a un billén setecientos diez mil novecientos treinta y siete millones
de pesos ($1.710.937.000.000).

6.4.11 Principales inversiones (CAPEX) en curso de realizacién y su modo de financiacién

El siguiente cuadro muestra las principales inversiones en curso de realizacion aprobadas en el presupuesto 2020 y
que son financiadas con la generacién interna de recursos:

Presupuesto 2020 ‘ Cifras en Pesos (COP)

Adquisicion Licencia Crystal Ball 8.387.398
Adquisicion Licencia Agora Pulse 4.303.236
Adquisicion Licencia Monitor Desktop Analytics 7.648.024

3 Activos con vencimiento menor a un (1) afio
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Licencias Plan de Mejoramiento Archivistico - PMA 125.000.000
Adquisicion 50 Licencias concurrentes ULTIMUS nuevo 88.998.739
usuarios proceso de abastecimiento y desarrollo nuevos

procesos

Desarrollo e implementacion de Bl Fase I- Terminancion 120.200.000
Compra licenciamiento VPN Checkpoint - USD 41.590.400
Ampliacion de licencias de oracle en ambiente de produccion 317.348.262
Adquisicion Aplicativo Gestidn de Cobranza 124.278.840
Sub total Software $837.754.898
Total Compras y anticipos de activos $837.754.898

6.4.12 Restricciones para la venta de los activos que conforman el portafolio de inversiones

Actualmente, BANCOLDEX no cuenta con restricciones propias para la venta de los activos que conforman su
portafolio de inversiones. De acuerdo a lo estipulado en la Circular 100 de 1995 de la Superintendencia Financiera,
el portafolio de inversiones se encuentra clasificado acorde con las estrategias de la alta direccidon en negociables,
disponibles para la venta y hasta el vencimiento lo cual le permite tener estructurado un portafolio de trading, de
liquidez y estratégico al tiempo que le permite contribuir a la sostenibilidad financiera del Banco.

6.4.13 Derechos de propiedad del Emisor

Contablemente no se tienen registros por concepto de derechos de propiedad.
6.4.14 Protecciones gubernamentales e inversiones de fomento

El Emisor no es beneficiario de ningln tipo de proteccion gubernamental que afecte a la sociedad.
6.4.15 Operaciones con compaiiias vinculadas, accionistas, directivos o administradores

El Banco considerd la participacidn de las partes relacionadas en la generacion de utilidades, la existencia de la
relaciéon con partes relacionadas tales como: accionistas, miembros de la Junta Directiva y Directores del Banco,
entidades subordinadas y entidades de la misma matriz, son ejemplos claros de personas o entidades que influyen
o pueden llegar a tener efecto sobre los resultados y la situacidn financiera del Banco. Se considerd de igual forma,
que las partes anteriormente relacionadas, puedan realizar transacciones que otras partes, carentes de relacion, no
podrian, por tanto, se registran los saldos de activos y pasivos resultantes de la conciliacidn de saldos, asi como, los
ingresos y los gastos causados en cada periodo, correspondientes a operaciones con partes relacionadas,
discriminadas a detalle a continuacién:

* Accionistas: conjunto de las transacciones realizadas como parte relacionadas tal como
se define en la NIC24.

* Administradores: se consideran administradores al Presidente y Vicepresidentes del
Banco.

* Subordinadas: las entidades sobre las que se tiene el control de acuerdo con la definicion
de control de la NIIF 10, Fiduciaria Colombiana de Comercio Exterior S.A. — Fiducdldex.

Operaciones con partes relacionadas - El Banco podra celebrar operaciones, convenios o contratos con partes
relacionadas, en el entendido de que cualquiera de dichas operaciones se realizara a valores razonables, atendiendo
las condiciones y tarifas de mercado.

76



Prospecto de Informacion

Entre el Banco y sus partes relacionadas no hubo durante los periodos terminados al 31 de diciembre de 2019 y

2018:

* Préstamos que impliquen para el mutuario una obligaciéon que no corresponda a la esencia
o naturaleza del contrato de mutuo.

* Préstamos con tasas de interés diferentes a las que ordinariamente se pagan o cobran a

terceros en condiciones similares de plazo, riesgo, etc.

* Operaciones cuyas caracteristicas difieran de las realizadas con terceros.

A continuacién, se muestra la agrupacién de saldos y operaciones con accionistas, administradores, filiales y

miembros de Junta Directiva:

Operaciones con accionistas

ACTIVO

Inversiones

Ministerio de Hacienda y Crédito Publico
Gastos pagados por anticipado
Ministerio de Hacienda y Crédito Publico

PASIVO

Dividendos por pagar

Ministerio de Comercio, Industria y Turismo
Ministerio de Hacienda y Crédito Publico
Diversas

Ministerio de Comercio, Industria y Turismo
Ingresos Recibidos Anticipados

Ministerio de Comercio, Industria y Turismo
Otros pasivos

Ministerio de Comercio, Industria y Turismo

PATRIMONIO

Capital suscrito y pagado

Ministerio de Comercio, Industria y Turismo
Ministerio de Hacienda y Crédito Publico
Ganancias o pérdidas no realizadas ORI
Ministerio de Hacienda y Crédito Publico

INGRESOS

Otros Ingresos

Ministerio de Hacienda y Crédito Publico
Valoracién inversiones y otros ingresos
Ministerio de Hacienda y Crédito Publico

GASTOS

Otros Intereses

Ministerio de Hacienda y Crédito Publico
Valoracién de inversiones

31 Dic. 2019

$  1,123,715,352

31 Dic. 2018

$ 998,455,029

6,220,914 6,679,911

$  1,129,936,266 $  1,005,134,940
31 Dic. 2019 31 Dic. 2018

$ 33,834 $ 33,834

2,024,846 2,024,846

5,363,010 4,236,587

3,470 32,888

5,603,491 1,559,657

$ 13,028,651 $ 7,887,812

$ 976,143,335
83,420,180

37,551,934

$ 976,143,335
83,420,180

20,093,399

S 1,097,115,449

S 1,079,656,914

$ - $ 72,986

76,147,235 73,752,159
$ 76,147,235 $ 73,825,145
$ - $ 6,470

31 Dic. 2017

$ 812,405,710

$ 812,405,710

31 Dic. 2017
S 33,834
2,024,846
168,766
10,487,730
S 12,715,176

$ 976,143,335

83,420,180

38,443,389
S 1,098,006,904
S -

77,930,147
S 77,930,147
S -
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Ministerio de Hacienda y Crédito Publico

Comisiones

Ministerio de Hacienda y Crédito Publico
Otros (Intereses Interbancarios pasivos,

Pérdida en valoracion)

Ministerio de Hacienda y Crédito Publico

Otros

Ministerio de Comercio, Industria y Turismo

3,424,855 1,994,629
7,284,308 536,749
4,364,632 4,656,924
S 15,073,795 S 7,194,772

975,534

5,704,675

4,907,620

1,397

S 11,589,226

Los saldos de activos con accionistas corresponden a las inversiones que el Banco ha realizado en titulos de tesoreria
TES, emitidos por el Ministerio de Hacienda y Crédito Publico, los cuales se adquieren en el mercado publico y se
valoran a precios de mercado. La tasa de mercado promedio de los TES al cierre de diciembre de 2019, 2018 y 2017
fue de 5.20%, 5. 58%y 5.34%, respectivamente.

Entre el Banco y los accionistas antes mencionados no se presentaron servicios gratuitos o compensados, préstamos
sin intereses o contraprestacion alguna ni operaciones cuyas caracteristicas difieran de las realizadas con terceros.

Operaciones con Administradores

ACTIVO

Cartera de créditos
Vivienda

Consumo

Cuentas por cobrar
Intereses por cobrar
Bienestar social
Otros

Provision

Capital

Intereses

PASIVO

Cuentas por pagar
Bienestar

Otros

Vacaciones

INGRESOS

Ingresos de cartera

Intereses por préstamos
Ingresos — Diversos
Recuperaciones

Utilidad en venta de muebles
Otros Ingresos

GASTOS

Gastos de personal
Gastos de Personal
Gastos - Diversos

31 Dic. 2019

489,898
139,267

1,635
10,759
14,126

(7,771)
(21)

647,893

306,151

306,151

22,462

705
7,348
90

30,605

3,152,090

31 Dic. 2018
$ 533,467
16,533
1,294
12,080
34
(5,692)
(13)
$ 557,703
665
253,710
$ 254,375
$ 11,319
985
$ 12,304
$ 3,242,777

31 Dic. 2017
$ 484,520
44,450

1,292

12,448

4,165

(5,905)

(14)

$ 540,955
S 2
2,899

291,939

$ 294,840
$ 26,069
1,148

800

$ 28,017
$ 3,283,138
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Retenciones Asumidas

Otros 68,594
Provisiones 2,848
S 3,223,532

4,800
22,813
3,015

S 3,273,405

16,377
144,583

S 3,444,098

Los activos corresponden principalmente a los créditos de vivienda y vehiculo, a las cuentas por cobrar sobre los
mismos, otorgados de acuerdo con las condiciones de plazo y tasa vigentes en el reglamento interno para créditos
de vivienda y vehiculo de los empleados del Banco.

Operaciones con filiales

ACTIVO

Inversiones

Fiducoldex S.A.

Arco Grupo Bancoldex S.A.
Cartera de créditos

Arco Grupo Bancoldex S.A.

Provisiones Cartera
Arco Grupo Bancoldex S.A.

Intereses de Cartera
Arco Grupo Bancoldex S.A.

Cuentas por cobrar - Diversas
Fiducoldex S.A.
Arco Grupo Bancoldex S.A.

Provisidn de cuentas por cobrar
Arco Grupo Bancoldex S.A.

Propiedad y Equipo por derecho de uso
Arco Grupo Bancoldex S.A.

PASIVO
Por arrendamientos
Arco Grupo Bancoldex S.A.

Obligaciones financieras
Arco Grupo Bancoldex S.A.
Cuentas por pagar
Fiducoldex S.A.

Arco Grupo Bancoldex S.A.

PATRIMONIO

Superavit por el método de participacién
Fiducoldex S.A.

Arco Grupo Bancoldex S.A.

INGRESOS

Ingresos de cartera
Arco Grupo Bancoldex S.A.

31 Dic. 2019

S 50,757,337

67,775,959

137,725,829

(3,007,924)

332,205

13,962
89,652

(7,122)

539,952

31 Dic. 2018
S 51,138,017
61,167,569
154,245,013

(3,901,397)

475,017

42,807
(11,466)

31 Dic. 2017

S 48,844,216

57,147,830

155,194,015

(5,667,366)

570,117

268,274
301,801

(20,850)

S 254,219,850

S 263,155,560

S 256,638,037

S 602,404 S - S -
- 687,743 S 152,240

16,991 - 8,658

- 9,679 8,993

S 619,395 S 697,422 S 169,891
S 12,565,564 $ 13,309,400 $ 12,786,732
11,623,303 11,511,050 12,607,938

S 24,188,867 S 24,820,450 S 25,394,670
S 7,872,605 S 9,039,333 S 11,460,296
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Por el método de participacidn patrimonial

Fiducoldex S.A. 2,501,561 6,475,146 4,400,389

Arco Grupo Bancoldex S.A. 6,496,137 5,116,627 507,448

Recuperaciones de provisiones

Arco Grupo Bancoldex S.A. 1,783,259 2,957,171 1,624,743
31 Dic. 2019 31 Dic. 2018 31 Dic. 2017

Ingresos por Arrendamientos

Fiducoldex S.A. 784,199 764,281 562,278

Arco Grupo Bancoldex S.A. 50,301 42,202 29,115

Otros Ingresos

Fiducoldex S.A. - - 1,786

Arco Grupo Bancoldex S.A. - 5,213 4,957
S 19,488,062 S 24,399,973 S 18,591,012

GASTOS

Otros Intereses

Arco Grupo Bancoldex S.A. S 50,776 S 54,492 S 2,802

Por el método de participacion patrimonial

Fiducoldex S.A. - - 459,093

Arco Grupo Bancoldex S.A. - - 1,011,933

Arrendamientos

Arco Grupo Bancoldex S.A. 92,811 88,958 8,910

Provisiones

Arco Grupo Bancoldex S.A. 885,441 1,181,818 2,437,239

Otros gastos

Arco Grupo Bancoldex S.A. 150,728 148,776 -
S 1,179,756 S 1,474,044 S 3,919,977

Las inversiones corresponden a la participacion del 89.32% y 87.45% que el Banco mantiene en Fiducdldex S.A. y
Arco Grupo Bancdldex S.A., respectivamente.

La cartera de créditos corresponde a créditos ordinarios otorgados a Arco Grupo Bancdldex, los cuales se realizaron
bajo las condiciones generales vigentes en el mercado para operaciones similares. La tasa promedio ponderada de

la cartera con Arco Grupo Bancoéldex, para 2019, 2018 y 2017, es de DTF (E.A.) + 1.32%, DTF (E.A.) + 0.88% y DTF
(E.A.) + 1.67%, respectivamente.

Los otros ingresos corresponden principalmente a pagos por arrendamientos y reintegro de gastos compartidos,
recibidos de Fiducdldex y Arco Grupo Bancdldex.

Entre el Banco y las filiales antes mencionadas no se presentaron servicios gratuitos o compensados, préstamos sin
intereses o contraprestacion alguna ni operaciones cuyas caracteristicas difieran de las realizadas con terceros.
Operaciones con miembros de Junta Directiva

31 Dic. 2019 31 Dic. 2018 31 Dic. 2017

ACTIVO
Cuentas por cobrar
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Otros S - S - S 4,007
S - S - S 4,007
31 Dic. 2019 31 Dic. 2018 31 Dic. 2017
INGRESOS
Intereses por préstamos S - S - S 225
Recuperaciones - 90
$ -3 .8 315
GASTOS
Honorarios S 692,305 S 515,620 S 384,351
Otros - -
743
S 692,305 S 516,363 S 384,351

Corresponde a los honorarios cancelados por la asistencia a sesiones de Junta Directiva, Comité de Crédito Externo,
Comité de GAP, Comité de Auditoria y Comités Fondos de Capital. Entre el Banco y los miembros de la Junta Directiva
no se presentaron servicios gratuitos o compensados, préstamos sin intereses o contraprestacién alguna ni
operaciones cuyas caracteristicas difieran de las realizadas con terceros.

6.4.16 Créditos o Contingencias

Al cierre de junio de 2020, no existian créditos con filiales que superaran el 5% del activo total de Bancdldex. El
crédito otorgado a ARCO Grupo Bancdldex S.A. sélo representa el 1,25% del total de activo del Banco.

Adicionalmente, a partir del 1° de agosto de 2020 se perfecciond la fusién en virtud del cual Bancéldex absorbid a
su filial Arco Grupo Bancodldex.

6.4.17 Obligaciones financieras
a. Créditos en moneda legal

Certificados de Depdsito a Término

Millones Costo actual Ultima fecha de Forma

margen vencimiento amortizacion

cop

CDT indexados a DTF

4 de septiembre de

2020 Al vencimiento

Hasta 36 meses $51.000 DTF (TA) + 1.2

Total $51.000
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CDT indexados a IPC

Hasta 120 meses $100.000 IPC (AV) + 3.2 13 de marzo de 2023 | Al vencimiento
Total $100.000
CDT indexados a IBR
22 t
$ 54.000 IBR (MV) + 0.9 de octubre de | |\ encimiento
2021
12 de febrero de
159.000 IBR (MV) + 0.95 Al vencimiento
Hasta 18 meses ? (MV) 2021 vencimi
$112.500 IBR (MV) +1 4 de enero de 2021 | Al vencimiento
17 d iembre d
$270.700 IBR (MV) + 1.1 © NOVIEMBTE A€ Al vencimiento
2020
Hasta 19 meses $52.000 IBR(MV) +1.1 ;ézdoe diciembre de Al vencimiento
$90.000 IBR (MV) +1 27 de agosto de 2021 | Al vencimiento
Hasta 24 meses -
$58.000 IBR (MV) +1.15 31 de mayo de 2021 | Al vencimiento
Total $796.200
CDT indexados a Tasa
Fija
Hasta 2 meses $ 407.500 TASA FIJA (3.62) 18 de agosto de 2020 | Al vencimiento
Hasta 3 meses $706.000 TASA FIJA (4.64) %Z%e septiembre de | o cimiento
Hasta 4 meses $30.000 TASA FUA (4.53) ZO‘;‘; septiembre de | | o cimiento
Hasta 6 meses $121.800 TASA FIJA (5.43) ;32%‘2 noviembre de | o cimiento
Hasta 9 meses $36.500 TASA FIJA (4.86) 17 de marzo de 2021 | Al vencimiento
Hasta 12 meses $677.900 TASA FIJA (5.17) 16 de junio de 2021 | Al vencimiento
Hasta 24 meses $ 86.000 TASA FIJA (5.48) 29 de abril de 2022 | Al vencimiento
Total $2.065.700
Total CDT $3.012.900

Bonos emitidos (Bonos Ordinarios moneda nacional Emisidn 2007, verdes, sociales y naranja)

+| Ultima fecha de Forma
vencimiento amortizacion

actual

Millones ‘ Costo

cop ‘ margen

Bonos indexados a IBR

30 de noviembre de

Hasta 24 meses $ 150.000 IBR (Mv) + 0.92 5020 Al vencimiento

Hasta 36 meses $200.000 IBR (MV) + 1.15 24 de mayo de 2021 | Al vencimiento

Total $350.000 Al vencimiento

Bonos indexados a IPC Al vencimiento

Hasta 36 meses $ 250.000 IPC (AV) + 2.2 24 de mayo de 2021 | Al vencimiento

Hasta 60 meses $100.000 IPC (AV) + 2.85 24 de mayo de 2023 | Al vencimiento
6d tiembre d

Hasta 120 meses $238.890 IPC (AV) +4.02 202e25ep lembre de Al vencimiento

Total $ 588.890

Bonos indexados Tasa

Fija

Hasta 36 meses $100.000 TASA FIJA (5.92) 24 de mayo de 2021 | Al vencimiento

Hasta 60 meses $ 200.000 TASA FIJA (6.92) 9 de agosto de 2022 | Al vencimiento

Total $300.000
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| Total Bonos | $1.238.890

Crédito en COP:

Monto en —_—
Entidad Tasa p copP e EERICS Amortizacion intereses
de interés . vto.
(Millones)
BANCO INTERAMERICANO DE o 15 de octubre de
DESARROLLO - BID IBR + 0.45% 311.243 2024 SEMESTRALES

b. Créditos en moneda extranjera
Los créditos pasivos en moneda extranjera al 30 de junio de 2020 eran los siguientes.

D op SE
Corto 2,09% USD 358.149.070,67 1.345.:33;08,19

BCO. BNP PARIBAS USA 1,93% 19.974.468,73 75.029,70 24 de mayo de 2021 Semestral
BCO. CITIBANK USA 4,86% 5.000.000,00 18.781.40 15 de septiombre de Semestral
BCO. DE CREDITO E INVERSIONES 253% 21 de septiembre de Semestral
CHILE ' 19.786.534,49 74.323,76 2020

BCO. DEL ESTADO DE CHILE CHILE 2,11% 60.000.000,00 225.376,80 4 de agosto de 2020 Semestral
BCO. MIZUHO CORPORATE BANK LTD U 0.75% 17 de septiembre de Semestral
s ' 50.000.000,00 187.814,00 2020

ggg'PSllJJMITOMO MITSUI BANKING 1,68% 16.826.303,05 63.204,31 22 de abril de 2021 Semestral
BC0 SUMITOMO MITSUI BANKING 1,71% 2.256.408.81 8.475.70 8 de abril de 2021 Trimestral
CB:(;SA-B'XE BANK OF NOVA SCOTIA 1,43% 15.495.196,08 58.204,30 14 de agosto de 2020 Semestral
CB:gSAE%RONTO DOMINION BANK 2,03% 38.861.481,20 145.974,60 7 de mayo de 2021 Semestral
gigAE%RONTO DOMINION BANK 2,57% 2.914.886,11 10.949,13 26 de marzo de 2021 Anual
ggEPORACION ANDINA DE FOMENTO 1,43% 127.033.792,20 477.174,49 3 de noviembre de 2020 Semestral
Mediano 1,97% USD 115.071.984,00 432.22'2’59

CB:gg'PI_NTERAMERlCAN INVESTMENT 3,76% 45.000.000,00 169.032,60 30 de marzo de 2021 Semestral
P TONTO DOMINION BANK L77% 10.071.684,00 37.833.19 30 de abril de 2021 Semestral
BCO. WELLS FARGO BANK NA USA 2,11% 20.000.000,00 75.125,60 10 de febrero de 2021 Semestral
BLADEX S.A 0,25% 40.000.000,00 150.251,20 12 de febrero de 2021 Semestral
Largo 2,11% USD 482.093.286,32 1.810.377,37

BCO. INST DE CREDITO OFICIAL DEL RE 2,11% 11.316.000,00 42.506,06 25 de junio de 2024 Semestral
EgﬁklNTERAMERKT’AN DEVELOPMENT 2,03% 312.483.952,85 1.173.777.22 12 de diciembre de 1954 Semestral
EgﬁklNTERAMERICAN DEVELOPMENT 2,17% 122.579.047,75 460.441,23 | 14 de diciembre de 2034 Anual
SQEBORACION ANDINA DE FOMENTO 2,11% 35.714.285,72 134.152,86 28 de noviembre de 2022 Semestral
Total general 2,06% USD 955.314.340,99 3.588.428,1§

6.4.18 Litigios y reclamaciones en proceso

A corte de junio de 2020, BANCOLDEX cuenta con los siguientes procesos en contra:
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No. NIT Informacién General Estado del Proceso
Naturaleza: Proceso Ordinario laboral de cuantia En primera y segunda instancia se condend al Banco.
indeterminada. Actualmente, el proceso se encuentra en la Corte Suprema de
Probabilidad de pérdida: Probable. Justicia, surtiéndose el recurso extraordinario de casacion.
1 17087586 Provisién:S 106.888.390,04
Bienes afectados: Ninguno
Naturaleza: Proceso Ordinario laboral de cuantia Se profirio fallo de primera instancia en el cual el Juez decidié
indeterminada. absolver al Banco de todas las pretensiones presentadas por
Probabilidad de pérdida: Probable. el demandante. La Sala de Descongestion del Tribunal
Provision: $218.863.803,99 Superior de Bogotd, profirid sentencia revocando
Bienes afectados: Ninguno parcialmente el fallo de primera instancia y condend a
Bancdldex. Actualmente, el proceso se encuentra en la Corte
2 19387040 Suprgma c4|e Justicia, surtiéndose’ el recurso extraordinario dg
casacion, interpuesto por Bancdldex y el Demandante. Esta
pendiente de Fallo.
Naturaleza: Proceso Ordinario laboral de cuantia En primera y segunda instancia se expidieron fallos
aproximada de $100.000.000 absolviendo a Bancdldex de los cargos de la demanda
Con Probabilidad de pérdida: Posible. formulada por el demandante. El demandante interpuso
3 8672406 Contingencia: $100.000.000 recurso de casacién. Bancdldex interpuso recurso de
Bienes afectados: Ninguno oposicion en contra de la demanda de casacidn presentada
por la contraparte.
Naturaleza: Proceso Ordinario laboral de cuantia Se realiz6 notificacion de la demanda por el apoderado del
indeterminada. Banco, se presentd contestacion de la demanda. Se realizé
Probabilidad de pérdida: Posible. primera audiencia de tramite el 21-02-2019, y se suspendid
Contingencia: $1,0 para vincular a Fiducdldex. Se fija fecha para audiencia de
Bienes afectados: Ninguno juzgamiento para el 15 de mayo de 2019. En la audiencia del
15 de mayo se ordend revocar el auto proferido el 21 de
febrero de 2019, por el Juzgado Treinta y Cuatro (34) Laboral
del Circuito de Bogotd D.C., para en su lugar declarar la
excepcion previa de falta de integracion del litisconsorte
necesario y ordend integral al proceso a la NACION —
MINISTERIO DE RELACIONES EXTERIORES. El 24 de mayo de
2019 se revoca auto. El 6 de junio de 2019, ingresa el proceso
4 19324912 al despacho del juzgado de origen para que se pronuncie

sobre lo resuelto por el Tribunal Superior de Bogota - Sala
Laboral.El 21 de mayo de 2019 el proceso fue enviado al
Juzgado de Origen. El 05 de septiembre de 2019 se profirid
auto mediante el cual se ordena notificar al Litis Consorte
necesario la NACION - MINISTERIO DE RELACIONES
EXTERIORES. 24 de septiembre de 2019 allegan memorial al
despacho aportando cd con notificacion.
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5 8903018662

Naturaleza: Reparacién Directa - Declarativo Civil
Probabilidad de pérdida: Posible

Contingencia: -

Bienes afectados: Ninguno

Se notificé del auto admisorio de la demanda. Se radica
escrito de contestacion de la demanda. Se llevé a cabo la
primera audiencia de tramite. Se desvinculé a FOGAFIN y la
Superintendencia Financiera de Colombia y se remitié ante la
jurisdiccién ordinaria por falta de competencia del Tribunal
Administrativo del Valle, en tramite del recurso de apelacién
sobre la providencia del Tribual. Consejo de Estado confirma
providencia del Tribunal, en el sentido de declarar probada la
falta de jurisdiccion. Parte Actora solicitd aclaracion del Auto.
A la espera de la remisién del expediente al Tribunal de
origen.

En providencia fechada el pasado 22 de agosto de 2019,
notificada apenas el 7 de octubre de 2019, la Sala
Jurisdiccional Disciplinaria del Consejo Superior de la
Judicatura dirimié dicho conflicto en el sentido de asignar el
conocimiento del proceso a la Jurisdiccion Ordinaria,
representada por el Juzgado Quinto Civil del Circuito de
Cali.Se asigna al Juzgado 5 Civil del Circuito de Cali. Se cita a
audiencia inicial paral7 de marzo de 2020 a las 9:00 am, la
cual no se pudo llevar a cabo a causa del Covid-19.El
apoderado del Banco solicité que se dictara sentencia
anticipada por caducidad de la accién. El 13 de marzo de 2020
se profiere sentencia de primera instancia la cual no ha sido
notificada por la suspension de términos debida al Covid-19

6 19303010

Naturaleza: Proceso Ordinario laboral de cuantia
indeterminada.

Probabilidad de pérdida: Posible
Contingencia:$287.387.594

Bienes afectados: Ninguno

Proceso notificado al Banco, el 16 de enero de 2020 se
presentd contestacion de la demanda.

6.4.19 Valores inscritos en el Registro Nacional de Valores y Emisores

Las emisiones de bonos de BANCOLDEX por valores de $238.890 millones y $1.000.000 millones y los CDT’s del
Banco, se encuentran inscritos en el Registro Nacional de Valores y Emisores — RNVE

6.4.20 Indicadores financieros

A continuacidn se observa la evolucidon de los principales indicadores financieros entre diciembre de 2017 y junio 30
de 2020:

Jun 2020
ROA (Utilidad neta / Activo) 1,21% 1,28% 1,48% 0,53%
ROE (Utilidad neta / Patrimonio) 5,55% 7,20% 8,10% 4,12%
Margen financiero sin provisiéon(*) 16,18% 8,57% 8,51% 3,99%
Margen financiero neto 16,24% 10,30% 9,14% 4,51%
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Provisiones / Margen sin provision 46,74% 24,14% 21,57% 22,99%
Provisiones / Activos totales 1,58% 0,59% 0,47% 0,23%
Relacién de solvencia 23,24% 22,20% 21,11% 21,88%
Numero de empleados (**) 300 276 276 288
Gastos operacionales /

17 4 2 154
Numero de empleados (COP MM) >3 > 340 2295 215
Activos totales /

21.621 24.797 28.964 72.546

Numero de empleados (COP MM) ? ? ? ?
Gastos operacionales / Ingresos financieros 7,48% 4,14% 3,90% 1,61%
Gastos operacionales / Margen sin provisiones 40,97% 45,87% 43,46% 39,59%
Gastos operacionales / Activos totales 1,39% 1,11% 0,95% 0,40%

(*) Corresponde a la porcion del margen financiero bruto (ingresos

totales del periodo

(**) Numero de empleados contratados en planta

6.4.21 Garantias otorgadas a favor de terceros

Garantias emitidas en moneda local

Beneficiario

menos gastos financieros) sobre los

ingresos

Vencimiento

XM COMPANIA DE EXPERTOS EN |BCO. INTERAMERICAN 164.940.610.00 14 de mayo de
MERCADOS DEVELOPMENT BANK ’ 2021

XM COMPANIA DE EXPERTOS EN |BCO. INTERAMERICAN 180.870.333.00 14 de mayo de
MERCADOS DEVELOPMENT BANK ’ 2021

XM COMPANIA DE EXPERTOS EN|BCO. INTERAMERICAN 37.038.089.00 14 de mayo de
MERCADOS DEVELOPMENT BANK ’ 2021

XM COMPANIA DE EXPERTOS EN | BCO. INTERAMERICAN 14 de mayo de
MERCADOS DEVELOPMENT BANK 1.188.309.766,00 2021 !

XM COMPARNIA DE EXPERTOS EN |BCO. INTERAMERICAN 697.171.946.00 14 de mayo de
MERCADOS DEVELOPMENT BANK ’ 2021

XM COMPANIA DE EXPERTOS EN | BCO. INTERAMERICAN 28.074.325.00 14 de mayo de
MERCADOS DEVELOPMENT BANK ’ 2021

Total $ 2.296.405.069,00

Garantias emitidas en ddlares

Emisor

Monto USD

Vencimiento

Beneficiario

AGENCIA NACIONAL DE 13 de octubre de
I ROCARBURGS A BCO. INBURSA SA MEXICO 619.772,00 |
AGENCIA NACIONAL DE 24 de marzo de
HIDROCARBUROS A BCO. INBURSA SA MEXICO 75110200 | 507
BCO. FIRST ABU DHABI BANK INDUMIL 10.493.700,00 ;é;(')e julio de
BCO. FIRST ABU DHABI BANK INDUMIL 3.497.900,00 iézge julio de
AGENCIA NACIONAL DE 31 de julio de

. 10.615,
HIDROCARBUROS A BCO. INBURSA SA MEXICO 910.615,00 | > -
Total USD 16.273.089,00
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6.4.22 Evaluacion de las perspectivas del Emisor

Bancoéldex como el banco de desarrollo empresarial de Colombia, continuara apoyando la transformacién productivadel
pais con énfasis en las mipymes, impulsando las exportaciones, promoviendo la sostenibilidad ambiental y la
economia creativa actuando como un instrumento de politica publica del Gobierno Nacional.

Como actor clave en la promocidn del desarrollo empresarial, Bancéldex contempla en su estrategia cuatro grandes
lineas estratégicas enfocadas en ofrecer productos tanto financieros como no financieros que contribuyan desarrollo
empresarial del pais.

e Apoyo a la productividad y competitividad de las Mipymes: para Bancdldex el fomento del
emprendimiento y la productividad principalmente en el segmento de las micro, pequefias y medianas
empresas es un foco estratégico y se alinea con las politicas definidas por el Gobierno Nacional.

e Financiacion del comercio exterior y la internacionalizacion del sector empresarial: el Banco mantendra
como prioritaria la atencidn al sector exportador a través de distintas lineas de accion desde lo financiero y
lo no financiero, teniendo en cuenta su mandato inicial como Banco de Comercio Exterior de Colombia.

¢ Financiacion del crecimiento verde y la economia creativa de Colombia: el Banco ha sido tradicionalmente
una entidad pionera en la promocién y financiacién de proyectos verdes como las energias alternativas.
Para esto, en el mediano y largo el Banco continuard financiando y estructurando proyectos verdes de
mitigacion y adaptacion del cambio climatico, de energias alternativas y sus infraestructuras, de economia
circular, entre otros.

Como banco que promueve el desarrollo empresarial de Colombia, Bancéldex se ha trazado la meta de
impulsar la economia creativa como via para dinamizar el desarrollo econédmico del pais. Para ello ha
disefiado una estrategia a largo plazo enfocada en: servicios financieros, servicios no financieros e inversion.

e Bancdldex como instrumento de politica publica para el mantenimiento del tejido empresarial
colombiano: como instrumento de politica publica del Gobierno colombiano, Bancéldex acompafiara los
lineamientos que sefiale el Gobierno para fomentar la productividad y la competitividad de las empresas.
Ofrecemos un portafolio de instrumentos de asistencia técnica especializada para la conceptualizacidn y
estructuracién de proyectos que activen inversiones empresariales y contribuyan al crecimiento de las
compaiiias del pais.

Asi mismo, Bancdldex continuard comprometido con el cumplimiento de los compromisos del Plan Estratégico
Sectorial liderado por el Ministerio de Comercio. Industria y Turismo (MinCIT) y los compromisos del Plan Nacional
de Desarrollo 2018-2022 asi como los Pactos por el Crecimiento que lidera la Vicepresidencia de la Republica.

6.5 CAPITULO V — COMENTARIOS Y ANALISIS DE LA ADMINISTRACION SOBRE LOS RESULTADOS DE LA
OPERACION Y LA SITUACION FINANCIERA DEL EMISOR

6.5.1 Tendencias, compromisos o acontecimientos conocidos que puedan o vayan a afectar
significativamente la liquidez del Emisor, sus resultados de operacion o su situacion financiera.

En la actualidad no se consideran tendencias, compromisos o acontecimientos que puedan afectar
significativamente la liquidez, resultados o la situacion financiera del Emisor.

6.5.2 Comportamiento del ultimo afio de los ingresos operacionales, con el detalle de los niveles de
produccion, inventarios, ventas, valor de érdenes de bienes o servicios no cubiertas, asi como el
comportamiento de sus costos y precios de venta con corte a Junio 30 de 2020

(cifras en millones de pesos) Dic-19
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TOTAL ACTIVO

6.845.960

8.421.020

8.546.464

ACTIVO

Disponible e interbancarios 152.994 354.968 170.217 247.358
Portafolio de renta fija 842.958 1.028.380 1.133.991 1.710.937
Fondos de capital privado 98.781 109.282 140.848 148.545
Inversiones renta variable 265.137 255.169 295.732 285.550
Cartera de crédito en pesos 3.803.182 4.357.428 4.755.510 6.449.895
Cartera de crédito en doélares 1.779.479 2.165.922 1.943.973 2.044.793
Provision cartera de crédito (213.255) (173.547) (159.788) (143.369)
Derivados 20.756 122.187 55.689 61.826
Total cuentas por cobrar 41.352 106.399 81.173 146.857
Propiedades y equipo (Activos materiales) 49.384 50.049 51.240 50.627
Depreciacién acumulada (Agotamiento) (7.074) (7.376) (7.938) (8.260)
Otros activos 9.346 17.574 17.753 15.822
Impuesto diferido 2.919 34.585 68.063 162.624

11.173.205

(cifras en millones de pesos)

INGRESOS FINANCIEROS

Op. De mercado monetario 7.747 6.206 7.255 3.016
Port. de inversiones (Inc. Fondos de capital) 83.394 65.032 79.156 195.427
Cartera de crédito en pesos 349.938 304.532 317.324 188.169
Cartera de crédito en délares 73.168 83.119 95.257 38.646
Valoracién de derivados 726.061 1.575.715 1.520.431 1.906.095
Otros ingresos 2.557 3.369 3.795 2.485
Ingreso por diferencia en cambio 26.490 228.279 63.258 413.420

Total ingresos financieros

1.269.354

2.266.252

2.086.477

2.747.257

6.5.3 Cambios significativos en ventas, costo de ventas, gastos de operacidon, costo integral de
financiamiento, impuestos y utilidad neta, correspondientes al ultimo ejercicio. Explicacion general
de la tendencia que han mostrado estas cuentas en los ultimos tres afios y los factores que han
influido en tales cambios.

Para entender las principales variaciones en ingresos, gastos, impuestos y utilidad, a continuacion, se presenta un
resumen del estado de resultados:

ESTADO DE RESULTADOS

ACUMULADOS

(Millones de COPS$)

Variacion .. .
Variacion Relativa

Absoluta

Total ingresos financieros 2.086.477 2.266.252 (179.775) (8)%
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Depdsitos y exigibilidades M.L. 85.169 111.929 (26.760) (23,91)%
Cuenta de ahorros 8.672 0 8.672 N.A.
Operaciones de mercado monetario M.L. 7.803 8.517 (714) (8,38)%
Operaciones de mercado monetario M.E. 663 658 6 0,84 %
Portafolio de inversiones 15.392 7.873 7.518 95,49 %
Intereses créditos bancos del exterior USD 89.713 64.081 25.632 40,00 %
Intereses créditos bancos y otros COP 1.135 0 1.135 N.A.
Crédito BID Yankees 531 540 (9) (1,69)%
Intereses sobre bonos M.L. 89.080 64.559 24.522 37,98 %
Otros intereses y gastos financieros 10.936 4.275 6.661 155,82 %
Valoracion de derivados 1.530.895 1.536.135 (5.240) (0,34)%
Pérdida por diferencia en cambio 59.083 263.360 (204.277) (77,57)%

Provisiones cartera - Recuperaciones (13.833) (41.326) 27.493 (66,53)%

Gastos de funcionamiento 67.220 65.457 1.763 2,69 %
Impuestos 15.535 16.627 (1.093) (6,57)%
Provisién de inversiones y otros activos (1.313) 11.645 (12.959) (111,28)%

Impuesto de renta 35.457 59.542 (24.085) (40,45)%
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La variacion en los ingresos financieros, gastos financieros y utilidad neta al cierre de 2019 frente al afio 2018
corresponde a:

Ingresos financieros:

Los ingresos financieros presentan una disminucion de $179.775 millones de pesos frente al 2018. Este
comportamiento se originé por el menor valor registrado en el rubro de diferencia en cambio ($165.020 millones de
pesos), ya que la devaluacion del afio 2018 fue del 8,9% frente a la del afio 2019 que fue de solo el 0,8%.
Adicionalmente disminuyeron los ingresos relacionados con operaciones de derivados en $55.284 millones de pesos.
De otra parte, durante el 2019 las colocaciones de recursos presentaron un crecimiento en los intereses de cartera
tanto de pesos como de ddlares por $24.930 millones de pesos frente al afio anterior y el portafolio de inversiones
presentd un buen comportamiento considerando la volatilidad del mercado y generé un mayor valor de $12.874
millones de pesos.

Gastos financieros:

Comparado con el afio anterior, los gastos financieros presentan una disminucion de $162.856 millones de pesos
debido principalmente a la disminucién del rubro de pérdida por diferencia en cambios que ascendid a $204.277
millones de pesos, originado por la menor devaluacién del afio 2019 frente a la del afio anterior como se explic en
el parrafo anterior. Adicionalmente, el gasto relacionado con CDT’s disminuyd $26.760 millones de pesos por el
menor saldo promedio presentado durante el afio, en razén a que las captaciones se concentraron en bancos
corresponsales generado un mayor gasto de $25.632 millones de pesos, asi mismo se presente un aumento de
$24,522 millones de pesos en los intereses de los bonos, originado por el mayor saldo promedio presentado durante
el periodo.

Gastos de operacidn:

Los gastos de operacién (que incluyen provision de otros activos) presentaron una disminucion de $12.288 millones
de pesos frente al afio anterior. Esta variacidn se explica por el menor gasto registrado en el rubro de provisién de
inversiones y otros activos por valor $12.956 millones de pesos, explicado por el reintegro de la provision de bienes
recibidos en pago.

Impuesto de renta:

El gasto por impuesto de renta presenta una disminucidon de $24.085 millones de pesos frente al 2018. Lo anterior
es consecuencia directa del incremento de los ingresos relacionados con dividendos y participaciones, el cual en no
constituye un ingreso gravado con este impuesto.

Utilidad neta:
La utilidad acumulada a diciembre de 2019 fue superior en $19,201 millones de pesos a la utilidad acumulada en el
mismo periodo de 2018. Pese al menor margen generado en la cartera de pesos y de ddlares, los mayores ingresos

por método de participacién y menor causacion del impuesto de renta explican el crecimiento del 18% presentado
en las utilidades.

Tendencia del negocio durante los Ultimos tres afios:

En cuanto al margen de intermediacién, se destaca que durante el periodo 2017-2019 la cartera en pesos fue
financiada con recursos mas competitivos gracias a la gestion de fondos realizada, sin embargo, la tasa de causacion
de la cartera también se redujo por el apoyo de colocaciones a tasas mds competitivas. Para el caso de la cartera en
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moneda extranjera, la cartera también presenta una menor tasa, resultado de los menores plazos y menor tasa de
colocacidn asociada.

Es importante resaltar la tendencia que presentan los impuestos del negocio y el impuesto de renta, la cual es
decreciente durante el periodo 2017-2019. El menor gasto por impuestos del negocio se explica principalmente
porque el ultimo pago del impuesto al patrimonio se realizdé en 2016 y el menor gasto de renta por el incremento de
los ingresos relacionados con dividendos y participaciones, el cual no constituye un ingreso gravado con este
impuesto.

6.5.4  Pasivo pensional

El punto que hace referencia al calculo actuarial para pensiones no aplica, dado que el régimen legal de los servidores
del Banco corresponde al Derecho Privado y, por ende, Colpensiones y las sociedades administradoras de fondos de
pensiones asumen esta obligacién.

6.5.5 Impacto de la inflacion y de las fluctuaciones en el tipo de cambio y la forma en que los préstamos
o inversiones en moneda extranjera estan cubiertos con ventas de exportacidn y otros instrumentos
de cobertura cambiaria

Con corte a junio de 2020, aproximadamente el 16% del pasivo esta indexado al IPC, cuyo spread esta alrededor del
2.5%. La evolucidn reciente del IPC (tendencia decreciente) ha favorecido al Banco y no se prevén incrementos en
dicha variable. En el mediano plazo se espera que el margen financiero de BANCOLDEX se afecte en forma positiva,
sin embargo, en un escenario acido, de incremento sostenido de la inflacidn, el margen financiero no se afectaria
significativamente dado que casi la totalidad de las operaciones activas en moneda local estan indexadas al DTF, que
recoge el comportamiento del IPC.

Por politica interna del Banco, la posicion propia en moneda extranjera tiende a cero. La Unica exposicidn abierta
corresponde a los limites de riesgo asignados para la operacion de tesoreria. La totalidad de la cartera en moneda
extranjera de BANCOLDEX se encuentra fondeada con pasivos en la misma moneda de la Banca Corresponsal, la
Banca Multilateral y Agencias de Cooperacidn, por lo que el balance de BANCOLDEX no presenta exposicién a riesgo
de tipo de cambio.

6.5.6  Préstamos o inversiones en moneda extranjera que posee el Emisor

Portafolio de inversiones en moneda extranjera:

LD Ultima Valor Tasas de
Valor Nominal| Nominal Fecha % Sobre Valor Tasa de Mercado COP % Sobre
uUsD cop . . elactivo Mercado USD : el activo
X Vencimiento millones
millones
l::lljees US$162.112.000 | $608.938.06 | 2045 5.45% | US$198.387.650,00 | $745.199.56 6.67%
Total US$162.112.000 | $608.938.06 US$198.387.650,00 | $745.199.56

Cartera de créditos en moneda extranjera:

Al 30 de junio de 2020 los créditos activos en moneda extranjera son:

SECTOR Valor USD | Part. %|
Actividades artisticas, entretenimiento. y recreativas USD 290,000.00 0.05%
Actividades de alojamiento y de servicio de comida USD 3,028,285.00 0.56%
Actividades de servicios administrativos y apoyo USD 208,200.00 0.04%
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Actividades financieras y de seguros USD 192,771,420.29 35.41%
Actividades profesionales, cientificas y técnicas USD 595,223.00 0.11%
Agricultura, ganaderia, silvicultura y pesca UsD 7,414,066.00 1.36%
Atencion salud humana y asistencia social USD 143,520.00 0.03%
Comercio al por mayor-menor; reparacion vehiculos USD 101,962,331.28 18.73%
Construccion USD 485,032.43 0.09%
Ensefianza USD 11,002.00 0.00%
Explotacién de minas y canteras uUsD 3,000,000.00 0.55%
Industrias manufactureras USD 164,886,938.70 30.29%
Informacion y comunicaciones USD 672,055.00 0.12%
Otras actividades de servicios USD 394,671.55 0.07%
Sum. de electricidad, gas, vapor, aire acondicionado. USD 24,632,980.01 4.53%
Transporte y almacenamiento USD 43,870,819.00 8.06%
Total USD 544,366,544.26
Obligaciones financieras en moneda extranjera:
0 0 0 0 A 0 a 0
aod are ade 0 arece
D OP one
Corto 2,09% USD 358.149.070,67 | ;o 45.208’19
BCO. BNP PARIBAS USA 1,93% 10.974.468,73 75.029.70 24 de mayo de 2021 Semestral
BCO. CITIBANK USA 4,86% 5.000.000,00 18.781.40 15de sez%izeomb'e de Semestral
BCO. DE CREDITO E INVERSIONES 253% 21 de septiembre de Semestral
CHILE ' 19.786.534,49 74.323,76 2020
BCO. DEL ESTADO DE CHILE CHILE 2,11% 60.000.000,00 225.376,80 4 de agosto de 2020 Semestral
gco. MIZUHO CORPORATE BANK LTD U 0.75% 50.000.000,00 167.814.00 17 de stszrgizeombre de Semesiral
ggg'PSbJMITOMO MITSUI BANKING 1,68% 16.826.303,05 63.204,31 22 de abril de 2021 Semestral
ggg'PSbJMITOMO MITSUI BANKING 1,71% 2.256.408,81 8.475,70 8 de abril de 2021 Trimestral
gigAElE BANK OF NOVA SCOTIA 1,43% 15.495.196,08 58.204,30 14 de agosto de 2020 Semestral
CANADA 7O POMINION BANK 2,03% 38.861.481,20 145.974,60 7 de mayo de 2021 Semestral
girC\IJAEaRONTO POMINION BANIC 257% 2.914.886,11 10.949,13 26 de marzo de 2021 Anual
ggEPORACION ANDINA DE FOMENTO 1,43% 127.033.792,20 477.174,49 3 de noviembre de 2020 Semestral
Mediano 1,97% USD 115.071.984,00 432‘232'59
CB:gg'PI_NTERAMERlCAN INVESTMENT 3,76% 45.000.000,00 169.032,60 30 de marzo de 2021 Semestral
ggﬁAEOARONTO DOMINION BANK 1,77% 10.071.984,00 37.833,19 30 de abril de 2021 Semestral
BCO. WELLS FARGO BANK NA USA 2,11% 20.000.000,00 75.125.60 10 de febrero de 2021 Semestral
BLADEX S.A 0,25% 40.000.000,00 150.251,20 12 de febrero de 2021 Semestral
Largo 2,11% USD 482.093.286,32 1.810.377’37
BCO. INST DE CREDITO OFICIAL DEL RE 2,11% 11.316.000,00 42.506,06 | 25 dejunio de 2024 Semestral
EigklNTERAMERK:AN DEVELOPMENT 2,03% 312.483.952,85 1.173.777.22 12 de diciembre de 1954 Semestral
Egﬁk'NTERAMER'CAN DEVELOPMENT 2,17% 122.579.047,75 460.441,23 | 14 de diciembre de 2034 Anual
ggESORACION ANDINA DE FOMENTO 2,11% 35.714.285,72 134.152,86 28 de noviembre de 2022 Semestral
Total general 2,06% USD 955.314.340,99 3.588.428,1§
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6.5.7

Restricciones acordadas con las subordinadas para transferir recursos a la sociedad.

A corte de junio 30 de 2020 el Banco no posee restricciones acordadas con las subordinadas para transferir recursos

a la sociedad.

6.5.8

(Cifras en millones de pesos)

Informacidn sobre el nivel de endeudamiento al final de los 3 tltimos ejercicios fiscales, asi como de
la estacionalidad de los requerimientos de créditos y las lineas crediticias disponibles

Certificados de depésito 2.301.150,00 1.778.950,00 1.789.010,00 3.012.900,00
Bonos emitidos 700.000,00 1.500.000,00 1.238.890,00 1.238.890,00
g;fedr'ltoors y otras obligaciones del 2.043.657,99 3.189.192,31 2.843.933,32 3.588.430,41
Cuenta de ahorros - - 181.205,30 674.911,91
Fondos interbancarios - - $146.820,48 $185.103,84
Total deuda $ 504480799 | $ 646814231 $ 6.199.859,11| $ 8.700.236,17

BANCOLDEX ofrece servicios de crédito en moneda legal y extranjera. El fondeo necesario para cumplir con los
requerimientos en ambas modalidades se ubica segun las necesidades de recursos por parte de los clientes del
Banco. La tesoreria cubre esas necesidades directamente con sus corresponsales del exterior en el caso de moneda
extranjera y a través de emisiones de Bonos, CDTs o Cuentas de Ahorro en el caso de moneda legal. No existen
estacionalidades especificas en la demanda de dichos recursos ya que la preferencia por endeudamiento en unay
otra moneda depende principalmente del comportamiento de los desembolsos y de la evolucidn de variables tales
como las tasas de interés internas y externas, la tasa de cambio y la inflacion.

Lineas de crediticias de entidades del exterior:

Al cierre de los afios 2017,2018 y 2019 y al corte del 30 de junio de 2020 las lineas crediticias aprobadas por entidades

del exterior a Bancoldex son:

NOMBRE

MONTO LINEA

uUsD
31 DIC 2017

MONTO LINEA
USD
31 DIC 2018

MONTO LINEA
USD
31 DIC 2019

MONTO LINEA
USD
30 JUN 2020

BCO. INTERAMERICAN DEVELOPMENT

BANK USA 650.000.000,00 650.000.000,00 559.265.000,00 559.265.000,00
CORPORACION ANDINA DE FOMENTO CAF

VENEZU 250.000.000,00 250.000.000,00 250.000.000,00 250.000.000,00
BCO. LATINOAMERICAN DE EXP BLADEX

PANAMA 50.000.000,00 50.000.000,00 50.000.000,00 50.000.000,00

BCO. INTERAMERICAN INVESTMENT CORP.

45.000.000,00

45.000.000,00

45.000.000,00

45.000.000,00

WELLS FARGO BANK NA USA 60.000.000,00 60.000.000,00 60.000.000,00 60.000.000,00
BCO. CITIBANK USA 50.000.000,00 50.000.000,00 50.000.000,00 50.000.000,00
BCO. BANK OF TOKYO MITSUBISHI NY USA | 50.000.000,00 50.000.000,00 50.000.000,00

93




Prospecto de Informacion

BCO. STANDARD CHARTERED BANK USA 42.000.000,00 42.000.000,00 42.000.000,00

BCO. TORONTO DOMINION BANK -

CANADA 40.000.000,00 40.000.000,00 56.400.000,00 57.102.553,35
BCO. DEL ESTADO DE CHILE CHILE 40.000.000,00 60.000.000,00 60.000.000,00 60.000.000,00
BCO. THE BANK OF NOVA SCOTIA CANADA | 50.000.000,00 20.000.000,00 20.000.000,00 24.572.522,30
BCO. BANK OF MONTREAL CANADA 30.000.000,00 30.000.000,00 30.000.000,00 30.000.000,00
BCO. SUMITOMO MITSUI BANKING

CORPORATION 30.000.000,00 30.000.000,00 30.000.000,00 30.000.000,00
BCO. BHF BANK FRANKFURT 10.000.000,00 10.000.000,00 10.000.000,00

BCO. KFW IPEX BANK 30.000.000,00 30.000.000,00 30.000.000,00

BCO. MIZUHO CORPORATE BANK 50.000.000,00 50.000.000,00 50.000.000,00 50.000.000,00
BCO. DE CREDITO E INVERSIONES 11.000.000,00 11.000.000,00 20.000.000,00 20.000.000,00
BCO. INST D CRED OFICIAL DL REINO DE

ESP 61.300.000,00 35.000.000,00 35.000.000,00
BCO. BNP PARIBAS 25.000.000,00

TOTAL 1.549.300.000,00  1.478.000.000,00  1.447.665.000,00 1.345.940.075,65

Las tasas establecidas para las lineas de crédito son de tipo variable.

6.5.9 Informacidn sobre los créditos o deudas fiscales que el Emisor mantenga en el ultimo ejercicio fiscal.

De acuerdo con los Estados Financieros para el afio 2019, BANCOLDEX no posee saldos contables que registren
créditos fiscales ni deudas con autoridades fiscales originadas en discusiones con las autoridades tributarias.

Cabe mencionar que los saldos contables registran cuentas por pagar con autoridades tributarias que son originadas
por contribucidn de impuestos en el giro normal del negocio y por los respectivos recaudos; obligaciones formales
que se cumplen en los plazos establecidos por la autoridad de impuestos competente.

6.5.10 Informacion relativa a las inversiones en capital que se tenian comprometidas al final del Gltimo
ejercicio y del ultimo trimestre reportado, asi como del detalle asociado a dichas inversiones y la
fuente de financiamiento necesaria.

A la fecha el Banco no tiene previsto realizar alguna inversion de capital en particular. No obstante lo anterior, en el
primer semestre de 2020 se realizd una capitalizacién para Arco Grupo Bancéldex por COP 1.500 millones para
fortalecer el patrimonio de la Entidad y su nivel de solvencia, la fuente de estos recursos fue generacidn interna de

fondos.

6.5.11 Explicacion de los cambios importantes ocurridos en las principales cuentas del balance del ultimo
ejercicio, asi como de la tendencia general en las mismas en los ultimos tres ejercicios

La siguiente es la explicacidn de la variacion en las principales posiciones de balance al cierre de 2019 frente al 2018:

Activo:
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Frente a diciembre de 2018, el activo del Banco mostrd un crecimiento de $125.444 millones de pesos (1.5%).
Durante el afio 2019 el nivel de colocacién de crédito alcanzé los $5.36 billones de pesos, permitiendo aumentar el
saldo de la cartera bruta en $176,133 millones de pesos frente al afio anterior (2.7%). Adicionalmente, es importante
destacar que el nivel de provisiones de cartera disminuyé $13.759 millones de pesos como consecuencia de los
ajustes al modelo de provisiones para cartera de redescuento. Estos dos factores explican la variacion del saldo de
cartera neta en $189,892 millones de pesos (3%) si se compara contra el cierre del afio anterior.

Cartera de crédito en pesos:

A diciembre de 2019, el saldo de la cartera en pesos fue superior en $398,082 millones de pesos frente a diciembre
del afio anterior. El aumento de la cartera se explica en el incremento del plazo promedio de colocacién presentado
en el afo, lo que disminuye los vencimientos e impacta positivamente el saldo actual.

Cartera de crédito en délares:

El saldo de la cartera de créditos en délares al cierre de diciembre de 2019 mostré una disminucién de $73 millones
de délares y en moneda local de $221,949 millones de pesos comparada con el afio anterior. El comportamiento del
saldo de cartera en ddlares es explicado principalmente por los mayores prepagos presentados en el afio 2019,
principalmente durante el mes de noviembre.

Portafolio de inversiones de renta fija:

El portafolio de inversiones de renta fija que cierra el mes de diciembre de 2019 es inferior en $105,611 millones de
pesos al nivel de inversiones registrado en diciembre del afio anterior. La reduccién corresponde principalmente a
que ya no es requerido mantener en portafolio los excesos de liquidez de las emisiones de Bonos dirigidas, debido a
la asignacion de estos recursos a operaciones de cartera

Pasivo:

Comparado con diciembre de 2018, el pasivo del Banco tuvo un incremento de $54,369 millones de pesos (0.8%).
Este crecimiento se explica por la mayor captacion de recursos a través del producto Cuenta de Ahorros con un saldo
al cierre del afio de $181,205 millones y el mayor nivel de fondos interbancarios con un saldo de $150,974 millones,
el cual es compensando por el vencimiento de Bonos por $261,110 millones durante el afio. Adicionalmente en
diciembre se realizd la conversién de moneda del cuarto programa con el BID por $90,7 millones de ddlares, el
crédito se convierte de délares indexado a libor a un plazo de 25 afios a pesos indexado al IBR a un plazo de 5 afios,
generando una mejor reasignacion del fondeo de largo plazo y recursos para fondeo en pesos por debajo de la tasa
de mercado, el aumento de este fondeo en pesos es compensado con la disminucidn del fondeo en ddlares con los
créditos de Banca multilateral.

Tendencia de las posiciones de balance durante los ultimos tres afios:

Entre los afios 2017 y 2019 los desembolsos totales han presentado una muy buena dinamica, logrando una tasa de
crecimiento anual compuesta (TACC) del 22.3%. Esta buena dinamica ha generado que al cierre del 2019 los activos
del Banco asciendan a $8.55 billones de pesos, presentando un crecimiento anual compuesto (TACC) del 12%.

En cuanto a los pasivos, estos acompaian el crecimiento de la cartera de créditos y durante el periodo de diciembre
2017 y diciembre 2019 han presentado un crecimiento anual compuesto (TACC) del 14%, en el cual sobresalen las
emisiones de bonos etiquetadas y la buena dinamica de captaciones de bancos corresponsales integrada con el
manejo de operaciones sintéticas para el fondeo de la cartera en pesos.
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6.6  CAPITULO VI-ESTADOS FINANCIEROS

6.6.1 Informes de Gestion y Estados Financieros de BANCOLDEX
Anexo 3. Informes de Gestién y Estados Financieros de BANCOLDEX:

https://www.bancoldex.com/sobre-bancoldex/quienes-somos/informacion-de-interes-para-accionistas-e-
inversionistas/informes-anuales-792
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6.7  CAPITULO VIl - INFORMACION SOBRE LOS RIESGOS DEL EMISOR

El inversionista potencial de esta emision deberd considerar los riesgos descritos a continuacién, asi como la
informacion adicional incluida en este Prospecto.

6.7.1  Factores macroecondmicos que afecten la rentabilidad real de los Bonos, tales como variabilidad de
las tasas de interés, devaluacion, inflacion, volatilidad en indices, evolucion econémica del sector,
situacion econdmica del pais, etc.

La condicion de banco de segundo piso permite concentrarse en los mejores riesgos, debido a la fortaleza de los
intermediarios financieros y de los sistemas de supervisién y control en Colombia. Por su parte, la gestion de riesgos
en BANCOLDEX se desarrolla dentro de un completo marco de politicas estrictas y sistemas de seguimiento y control
que permiten responder a las exigencias de un banco que ostenta una de las mas altas calificaciones de riesgo a
nivel local e internacional y que ademas cuenta con un elevado prestigio dentro de las entidades del Estado. Como
otros intermediarios financieros, el Banco estd expuesto a los riesgos macroecondmicos propios del negocio.
Comparado con los demds bancos nacionales y del exterior, no se identifican circunstancias que impliquen
exposicidn excepcionalmente alta a condiciones especificas de la economia. Ademas, la naturaleza y el esquema de
operacién de BANCOLDEX permiten minimizar los riesgos asociados a los ciclos econémicos o a comportamientos
de algln sector en particular. Asi mismo, se cuenta con un sistema de administracion de riesgos basado en
metodologias y modelos apropiadas para gestionar y anticipar los riesgos crediticio, mercado, liquidez y operativo
que pueda enfrentar la entidad.

6.7.2 Dependencia en personal clave

El Banco cuenta con un Cédigo de Buen Gobierno en el cual se encuentran definidos los criterios y procedimientos
para la designacién y responsabilidades de los representantes legales y de los principales ejecutivos. Por lo tanto,
no se evidencia dependencia de funcionario, que ponga en riesgo el desarrollo del negocio. Asi mismo, existen
politicas claras sobre atribuciones y una estructura de comités y drganos colegiados que permiten la toma de
decisiones de manera objetiva.

De otro lado, BANCOLDEX tiene un sistema de gestion del talento humano que busca generar valor agregado al
negocio, a través de procesos que garanticen la atraccion, desarrollo y retencion del mejor talento, basado en las
siguientes premisas:

e El mejor talento en el lugar adecuado.

e Procesos de talento que impulsen el logro de resultados.

e Lideresintegrales y empoderados que apalanquen el crecimiento.

e Cultura organizacional enfocada en los valores corporativos que permita la materializacion de la estrategia.
e Procesos de talento de alta calidad que contribuyan a la eficiencia organizacional.

6.7.3 Dependencia en un solo segmento de negocio

Derivado de su condicién de banco de segundo piso, BANCOLDEX utiliza la red de intermediarios financieros y de
entidades especializadas en crédito microempresarial para irrigar recursos a todos los sectores de la economia, de
manera que no se configure una dependencia especifica en ningun segmento y no haya concentracién de riesgos
en la cartera que se entrega por el canal.

Riesgos relacionados con el giro ordinario del negocio
La gestidn de riesgos de Bancdldex es un proceso “transversal” a toda la organizacion, se realiza en forma integral y

se desarrolla dando cumplimiento a la regulacion vigente y a los lineamientos internos definidos por la Junta
Directiva. La gestion de riesgo comprende la identificacion, medicién, control y mitigacion de riesgos en procura de
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la sostenibilidad financiera del Banco y se soporta en una estructura organizacional que garantiza la independencia
de funciones entre las areas del front, middle y back office. Dicha gestidn se materializa a través de la interrelacién
del Sistema de Administracidn de Riesgo. Cada uno de los sistemas contempla politicas, metodologias de medicién
y seguimiento de riesgos, identificacidn clara procesos y procedimientos, entre otros.

La Junta Directiva es la principal instancia responsable por la gestidn de riesgos en Bancdldex y, como tal, de riesgo
y la estructura organizacional en la que se apoya el Banco para realizar la gestion a través de los diferentes sistemas
de riesgo forma individual y consolidada.

La estructura organizacional incluye comités y dreas dedicadas de manera prioritaria a las actividades relacionadas
con la gestidn de riesgos, que apoyan la definicién de lineamientos y estrategias y el seguimiento y control de dicha
gestién. De igual manera, la auditoria interna (en cabeza de la Contraloria Interna) y la Revisoria Fiscal estan
informadas de las operaciones que realiza el Banco y presentan periédicamente reportes relacionados con sus
evaluaciones sobre la gestion de riesgos.

De otra parte, el Banco cuenta con una declaracién del marco de apetito de riesgo aprobado por la Junta Directiva.
En este sentido, se han definido limites e indicadores de riesgo consolidado y para cada tipo de riesgo (enfoques
top-down y bottom up). Para dichas estimaciones se consideraron escenarios adversos y se establece el impacto
negativo que podrian generar sobre los niveles de rentabilidad, solvencia y liquidez. Asi mismo, el marco de apetito
de riesgo incorpora una estructura de gobierno que fija responsabilidades y atribuciones para establecer planes de
accion y procedimientos para mantener el perfil de riesgo definido.

Para Bancoldex, la definicion de apetito, tolerancia y capacidad de riesgo se realiza teniendo en cuenta tres variables
que se consideran fundamentales para la sostenibilidad financiera: la rentabilidad, medida a través del ROE; el
capital, medido con el margen de solvencia y la liquidez definida en términos de los activos requeridos para atender
obligaciones de corto plazo.

La revision de las métricas y los limites establecidos se realiza anualmente, sin embargo, el cumplimiento de los
limites del apetito de riesgo se monitorea periddicamente y sus resultados se presentan a la instancia respectiva. En
el evento que se llegaren a registrar sobrepasos o incumplimientos a los limites definidos en el marco del apetito de
riesgo, éstos deben reportarse y la instancia pertinente debe sugerir acciones para corregirlos.

e Riesgo de Crédito

La gestion de riesgo de crédito en el Banco estd alineada con las normas establecidas por la Superintendencia
Financiera de Colombia, principios enmarcados en las mejores practicas internacionales. Para tal efecto, el Banco
cuenta con un Sistema de Administracion de Riesgo Crediticio — SARC que incorpora politicas, procesos y
procedimientos, metodologias de otorgamiento y seguimiento y procesos de auditoria, que cubren los diferentes
productos y segmentos atendidos por el Banco.

Dentro de las politicas se encuentran aquellas de cardcter general que enmarcan la operacion de crédito del Banco,
tales como estrategia de negocios, provisiones, castigos, reestructuraciones, entre otras y las politicas especificas
para cada uno de los productos y segmentos del Banco que definen los criterios de otorgamiento, seguimiento,
maxima exposicion crediticia y garantias a exigir.

El Banco cuenta con metodologias y modelos de andlisis de riesgo de crédito que apoyan los procesos de
otorgamiento y seguimiento especializados para los diferentes segmentos que atiende. Para los establecimientos de
crédito locales, intermediarios financieros del exterior y entidades orientadas a crédito microempresarial, los
modelos se fundamentan en la metodologia CAMEL e incorporan aspectos cuantitativos, cualitativos y andlisis
prospectivo. Dichos modelos incorporan informacidn estadistica y se complementan con criterio experto. En linea
con lo anterior, para los créditos directos a empresas, el Banco cuenta con una metodologia de otorgamiento y
seguimiento que se fundamentan en la informacion financiera del cliente y el historial financiero con el sistema
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financiero en general y busca evaluar la capacidad de pago del deudor y su generacién futura de fondos. Dichos
modelos se validan periédicamente con el fin de medir su efectividad.

La Vicepresidencia de Riesgo reporta periédicamente a la Junta Directiva y a los diferentes Comités los resultados
de los analisis de riesgo crediticio y la evolucién del perfil de riesgo tanto de las operaciones de crédito del Banco,
como de las contrapartes. Como parte del proceso de seguimiento y monitoreo, mensualmente se debe calificar la
totalidad de la cartera de crédito aplicando los lineamientos normativos, los cuales tienen en cuenta la condicion
financiera y capacidad de pago de cada deudor. De acuerdo con la calificaciéon que se asigne se define la constitucién
de provisiones requeridas.

Con respecto a las provisiones, para la constitucion de las provisiones de los créditos comerciales directos y de
consumo, las entidades de redescuento deben aplicar el correspondiente modelo de referencia establecido en los
anexos 3 y 5, respectivamente, del Capitulo Il de la Circular Basica Contable y Financiera. En relacion con las
operaciones de redescuento, las citadas entidades deben disefiar e implementar una metodologia propia de calculo
de provisiones (anexo 6). Para las operaciones de redescuento, el Banco elaboré una metodologia propia
fundamentada en un modelo de pérdida esperada que incorpora pardmetros de incumplimiento y pérdida dado el
incumplimiento, los cuales se estimaron con base en la historia de los deudores del Banco. Adicionalmente,
incorpora componentes prociclicos y contraciclicos, tomando ademas en consideracidn elementos de riesgo
sistémico.

e Riesgo de Liquidez

El proceso de gestion de riesgo de liquidez estd enmarcado en la segregacion de funciones y la observancia y
adopcion de las mejores practicas y requerimientos entidades de regulacion y control. En este sentido, la Tesoreria
del Banco gestiona el flujo de caja, considerando los costos de fondeo y los compromisos de caja en el corto plazo,
el Departamento de Riesgo Financiero elabora y aplica las metodologias para alertar, monitorear y proyectar las
posibles situaciones de riesgo de liquidez, el Departamento de Operaciones asegura el cumplimiento operativo de
los movimientos de caja de la Entidad, y la Contraloria Interna garantiza el cumplimiento de las normas, politicas y
procesos relativos al sistema de administracidn de riesgo de liquidez.

Para medir el riesgo de liquidez, Bancéldex utiliza la metodologia de referencia de la Superintendencia Financiera de
Colombia, en la cual se establece el grado de exposicion a dicho riesgo mediante el calculo del Indicador de Riesgo
de Liquidez (IRL). Asi mismo, y de manera complementaria, el Banco cuenta con un modelo interno de medicion de
liquidez, indicadores de alerta temprana y escenarios de estrés (Horizonte de Supervivencia).

El horizonte de supervivencia indica el tiempo (en meses) en el que los activos liquidos cubren los compromisos de
pago proyectados, para un periodo de tiempo. El horizonte de supervivencia se calcula con base en proyecciones a
12 meses del flujo de caja, que contempla compromisos contractuales, asi como el presupuesto anual aprobado por
la Junta Directiva al cierre de cada aino. Asi mismo, dicho modelo cuenta con una serie de alertas, definidas bajo
diferentes escenarios.

El sistema de alertas tempranas del Banco busca simular escenarios para garantizar un margen de maniobra para la
toma de decisiones oportunas. Dichas alertas son parte integral del plan de contingencia de liquidez, el cual permite
contar con las herramientas y procedimientos adecuados para mitigar situaciones de potencial iliquidez. La gestion
de riesgo de liquidez contempla reportes periddicos (diarios, semanales y mensuales) para monitorear los diferentes
indicadores y alertas y con ello la exposicion a este riesgo.

Asi mismo, en forma anual el Banco realiza una revision de las politicas, limites, procesos, metodologias y
herramientas para la evaluacién de la exposicién al riesgo de liquidez, con el fin de establecer su vigencia y
corroborar que se encuentren acordes con la normatividad vigente, la estructura de las posiciones del balance y las
mejores practicas del mercado. De la misma manera, se realizan validaciones al modelo interno mediante pruebas
de backtesting, con el fin de establecer el nivel de confiabilidad del mismo y, de ser necesario, realizar modificaciones
para que se ajuste mejor a la realidad del negocio.
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. Riesgo de Mercado

Se entiende por riesgo de mercado la posibilidad de que se incurra en pérdidas, se reduzca el margen financiero y/o
se disminuya el valor econémico del patrimonio como consecuencia de cambios en el precio de los instrumentos
financieros en los que se mantengan posiciones dentro o fuera del balance. Estos cambios en el precio de los
instrumentos pueden presentarse como resultado de variaciones en las tasas de interés, tipos de cambio y otras
variables importantes de las cuales depende el valor econémico de dichos instrumentos.

Bancdldex gestiona el riesgo de mercado mediante la identificacidon, medicidn, monitoreo y control de las diferentes
exposiciones a riesgo de tasa de interés, tasa de cambio, posiciones en carteras colectivas y riesgo de precio de
acciones. La gestidn de riesgo de mercado es permanente y genera reportes diarios, semanales y mensuales a la alta
gerencia y a todos los funcionarios del front, middle, back office con el objetivo de tomar decisiones oportunaspara
la adecuada mitigacidn de los riesgos asumidos y garantizar el apetito de riesgo y los limites de riesgo aprobados por la
Junta Directiva. Dicha gestién se enmarca dentro de los lineamientos de la Superintendencia Financiera (capitulo XXI
de la C. E. 100) y se soporta con metodologias internas que permiten monitorear la exposicion de los diferentes
productos que se negocian en la Tesoreria del Banco.

Adicionalmente Bancdldex cuenta con la debida segregacion de areas de front, middle y back office que le permiten
identificar, medir y analizar la informacién de los riesgos de mercado inherentes a las diferentes operaciones.

Los negocios que realiza Bancdldex en los cuales tiene exposicidn a riesgos de mercado son: compra y venta de
productos de renta fija en moneda legal y moneda extranjera, posiciones en el mercado de contado y forward’s,
Bonos y CDT's del sector financiero con indexacidn en tasas variables como IPC, DTF e IBR. El Banco cuenta con una
estrategia de negocios de tesoreria e instrumentos financieros derivados, procurando que los riesgos asumidos no
afecten la solidez y estabilidad patrimonial del Banco.

En Bancdldex, la Vicepresidencia de Riesgo es la instancia encargada de proponer, desarrollar y velar por el
adecuado cumplimiento de las politicas, metodologias, procedimientos y lineamientos generales aprobados
por la Junta Directiva y Comité de Administracion de Riesgos de la Junta Directiva para llevar a cabo la gestion
de riesgo de mercado. También es responsable de la medicidn, analisis y control de los riesgos inherentes al
negocio, asi como de la revisidon y evaluacion periddica de las metodologias de valoracion de los diferentes
productos que se negocian en la tesoreria.

Para conocer el nivel de riesgo asumido de las operaciones del libro de tesoreria, Bancéldex utiliza la metodologia
de valor en riesgo (VaR) estandar establecida en el Capitulo XXI de la Circular Basica Contable y Financiera de la
Superintendencia Financiera de Colombia. De acuerdo con el Anexo | de dicha circular, el célculo del valor en riesgo
total del portafolio de inversiones resulta de la sumatoria de la exposicidn al riesgo de tasa de interés, de precio de
acciones y de tipo de cambio. Este valor se calcula diariamente en el Departamento de Riesgo Financiero. El VaR
calculado se incorpora en el nivel de solvencia de acuerdo con la normatividad vigente.

Ademas del cumplimiento regulatorio, Bancéldex utiliza un modelo de medicién de valor en riesgo interna, cuyos
resultados se utilizan como mecanismo complementario de analisis y gestién. Este modelo interno permite realizar
el seguimiento diario de la exposicién a riesgo de mercado del portafolio de productos de la tesoreria, cuyos
resultados se informan permanentemente a las dreas y Comités involucrados. Los resultados de la evaluacion de
riesgos de mercado se constituyen en el punto de partida para las negociaciones diarias. El célculo del VaR con el
modelo interno se realiza diariamente de acuerdo con las condiciones de mercado y los factores de riesgo definidos
en dicha metodologia. A este modelo interno se le efectian pruebas de back y stress testing que le permiten al Banco
conocer la validez del modelo y saber que tan acertados son las proyecciones de las pérdidas comparada conla
realidad contable y determinar las posibles pérdidas en situaciones de stress del mercado.

¢ Riesgo Operativo
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Se entiende por riesgo operativo, la posibilidad de que la entidad incurra en pérdidas por las deficiencias, fallas o
inadecuado funcionamiento de los procesos, la tecnologia, la infraestructura o el recurso humano, asi como por la
ocurrencia de acontecimientos externos asociados a éstos. Incluye el riesgo legal.

Las politicas, y metodologias en las cuales Bancéldex enmarca la administracion del riesgo operativo siguen
las bases y lineamientos exigidos por la Superintendencia Financiera, para el desarrollo de un sistema de
administracion de riesgo operativo segun Circular Externa 025 de 29 de julio de 2020, que se constituyo en el
capitulo XXIII de la Circular Basica Contable y Financiera o Circular Externa 100 de 1995, igualmente acoge las
politicas para la implementacidn y sostenimiento del Sistema de Control Interno, establecidas en la Circular
014 de 2009.

Para la efectiva administracion del Riesgo Operativo, en Bancdldex se han establecido parametros de
medicidn propios, acordes con la estructura, tamano, objeto social y procesos de la compaiiia. Asi mismo, se
alinea con las mejores practicas para la administracion del Riesgo Operativo, en un modelo operativo
construido bajo los principios desarrollados por el Comité de Basilea y otros estandares.

El SARO se basa en politicas generales y especificas determinadas por la Junta Directiva y se apoya en una
estructura organizacional que garantiza una adecuada segregacion de funciones entre front, middle y back
office. Asi mismo, se cuenta con metodologias idoneas que permiten la identificacién, medicién, control y
monitoreo de riesgos operativos.

Dado que esta tipologia de riesgos es dinamica y susceptible a cambios constantes del negocio y de su entorno,
se adoptan esquemas de monitoreo que facilitan la rapida identificacién de nuevos riesgos y la mitigacion de
los actuales mediante la ejecucion de planes de accion. Este seguimiento se realiza como minimo anualmente
y acorde con los eventos de riesgo operativo.

En cuanto a los riesgos operativos de fraude y corrupcion, los lineamientos adoptados responden a principios
de la Secretaria de Transparencia de la Presidencia de la Republica, DNP , DAFP y Oficina de las Naciones
Unidas contra el Delito UNODC; “Estrategias para la construccién del Plan Anticorrupcion y de Atencion al
Ciudadano”, guia publicada en cumplimiento de lo dispuesto por el Estatuto Anticorrupcion - Ley 1474 de
2011 “Por la cual se dictan normas orientadas a fortalecer los mecanismos de prevencidn, investigacion y
sancién de actos de corrupcién y la efectividad del control de la gestion publica”, art. 73.

Afectacion que, tanto el emisor como las filiales, han tenido con respecto a la pandemia originada por el
COVID-19

Riesgo de crédito. Considerando el esquema de operacion de segundo piso de Bancdldex, la coyuntura Covid-19 no
generd impacto sobre los indicadores de calidad de cartera. Si bien, algunas entidades solicitaron alivios de cartera,
éstos obedecieron a requerimientos de los beneficiarios de los créditos, no a necesidades de liquidez de las entidades
financieras. No obstante, como medida prudencial de gestion de riesgo de crédito, el Banco fortalecié elesquema
monitoreo y seguimiento a la condicidn financiera de los intermediaros.

Por otra parte, dentro del rol de banca de desarrollo, Bancdldex buscando ayudar a las empresas afectadas por la
contingencia econdmica disefid nuevas lineas de crédito a nivel nacional y regional, que se reflejaron en un
importante crecimiento de las colocaciones.

Riesgo de mercado. La elevada volatilidad en los mercados financieros impactando el PyG de los portafolios de renta
fijay el VaR de todas las posiciones. Lo anterior generd sobrepasos en algunos en los limites definidos. Esta situacion
fue advertida, monitoreada y comunicada en forma permanente a la Junta Directiva. La estrategia de la Tesoreria se
enfoco en reducir de las posiciones del portafolio de trading y mantener las posiciones de los portafolios de rentafija
estratégico y liquidez esperando una disminucidon de la volatilidad y estabilizacidn en los precios de mercado. Deigual
forma se informd la intencién de suspender las negociaciones de todos los portafolios hasta tanto senormalizaran
los limites establecidos. Durante los meses de marzo y abril se mantuvo monitoreo constante y reporte
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a los diferentes Comités. Como resultado de estas decisiones tomadas y la estabilizacion del mercado, al cierre de
junio de 2020, se observo una recuperacion importante en el PyG de los portafolios estratégico y liquidez, alcanzando
resultados positivos.

Riesgo de liquidez. La volatilidad de los mercados financieros y la propagacion del COVID generaron impactos
relevantes en la liquidez del sistema financiero y el levantamiento de alertas tempranas de liquidez de Bancoldex,
explicadas por la desvalorizacidn de los TES y la variacion de la tasa de cambio, lo que generd presiones tanto en la
captacion como en la colocacién de crédito del Banco. Ante la falta de liquidez del mercado y el alto nivel de
desembolsos de créditos como respuesta a los impactos del Covid-19 sobre el sector empresarial, los indicadores de
riesgos de liquidez (IRL a 7 y 30 dias) mostraron una reduccidn con respecto a los niveles registrados histéricamente.
Asi mismo, como mecanismo alternativo de fortalecimiento a la posicién de liquidez, en Bancdldex se tomé la
decision de tomar recursos en el mercado internacional por USD 400 millones para mediados de julio 2020,
estrategia que implicé una disminucion de captaciones y un incremento del fondeo con operaciones del mercado
monetario en junio. Lo anterior afectd algunos indicadores de liquidez en forma temporal, no obstante, no se
presentaron sobrepasos a los limites de apetito de liquidez de Bancoldex ni otros indicadores regulatorios.

Riesgo operativo. El Banco logro operar el 100% de sus procesos a través de la modalidad de Trabajo Ocasional en
Casa, sin presentar inconvenientes relevantes que interrumpieran la operacion.

Medidas adoptadas desde el punto de vista epidemioldgico:

a) Teniendo en cuenta lo dispuesto en la Circular 017 del 24 de febrero de 2020 del Ministerio de Trabajo, el Banco
ha desarrollado un plan que contempla:

Medidas preventivas para afrontar la epidemia a través de:

e Charlas de capacitacidn, concientizacidn y sensibilizacidon a través de la ARL SURA y Medicina Prepagada
Medplus, con informacidn sobre el virus y como prevenirlo.

e Avisos informativos en bafios y zonas comunes.

e Mensajes de correo electrénico con informacidn clara y precisa del coronavirus y medidas de prevencidn.

e Dotacion de dispensadores adicionales de gel antibacterial y tapabocas.

e Instrucciones claras hacia los funcionarios con sintomas de resfriado o gripe, frente a asistir o contactar
inmediatamente a la medicina prepagada o a la médica que permanentemente se encuentra en las
instalaciones del Banco.

e Uso de tapabocas para los funcionarios que presenten algun sintoma de gripe

De la misma forma, el Banco, en conjunto con la Administracién del Edificio, ha venido trabajando en campafias
de prevencion de tipo informativo y medidas de limpieza.

Medidas correctivas para afrontar la epidemia:

e La cancelacidon de viajes internacionales con motivos laborales hasta nueva orden, incentivando el uso de
herramientas tecnoldgicas virtuales.

e Los funcionarios deberan informar a sus jefes sobre los viajes internacionales realizados antes del 10 de
febrero a lugares confirmados con coronavirus a esa fecha.

e Los funcionarios deberan notificar al lider del programa de seguridad y salud en el trabajo, los viajes
internacionales realizados después del 10 de febrero a paises declarados con el virus y todos los viajes que
en adelante se tengan pensados realizar al exterior por motivos personales.

e Las personas que ingresan al pais provenientes de paises declarados con casos confirmados por el
Coronavirus no podran realizar sus labores en los lugares de trabajo (oficinas), por lo anterior el protocolo
que se debera seguir es: Durante los 14 dias posteriores a su arribo, el trabajador realizara sus labores de
forma remota desde su vivienda.

e Los funcionarios deberan informar sobre familiares cercanos diagnosticados con Coronavirus.
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e Los funcionarios deberan reportar a la Direccién de Talento Humano de manera inmediata en caso de
incapacidades.
e  Disminuir las reuniones masivas y activar las comunicaciones virtuales.

b) El Banco intensificd las medidas de limpieza y desinfeccion de bafos, puestos de trabajo y zonas comunes por
parte del personal de aseo.

c) Frente a continuidad de negocio, se activaron los planes de contingencia de los procesos criticos, y que, en
algunos casos, tienen implicacidon sobre los riesgos financieros. Adicionalmente se estan llevando a cabo las
siguientes acciones:

e Validar que se dispone de planes de contingencia funcionales “a la mano”, segun los lineamientos del Plan
de Continuidad del Negocio, con sus correspondientes estrategias operativas y tecnoldgicas.

e Mantener actualizada y disponible la informacién relacionada con los procesos que pudieran afectarse por
una contingencia de estas caracteristicas, y que ponga en riesgo la continuidad del negocio.

e Identificar y entrenar funcionarios de respaldo (Back up) que permitan garantizar la atencion de la
operacion en ausencia de los responsables principales.

e Enmarcha validacion del correcto funcionamiento de canales VPN, identificacion de conexiones adicionales
y de posible dotacién de equipos portatiles.

d) Se haintensificado la promocién de herramientas complementaria basadas en nube para atender el trabajo en
casa ocasional, tales como: suite de Office 365, skype empresarial, audio y teleconferencias, entre otros. Asi
como la campania de actualizacion de los equipos de cdmputo con trabajo remoto para los funcionarios que
actualmente cuentan con esta herramienta.

Impacto filiales. Las filiales tienen un esquema similar al del Banco y también lograron operar sus procesos sin
presentar inconvenientes relevantes que interrumpieran la operacion.

Algunas de las medidas adoptadas:

e Preparar equipos portatiles alquilados y algunos personales de los funcionarios para trabajar en casa
implementando controles de seguridad de la informacidn.

e Ampliar el nUmero de VPN.

e Fortalecer en aspectos de aseguramiento de equipos en casa.

e Gestion de riesgo biomecanico y psicosocial.

e Desarrollar actividades relacionadas con la ergonomia en el hogar.

e Elaborar protocolos asociados al plan retorno.

Riesgo de Lavado de Activos y de la Financiacion del Terrorismo

BANCOLDEX vy su filial, FIDUCOLDEX, dando cumplimiento a la normativa aplicable en materia de
Administracion del Riesgo de Lavado de Activos y Financiacién del Terrorismo (LA/FT) de acuerdo con lo
establecido en la Parte | — Titulo IV — Capitulo IV de la Circular Basica Juridica de la Superintendencia Financiera
de Colombia, tienen implementados unos Sistemas de Administracién de Riesgos de Lavado de Activos y de
la Financiacion del Terrorismo (SARLAFT) y han establecido mecanismos para cumplir con las etapas de
identificacion, medicidn, control y monitoreo, asi como con los elementos requeridos de dicho sistema.

Dentro del desarrollo de las etapas, se han aplicado las metodologias adoptadas, obteniendo una sélida
gestion del riesgo, lo cual ha permitido la identificacidn y anélisis de los riesgos LA/FT y el disefio y la eficaz
aplicacién de politicas, procedimientos y controles acordes con los riesgos identificados, para su mitigacion.
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En este sentido, BANCOLDEX ha considerado todos los factores de riesgo relevantes y riesgos asociados (legal,
reputacional, operativo y de contagio) para determinar su perfil de riesgo inherente y residual.

Entre los elementos, BANCOLDEX realiza un proceso de conocimiento del cliente a sus clientes, contrapartes,
proveedores y funcionarios, utilizando para ello mecanismos como: informacién del potencial vinculado
(formulario de vinculacidn), documentos que soportan la veracidad de dicha informacion y entrevistas
realizadas por los colaboradores, en las cuales se registra la debida diligencia de conocimiento del cliente y el
objeto de la vinculacién o contratacién. Adicionalmente, BANCOLDEX, con el fin de prevenir la eventual
vinculacién con dineros delictivos, realiza consultas al potencial cliente, con sus respectivos beneficiarios
finales y demds partes relacionadas en las listas de control de reportados por actividades de LA/FT, a través
de las herramientas que el Banco ha dispuesto para tal fin. Se agrega que BANCOLDEX realiza cruces
automaticos en dichas listas a todos los arriba mencionados, una vez vinculados y durante la vida de la relacion
contractual, lo que permite gestionar alertas de coincidencias positivas para LA/FT.

Este sistema de administracidon de riesgo igualmente se sustenta con la segmentacién desarrollada de los
factores de riesgo (cliente, producto, canal y jurisdiccidn), utilizando una metodologia técnica y herramientas
de mineria de datos que permiten la adecuada segmentacion de dichos factores, asi como la identificacién de
riesgo y el monitoreo de las operaciones efectuadas en el Banco, a fin de detectar operaciones inusuales.

El conjunto de estas etapas y elementos, asi como el seguimiento a las operaciones inusuales y reporte de
operaciones sospechosas, entre otros, han permitido mantener el perfil de riesgo medio definido por la Junta
Directiva y mitigar los riesgos asociados.

En 2019 y lo que lleva de 2020, BANCOLDEX dio estricto y oportuno cumplimiento a los diferentes reportes
ante la Unidad de Investigacidn y Analisis Financiero (UIAF). Asi mismo, el Oficial de Cumplimiento presentd
ante la Junta Directiva los reportes de la gestién desarrollada, con una periodicidad trimestral. No se han
materializado en 2019 y lo corrido de 2020, riesgos de LA/FT y tampoco se identificaron, clientes,
contrapartes, proveedores, contratistas o empleados en listas vinculantes. En cuanto a la cultura de
prevencién de riesgos y dando cumplimiento de la normativa vigente, ésta se ha venido fortaleciendo y se
realizaron capacitaciones a los colaboradores tanto en las jornadas de induccion como a los antiguos
colaboradores.

Finalmente, se anota que, frente a la pandemia, y dado que la operacién del Banco es en su mayoria de
redescuento, no ha habido afectaciones al perfil de riesgo de la entidad en lo que compete a LA/FT.
6.7.4 Interrupcion de las actividades del Emisor ocasionadas por factores diferentes a las relaciones

laborales

Desde su creacion, el Banco no ha sufrido ninguna clase de interrupcion de sus actividades.

6.7.5 Ausencia de un mercado secundario para los valores ofrecidos

Los titulos emitidos por BANCOLDEX cuentan con un alto nivel de liquidez, se transan en el mercado secundario
través de la Bolsa de Valores de Colombia y en forma diaria presentan cotizaciones. Al 30 de junio de 2020, se
encuentran en circulacion $1.238.890 millones correspondientes a 4 emisiones asi:

EMISIONES VIGENTES — BANCOLDEX

PROGRAMA BONOS 2007

TIPO 5 MONTO COP TASA FACIAL
Bonos 2012 06-sep-12 06-sep-22 238.890 IPC+4.02%
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TOTAL PROGRAMA 2007 238.890

PROGRAMA BONOS 2014

Bonos Verdes | 09-ago-17 ‘ 09-ago-22 200.000 T.F. 7.10%
Total Bonos Verdes 200.000

Bonos Sociales 24-may-18 24-may-21 200.000 IBR+1.15%
Bonos Sociales 24-may-18 24-may-21 100.000 T.F. 6.05%
Bonos Sociales 24-may-18 24-may-23 100.000 IPC+2.85%
Total Bonos Sociales 400.000

Bonos Naranja 29-nov-18 29-nov-21 250.000 IPC+2.20%
Bonos Naranja 29-nov-18 29-nov-20 150.000 IBR+0.92%
Total Bonos Naranja 400.000

TOTAL PROGRAMA 2014 1.000.000

TOTAL BONOS EN CIRCULACION 1.238.890

Miles de Millones
6.7.6  Ausencia de un historial respecto de las operaciones del Emisor

La solidez econdmica y financiera de BANCOLDEX le ha permitido tener acceso en repetidas ocasiones al mercado
de capitales local a través de la emisién de bonos ordinarios y en dos ocasiones al mercado internacional (con la
emisién de Eurobonos y bonos Samurai). Las mas recientes participaciones en el mercado local se han dado a través
de emisiones de Bonos Especiales o etiquetados como lo son los Bonos Verdes (agosto de 2017), Bonos Sociales
(mayo de 2018) y Bonos Naranja (Noviembre de 2018). Estos tipos de Bonos se caracterizan porque los recursos
captados solo pueden ser destinados a proyectos que cumplan con criterios de elegibilidad establecidos para cada
una de las emisiones. Adicionalmente los bonos especiales cumplen los diferentes principios establecidos por el
International Capital Markets Association — ICMA por sus siglas en inglés como son los Principios de los Bonos Verdes
(Green Bond Principles), los Principios de los Bonos Sociales (Social Bond Principles) y la Guia para los bonos
sostenibles (Sustainability Bonds Guidelines).

Adicionalmente Bancdldex cuenta con otras fuentes de fondeo en moneda extranjera como la red de banca
corresponsal internacional de primer nivel y entidades multilaterales y de desarrollo en el mercado internacional. El
respaldo de los entes internacionales a Bancdldex se ve reflejado en las diferentes estructuras de fondeo que se han
negociado con diferentes entidades, como la reciente operacion de crédito por USD 400 millones con garantia de la
Agencia Multilateral de Garantias de Inversiones — MIGA por sus siglas en inglés, miembro del Grupo Banco Mundial.

6.7.7  Ocurrencia de resultados operacionales negativos, nulos o insuficientes en los ultimos tres afos
Durante los Ultimos tres afios BANCOLDEX no ha presentado resultados negativos, nulos e insuficientes.

6.7.8  Incumplimientos en el pago de pasivos bancarios y bursatiles
Durante la historia de BANCOLDEX, la entidad no ha presentado ningtin tipo de incumplimiento en el pago del
servicio de la deuda por las operaciones de crédito que le han sido otorgadas por bancos y/o instituciones financieras
nacionales e internacionales, ni en las obligaciones con los tenedores de los titulos que ha emitido. Adicionalmente,
el riesgo de liquidez del Banco es muy bajo, lo que se evidencia en las brechas positivas en las bandas de tiempo de
las posiciones activas y pasivas, en los niveles holgados del indicador de riesgo de liquidez y en la disponibilidad de

fuentes alternas de financiacion.

6.7.9  Lanaturaleza del giro del negocio que realiza el Emisor
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En 2018 se formalizé por parte de la Junta Directiva el ejercicio de planeacién llevado a cabo por la Administracidon
del Banco y los miembros de su Junta Directiva en el que se determinaron las lineas generales la actuacion de
Bancdldex en el mediano y largo plazo. Como punto de partida, se ratificd que Bancdéldex es el banco de desarrollo
empresarial de Colombia que apoya la transformacién productiva del pais con énfasis en las Mipymes, impulsa las
exportaciones y promueve la sostenibilidad ambiental y la economia creativa, como un instrumento de politica
publica del Gobierno Nacional. Para lo anterior, el Banco planted una estrategia dirigida a cuatro focos de atencion:

e Apoyo a la productividad y competitividad de las Mipymes: para Bancdldex el fomento del
emprendimiento y la productividad principalmente en el segmento de las micro, pequefias y medianas
empresas es un foco estratégico y se alinea con las politicas definidas por el Gobierno Nacional.

¢ Financiar el comercio exterior y la internacionalizacion del sector empresarial: el Banco mantendra como
prioritaria la atencidn al sector exportador a través de distintas lineas de accién desde lo financiero y lo no
financiero, teniendo en cuenta su mandato inicial como Banco de Comercio Exterior de Colombia.

e Financiar el crecimiento verde y la economia creativa de Colombia: el Banco ha sido tradicionalmente una
entidad pionera en la promocidn y financiacién de proyectos verdes como las energias alternativas. Para
esto, en el mediano y largo el Banco continuara financiando y estructurando proyectos verdes de mitigacion
y adaptacion del cambio climatico, de energias alternativas y sus infraestructuras, de economia circular,
entre otros.

Como banco que promueve el desarrollo empresarial de Colombia, Bancéldex se ha trazado la meta de
impulsar la economia creativa como via para dinamizar el desarrollo econémico del pais. Para ello ha
disefiado una estrategia a largo plazo enfocada en: servicios financieros, servicios no financieros e inversion.

e Bancdldex como instrumento de politica publica para el mantenimiento del tejido empresarial
colombiano: acompanard los lineamientos que sefiale el Gobierno para fomentar la productividad y la
competitividad de las empresas. Cuenta con un portafolio de instrumentos de asistencia técnica
especializada para la conceptualizacion y estructuracion de proyectos que activen inversiones
empresariales y contribuyan al crecimiento de las compaiiias del pais.

6.7.10 Riesgos generados por carga prestacional, pensional, sindicatos

Debido a que el régimen legal de los servidores del Banco corresponde al derecho privado y, por ende, el
Colpensiones, o quien haga sus veces, y las sociedades administradoras de fondos de pensiones asumen la carga
prestacional, y adicionalmente en el Banco no hay sindicatos, convenciones ni pactos colectivos; no existen riesgos
generados por carga prestacional, pensional o sindicatos.

6.7.11 Riesgos de la estrategia actual del Emisor

Durante los Gltimos afios, la cobertura nacional con desembolsos de recursos BANCOLDEX se ha incrementado en
forma significativa. Sin embargo, esta dindmica no se traduce en un mayor riesgo, considerando que las colocaciones
se hacen, en su mayoria, a través de entidades financieras, previamente calificadas por el Banco. De otra parte, la
fortaleza patrimonial, la excelente calidad de la cartera y la estructura del pasivo donde se destaca el financiamiento
de largo plazo con entidades multilaterales mitiga los riesgos que podrian derivarse del descalce de plazos entre
activos y pasivos. El Banco ha sustituido sus fuentes de financiacidn. Es asi, como se ha dinamizado la captacion a
través de emision de bonos a mediano y largo plazo.

De otra parte, desde 2016 Bancdldex realiza financiacion de empresas y proyectos en forma directa, de manera
selectiva y en las que el Banco agregue valor o atienda desequilibrios de mercado. La exposicidén en este segmento
tendra muy baja participacion dentro de la cartera total.
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Asi mismo, la gestién de riesgos de BANCOLDEX es un proceso “transversal” a toda la organizacién y se realiza en
forma integral. Esta comprende la identificacidn, seguimiento y toma de acciones preventivas y correctivas, en
procura de la sostenibilidad financiera del Banco y se soporta en una estructura organizacional que garantiza la
independencia de funciones entre las dreas del front, middle y back office. Dicha gestién se materializa a través de
la interrelacién del Sistema de Administracidn de Riesgo de Crédito (SARC), el Sistema de Administracién de Riesgo
de Mercado (SARM), el Sistema de Administracién de Riesgo de Liquidez (SARL), Sistema de Administracion de Riesgo
Operativo (SARO), el Sistema de Riesgos Ambientales y Sociales, el Sistema de Administracion de Riesgo Estratégico
y el Sistema de Seguridad de la Informacion (SGSI) y el Sistema de Administracidén de Riesgos de Lavado de Activos y
Financiacion al Terrorismo (SARLAFT). Cada uno de estos sistemas contempla politicas, metodologias de medicién y
seguimiento de riesgos, identificacion clara de procesos y procedimientos, los cuales actualizan permanentemente.

6.7.12 Vulnerabilidad del Emisor ante variaciones en la tasa de interés y/o tasa de cambio

El riesgo de BANCOLDEX asociado a las variaciones en las tasas de interés y tasa de cambio es bajo. Con respecto a
las tasas de interés, la mayoria de las operaciones (tanto activas como pasivas) estan indexadas a tasas variables
(DTF en moneda local y Libor en moneda extranjera) y no hay diferencias significativas entre los plazos de colocacién
y captacion. Pero mdas importante aun, hay un gran calce entre las tasas de referencia a las cuales se financia el activo
y el pasivo. Teniendo en cuenta que por régimen cambiario la cartera en USD se debe financiar con recursos en
ddlares a los mismos plazos y que por otra parte las tasas a las cuales tanto el pasivo como el activo son variables, la
experiencia del banco ha demostrado que la volatilidad en el comportamiento tiene un impacto bajo en los
resultados. El Banco cuenta con mecanismos de monitoreo y seguimiento asi como de comportamiento futuro que
permiten evaluar el impacto de cambios en los mismos y de definir estrategias para mitigarlos. Por otra parte, el
Banco ha venido desarrollando herramientas que permiten mitigar el riesgo de tasa de cambio que se genera al
tener una posicién propia. El desenvolvimiento de la tasa de cambio, asi como el comportamiento de los flujos en
ddlares sirven de base para la definicion de las estrategias de operaciones de cobertura que mitiguen dicho riesgo.

6.7.13 Dependencia del negocio respecto a licencias, contratos, marcas, personal clave y demds variables
que no sean propiedad del Emisor

El negocio del Banco no depende de licencias, marcas, personal clave y demds variables que no sean de su propiedad.
6.7.14 Situaciones relativas a los paises en los que opera el Emisor

El Banco ofrece apoyo financiero a las exportaciones y financia la operacidn bancaria internacional (compra de
bienes y servicios colombianos en el exterior, operaciones de capital de trabajo). Al cierre de junio de 2020 este tipo
de operaciones ascendié a USD 214.4 millones. Durante el Ultimo afio, la colocacion de recursos se dinamizd, en
beneficio de los destinos de exportacion diferentes a los mercados naturales de Colombia (Ecuador) y en respuesta
a los requerimientos de financiamiento por parte de los grupos financieros colombianos en su proceso de expansion
en algunos paises centroamericanos, principalmente.

Distribucién de saldo por paises

Para controlar el riesgo asociado a la exposicion en los diferentes paises, el Banco monitorea permanentemente la
situacion financiera de los intermediarios y del entorno econdmico y politico de los paises en los que realiza
operaciones. Adicionalmente, opera con intermediarios de primer orden y aplica metodologias de otorgamiento y
seguimiento.

Pais Saldo - USD millones |
Ecuador 71.37
El Salvador 35.00
Panama 33.99
Honduras 32.41
Guatemala 20.00
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Peru 11.19

Brasil 6.00

Otros 2.44

Total 212,40
Peri W Otros B Brasil
5% 2 3%

B Guatemala
9%

® Ecuador

34%

B Honduras
15%

Panama ® E|Salvador
16% 17%

6.7.15 Adquisicion de activos distintos a los del giro normal del negocio del Emisor

BANCOLDEX no invierte en activos distintos a los que le permite la legislacién vigente y a los que se requieren para
poder atender el giro normal del negocio.

6.7.16 Vencimiento de contratos de abastecimiento
Los contratos de abastecimiento no aplican por el enfoque financiero de la entidad.
6.7.17 Impacto de posibles cambios en las regulaciones que atafien al Emisor

A la fecha, no se identifican cambios regulatorios que tengan la potencialidad de impactar la actividad desarrollada
por Bancéldex.

La participacidn en la presentacion de iniciativas tanto a través de la Asociacion Bancaria como en la revision de
circulares que emite el ente supervisor, se ha convertido en el elemento que permite mitigar los riesgos de cambios
en regulaciones que afecten el desenvolvimiento de la organizacién y que exigen la revision de prioridades para la
implementacion de los ajustes o cambios requeridos.

6.7.18 Impacto de disposiciones ambientales

Como factor esencial en su ambito de gestidn, el Banco mantiene una politica preventiva de los impactos negativos
que su actividad pueda producir en el medio ambiente, implementando al interior del mismo el uso de tecnologias
limpias, el desarrollo de practicas eficientes y ecolégicamente amigables, controlando la produccién de desechos,
basuras y sustancias contaminantes.

De otra parte, el Banco cuenta con un Sistema de Administracion de Riesgos Ambientales y Sociales (SARAS), el cual
busca identificar, evaluar, mitigar y monitorear los riesgos ambientales y sociales del portafolio de Crédito Directo
para Grandes Empresas y Proyectos y operaciones de Redescuento a través de conjunto de, politicas, procesos y
metodologias que se encuentran alineados con la regulacién nacional, estandares internacionales IFC y Principios de
Ecuador.
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Es asi, como BANCOLDEX a través del SARAS tiene como fin crear conciencia tanto en los intermediarios financieros
como en los empresarios colombianos sobre la importancia de prevenir, corregir, mitigar y compensar los efectos
negativos de la actividad empresarial sobre el ambiente, los ecosistemas (sus bienes y servicios eco sistémicos) y el
bienestar de las comunidades locales, como también promover mayores estdndares de productividad y
competitividad del sector empresarial colombiano.

6.7.19 Existencia de créditos que obliguen al Emisor a conservar determinadas proporciones en su
estructura financiera

Para algunos créditos (del pasivo) en moneda extranjera, BANCOLDEX debe cumplir con una serie de requerimientos
gue se resumen a continuacion:

e Informar de cualquier hecho o circunstancia que a juicio razonable de BANCOLDEX afecte o pueda afectar
negativa y significativamente las operaciones y la condicidn financiera del Banco.

e Mantener la propiedad accionaria mayoritaria por parte del Gobierno (51%).

e No repartir utilidades si se presentan atrasos en pagos materiales de obligaciones financieras derivadas de
contratos de crédito con organismos internacionales.

e Mantener algunos indicadores financieros en unos niveles acordados.

6.7.20 Existencia de documentos sobre operaciones a realizar que podrian afectar el desarrollo normal del
negocio, tales como fusiones, escisiones u otras formas de reorganizacion; adquisiciones, o procesos
de reestructuracién econémica y financiera, disolucién, liquidacién y/o concurso de acreedores

No existen documentos sobre operaciones a realizarse que puedan afectar el desarrollo normal del negocio del
Emisor.

6.7.21 Factores politicos, tales como inestabilidad social, estado de emergencia econdmica, etc.
En el evento en que se deteriore la calificacion de riesgo del pais, asociada a algun evento politico o econdmico
podria desestimular el flujo de divisas y se reflejaria en una posible disminucion de la oferta de recursos por parte
de los bancos corresponsales, lo que afectaria las fuentes de financiacion en ddlares, tanto en volumen como en
precio.

6.7.22 Compromisos conocidos por el Emisor, que pueden significar un cambio de control en sus acciones
Aparte de lo informado en el numeral 6.1.2. en cuanto a los cambios generados en la propiedad accionaria del Banco

con ocasion de la expedicion de los Decretos 2911 de 2019 y 492 de 2020, no conoce de la existencia de compromisos que
puedan llegar a afectar el control accionario del Banco.

6.7.23 Dilucién potencial de inversionistas

El 99,72% del Banco es de propiedad de Grupo Bicentenario S.A.S entidad de propiedad de la Naciéon - Ministerio de
Hacienda y Crédito Publico, razén por la que la probabilidad de una dilucién de inversionistas es muy baja.
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7 TERCERA PARTE — ANEXOS

7.1  ANEXO 1: Reporte calificacién de la Emision

7.2  ANEXO 2: Cédigo de Buen Gobierno del Emisor

7.3 ANEXO 3: Informes de Gestion y Estados Financieros de BANCOLDEX

74 ANEXO 4: Estados Financieros Consolidados de BANCOLDEX

7.5  ANEXO 5: Estados Financieros Compaiiias Vinculadas
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8 CUARTA PARTE — CERTIFICACIONES
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8.1  Certificacion del Representante Legal del Emisor

BANCOLDEX [p

GRUPO BANCOLDEX

CERTIFICACION REPRESENTANTE LEGAL DEL BANCO DE COMERCIO EXTERIOR DE COLOMBIA 5.A.
BANCOLDEX

El suscrito Representante | del Banco de Comercio Exterior de Colombia S.A. BANOOLDEX certifica,
dentro de su competencia, |a veracidad del contenido de! presente Prospecto de Informacion y que
en el mismo no se presentan omisiones de informacion que revistan materialidad y puedan afectar la

decision de los futuros mversionistas.

Se expide en |3 ciudad de Bogota a los 12 dias del mes de noviembre de 2020.

vj (0
(e

Representante Legal
BANCOLDEX
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8.2

Certificacion del Revisor Fiscal del Emisor

- Owdcitia & Touche Lize.
eloitte T
m NE. 880.005.813-4

Tel: 457 (1) 436 2000
www. ddoitts cemm

£l Suscrito Revisor Fiscal de
Bancoidex S.A.
NIY 800.149.923-6

Certifica que:

En cumplimsents del aumeral 1,3.9.1 del Capitulo 11 del Titulo | Parte 11 de @& Circular
Bésica Juridica {Circular Externa 029 de 2014) de s Superintendencia Financiera de
Colombia, dentro de lo que @5 de mi competencia profesional, certfico que los datos
contenidos en &l Pr de Info &n de Emision y Colocacion de Bonos Ordinsrios de
Banchldex S.A. que hen sido obtenides directamente de los Estados Financiercs separacos
de Bancdidex S.A. 8l 31 de diciembre de 2017, 31 de didembre de 2018, 31 da didembre
de 2019 y los Estados Financieros separados intermedios de Bancdidex S.A. &l 30 de junio
de 2020, no presentan omisiones que revistan materishdsd que puedan afectar la dedision
de ios futures inversionistas.

Otros dates, informacidn, clculos o agrupadones contenicas en ¢ Prospecto de
Informacdion de Emisidn y Colocacdn de Bones Ordinaros de Bancdldex S.A. que nao han
sido cbtenidos directamente de los estados financiercs separados antes menclocados, no
forman parte de ests curtificaciin

Los estados finsnderos separados de Bancdidex S A, &l 31 de duembre de 2015 y 30 de
Junio de 2020, junto con los Informes por mi emitidos se incluyen en e Anexo 3 &l
Prespecto de Colocacion,

Se expide esta certificacitn & sofictud de s Administracidn del Banco a los doce (12) diss
del mes de noviembre de 2020, con desting & la Supermtendencis Finanders de Colombia,

o

/ '
4

Juan Carlos Sénchez

Revisor Flseal

Tarjets Prefesionst No, 142082-T
Designado por Deloitte & Touche Lida
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Prospecto de Informacion

8.3

Certificacion del Representante Legal de los Tenedores de Bonos

—

e

iduclorna

enfral

CERTIFICACION DEL REPRESENTANTE LEGAL DE TENEDORES DE BONOS ORDINARIOS
— BANCOLDEX

El suscrito Representante Legal de FIDUCIARIA CENTRAL S.A. da constancia, dentro de su

competencia como representante de s tenedoces de bonos, que empled 1a debida diligencia
mumwumw%uwdeumu&wmamm

ordinerios de BANCO DE COMERCIO EXTERIOR DE COLOMBIA S.A. - BANCOLDEX, en forma
tal que certifica ia veracidad de este y que no %8 presentan omisiones de informadién que revistan
materialidad y puedan afectar |a decisidn 0e los futuros inversionistas,

FIDUCIARIA CENTRAL S.A., por no estar dentro de sus fundones, no ha auditado
Independientamente la Informadén suministrada por BANCO DE COMERCIO EXTERIOR DE
COLOMBIA S.A. - BANCOLDEX que sirvid de base para k& elaboracidn del presente Prospects de
Informacidn, por 10 tanto, no tendrd resporsabilidad alguna por cualquier afmaddn o certificacidin
contenids en el mismo,

La presente se expide en Bogotd D.C 2 los ocho (8) dias dél mes de octubre de dos mil veinte
(2.020).

} ~

CARLOS MAURICIO ROLDAN MUNOZ
C.C. 71.595.208 de Mededin

FIDUCIARIA CENTRAL S.A
N 800.171.372-1
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INFORME DEL REVISOR FISCAL

A los accionistas de
BANCO DE COMERCIO EXTERIOR DE COLOMBIA S.A. BANCOLDEX

INFORME SOBRE LA AUDITORIA DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Opinién

He auditado los estados financieros adjuntos de BANCO DE COMERCIO EXTERIOR DE
COLOMBIA S.A. BANCOLDEX, los cuales comprenden el estade de situacién financiera
al 31 de diciembre de 2019, el estado de resultados, de otro resultado integral, de
cambios en el patrimonic neto y de flujos de efective por el afio terminado en esa
fecha, y un resumen de las politicas contables significativas, asi como otras notas
explicativas.

En mi opinién, los estados financieros adjuntos, tomados de los libros de contabilidad,
presentan razonablemente, en todos los aspectos significativos, la situacién financiera
de BANCO DE COMERCIO EXTERIOR DE COLOMBIA S.A. BANCOLDEX al 31 de
diciembre de 2019, el resuitado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha, de conformidad con las Normas de Contabilidad y de
Informacién Financiera aceptadas en Colombia.

Fundamento de la Opinién

He lievado a cabo mi auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditorfa aceptadas en Colombia, Mis responsabilidades de acuerdo con dichas normas
se describen mas adelante en la seccion Responsabilidades del auditor en relacién con
la auditoria de los estados financieros de mi informe. Soy independiente de BANCO DE
COMERCIO EXTERIOR DE COLCMBIA S.A. BANCOLDEX de acuerdo con los
requerimientos de ética aplicables a mi auditoria de los estados financieros en
Colombia y he cumplido las demds responsabilidades de ética de conformidad ccn esos
requerimientos, Considero que la evidencia de auditoria obtenida me proporciona una
base razonable para expresar mi opinion.

Cuestiones clave de la auditoria

Las cuestiones clave de auditoria son los asuntos que, segin mi juicio profesional,
fueron de mayor importancia en mi auditoria de los estados financieros del periodo
actual. Estas cuestiones han sido tratadas en el contexto de mi auditoria de los
estados financieros en su conjunto, y en la formacién de mi opinién al respecto, por lo
que no representan una opinidn por separado sobre estas cuestiones. Al 31 de
diciembre de 2019, las cuestiones claves de auditoria son:

e Adopcién NIIF 16 - Arrendamientos - esta norma es aplicable en Colombia a partir
del 1 de enero de 2019 y reemplaza las normas e interpretaciones previas para el

Deloite 32 refiers 3 una o mids 4rmas de Delokte Touche Torrmstsy Limaed COTTL y 50 60 giobal de hirmas miemibrs y de crodedes restanctsn, DTTL furisin dencanads Delatze Gobaly
Cotla Una de w3 frmas murnlre SOn ¢rEis Iegaimere Separ adas ¢ indeaendivees. DTTL N0 Drests serwoas i dhentes, Poe (avDr rqwisd wwn SO0 coMAabos pavo Congcer i



reconocimiento de arrendamientos. Bajo el cumplimiento de ciertos criterios,
requiere que un arrendatario reconozca un activo por el derecho de usar un bien
arrendado y un pasivo que representa su obligacién para hacer pagos por
arrendamiento. El Banco presenta contratos que cumplen con los criterios para ser
reconocidos bajo esta norma. La aplicabilidad de esta nueva norma incluye juicios
en la determinacion de si el Banco controla el bien en uso, el periodo en el cual lo
controla, la medicién del derecho de uso del activo y del pasivo relacionado de
acuerdo con los términos del contrato, tasa de descuento y separacion de los
componentes del contrato en el reconocimiento de estas operaciones, por lo cual lo
hemos considerado como una cuestién clave de auditoria.

Mis procedimientos de auditoria para cubrir el riesgo de error material en relacién
con el nuevo estandar de reconocimiento de arrendamientos, incluyeron:

- Obtuve un entendimiento del proceso de adopcidn, exenciones y aplicacién en el
periodo de la nueva norma.

- Evalué la documentacién provista por la Administracion, la cual incluye los
contratos de arrendamiento del Banco, y las conclusiones alcanzadas con la
implementacion de esta norma, con énfasis particular en las exenciones y las
areas que involucran juicio significativo para la determinacion y medicién de
activos y pasivos por arrendamiento.

- Evalué lo adecuado de las revelaciones relacionadas en los estados financieros,
de acuerdo con los requerimientos de NIIF 16. Ver Nota 2 Numeral 2.2, y Notas
4,16y 19.2.

Responsabilidad de la Administracién y de los Responsables del Gobierno en
relacién con los estados financieros

La administracién es responsable por la preparacion y correcta presentacion de estos
estados financieros de conformidad con las Normas de Contabilidad y de Informacién
Financiera aceptadas en Colombia, y por el control interno que la gerencia considere
relevante para la administracién de riesgos, preparacion y correcta presentacién de los
estados financieros libres de errores significativos, bien sea por fraude o error.

Al preparar los estados financieros, la administracién es responsable de evaluar la
capacidad de BANCO DE COMERCIO EXTERIOR DE COLOMBIA S.A. BANCOLDEX
para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segtn corresponda, los
asuntos relacionados con la empresa en funcionamiento y utilizando el principio
contable de empresa en funcionamiento, salvo que la administracion tenga la intencién
de liquidar el Banco o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa
realista.

Los encargados del gobierno de la entidad son responsables de supervisar el proceso
de la informacién financiera del Banco.



Responsabilidades del Auditor en relacién con la auditoria de los estados
financieros

Mi objetivo es obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su
conjunto estan libres de error material, debido a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que contiene mi opinién.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una
auditoria realizada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria
aceptadas en Colombia siempre detecte un error material cuando exista. Los errores
pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o en
su conjunto, se podria esperar razonablemente que influyan en las decisiones
econémicas que los usuarios toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria aceptadas en Colombia, aplique mi juicio profesional y mantengo una actitud
de escepticismo profesional durante toda la auditoria. Asimismo:

» Identifiqué y valoré los riesgos de error material en los estados financieros, debido
a fraude o error, disefié y apliqué procedimientos de auditoria para responder a
dichos riesgos y obtuve evidencia de auditoria suficiente y adecuada para
proporcionar una base para mi opinién. El riesgo de no detectar un error material
debido a fraude es més elevado que en el caso de un error material debido a error,
ya que el fraude puede implicar colusién, falsificacién, omisiones deliberadas,
manifestaciones intencionadamente erréneas, o la elusién del control interno.

* Obtuve un conocimiento del control interno relevante para la auditorfa con el fin de
disefar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las
circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del
control interno de la entidad. '

» Evalué lo apropiado de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y las revelaciones relacionadas hechas por la
administracion,

» Conclui sobre lo adecuado de la utilizacién, por la administracién, del principio
contable de empresa en funcionamiento y, basado en la evidencia de auditoria
obtenida, conclui sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con
hechos o condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad
del Banco para continuar como empresa en funcionamiento. Si conclui que existe
una incertidumbre material, se requiere que llame la atencién en mi informe de
auditoria sobre la correspondiente informacién revelada en los estados financieros
o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que exprese una opinién modificada.
Mis conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de
mi informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuras pueden ser
causa de que el Banco deje de ser una empresa en funcionamiento.

SRS



« Evalué la presentacion global, estructura y contenido de los estados financieros,
incluida la informacion revelada, y si los estados financieros representan las
transacciones y eventos relevantes de un modo que logran la presentacion
razonable,

Me comuniqué con los encargados de gobierno de la entidad en relacion con, entre
otros asuntos, el alcance y momento de la auditoria planeada y los resultados
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa en el control
interno, si la hubiere, identificada durante la auditoria.

También proporcioné a los encargados de gobierno de la entidad, una declaracién
acerca del cumplimiento de los requisitos éticos relevantes con respecto a la
independencia, y he comunicado todas las relaciones y demas cuestiones de las que se
puede esperar razonablemente que pueden afectar mi independencia y, en su caso,
las correspondientes salvaguardas.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacién con los responsables del
gobierno de la entidad, determiné las que han sido de mayor significatividad en la
auditoria de los estados financieros del periodo actual y que son, en consecuencia, los
asuntos clave de auditoria. Describf esos asuntos clave en mi informe de auditoria
salvo que las disposiciones legales o reglamentarias prohiban revelar piblicamente el
asunto, o en circunstancias extremadamente poco frecuentes, determine que un
asunto no deberia comunicarse en mi informe por que cabe razonablemente esperar
que las consecuencias adversas de hacerlo superarian los beneficios de interés plblico
de la misma.

Otros Asuntos

Los estados financieros separados adjuntos fueron preparados para cumplir con las
disposiciones legales de informacidn estatutaria a que estd sujeto el Banco como
entidad legal independiente y, por consiguiente, no incluyen los ajustes ni
eliminaciones necesarias para la presentacion de la situacion financiera y los
resultados consolidados del Banco y sus subordinadas. Estos estados financieros
separados deben leerse conjuntamente con los estados financieros consolidados de
BANCO DE COMERCIO EXTERIOR DE COLOMBIA S.A. BANCOLDEX y sus
Subordinadas.

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2018, se incluyen para propdsitos
comparativos Unicamente, fueron auditados por mi y sobre los mismos expresé mi
opinion sin salvedades el 21 de febrero de 2019,

INFORME SOBRE OTROS REQUERIMIENTOS LEGALES Y REGLAMENTARIOS

De acuerdo con el alcance de mi auditoria, informo que BANCO DE COMERCIO
EXTERIOR DE COLOMBIA S.A. BANCOLDEX ha llevado su contabilidad conforme a
las normas legales y a la técnica contable; las operaciones registradas en los libros de
contabilidad, la correspondencia, los comprobantes de las cuentas y los libros de actas
y de registro de acciones se llevan y se conservan debidamente; se ha dado
cumplimiento a las normas e instrucciones de la Superintendencia Financiera de
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Colombia relacionadas con la implementacion e impacto en el estado de situacion
financiera y el estado de resultados de los Sistemas de Administracion de Riesgos
aplicables al Banco y con la contabilizacion de provisiones para bienes recibidos en
pago; el informe de gestién de los administradores guarda la debida concordancia con
los estados financieros basicos e incluye fa constancia por parte de la administracion
sobre no haber entorpecido la libre circulacion de las facturas emitidas por los
vendedores o proveedores; y la informacion contenida en las declaraciones de
autoliquidacion de aportes al Sistema de Seguridad Social Integral, en particular la
relativa a los afiliados y a sus ingresos base de cotizacion, ha sido tomada de los
registros y soportes contables. Al 31 de diciembre de 2018, el Banco no se encuentra
en mora por concepto de aportes al Sistema de Seguridad Social Integral.

Sequn el articulo 1.2.1.4 del Decreto 2420 de 2015 el revisor fiscal aplicara las ISAE,
en desarrollo de las responsabilidades contenidas en el articulo 209 del Cédigo de
Comercio, relacionadas con la evaluacién del cumplimiento de las disposiciones
estatutarias y de la asamblea o junta de socios y con la evaluacion del control interno.
Asimismo, segtin el Articulo 1.2.1.5 de dicho Decreto, para efectos de la aplicacién del
articulo 1.2.1.4, no serd necesario que el revisor fiscal prepare informes separados,
pero sf que exprese una opinidn o concepto sobre cada uno de los temas contenidos
en ellos, El Consejo Técnico de la Contaduria Péblica expedira las orientaciones
técnicas necesarias para estos fines.

Con base en las instrucciones emitidas por la Superintendencia Financiera de Colombia
y la evidencia obtenida en desarrolio de mi revisoria fiscal, durante el afio 2019, en mi
concepto, nada ha llamado mi atencion que me haga pensar que: a) los actos de los
administradores del Banco no se ajustan a los estatutos y/o a las decisiones de la
asamblea y b) no existen o no son adecuadas las medidas de control interno contable,
de conservacion y custodia de los bienes del Banco o de terceros que estén en su '
poder. Asimismo, mis recomendaciones sobre control interno y otros asuntos han sido
comunicadas a la administracion de BANCO DE COMERCIO EXTERIOR DE COLOMBIA
S.A. BANCOLDEX en informes separados, las cuales, a la fecha de este informe, con
base en una ponderacién, se han implementado en un 90% y para el 10% restante, el
Banco tiene planes de accion en curso.

0S SANCHEZ NINO
evisor Fiscal
T.P. 142082 -T
Designado por Deloitte & Touche Ltda.

25 de febrero de 2020. .



BANCO DE COMERCIO EXTERIOR DE COLOMBIA S.A. - BANCOLDEX

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA AL 31 DE DICICIEMBRE DE 2019 Y 2018
mi )

ACTIVO Notas 2019 2018 PASIVO Notas 09 2018
Electivo y eautvaientes de eledivo 7 $ S7.059.731 § 12547167 Instrurentos fnandercs & cesto amortizase 18 § 3455.803,145 § 1364631977
Iastrumantes Finandencs Instrumanos feanderos 3 valar razonabie 8 50246544 83938412

Tnwarsienss 3 vaor razcnatie con camsios en resdiadas - Instrurenios de dewda 8 601529420 64.41.625 CréStes de bances v ouras chigadones firanceras 3 (asio amortzads 191 115330751 3,20138),978
Inwersiones a valor razceable con cambios en & ORI - rstrumantos de dewda § 532.461.682 404.036.741 paswo por avandamento fnanderc 152 1470739 2443043
Invsersiones & valar rzonable Con cambias en of ORI - instrumertas de patrmonie 8 175.078.1%0 136,748,440 Pasios por Impuestas camientss b1} 752248 25436.552
Irersiones en asocades 8 142,968,934 115,396,652 Otros mpueRos o pagar 94027 02,354
Inversiones en sbsidartas 8 118,533,29% 112,305.5¢6 Cuentas comerdi2les por pagar y olras cuenias par pags n 38,851,277 37420831
Beraficos aios excleados i} 421158 3,962.296
Instrumentos financheros derivades g $5.688.756 122.167.073 fFasivos estimadas v previsiones 73 416,087 BT
Otros Pasivos 3 113,740,676 162,602011
Otros actives financleros s 113156866 232.420.907 Picivo por Impusstos deridos ¥ Sanns ___755N6
Cartars de crédRo y eperacionts de kaging Srancien, neto 19 6.539,695.05% 6,49,800.342 Tetsl paskvo £.990.247.194 374,51
Cuertas comercialas por CODRA! ¥ 0Aras Cuenkas por ccbnar, Nty 11 81.002.060 106,202870 PATRIMCNIC
Otros ackivos 00 fnanderes 12 8.397.802 7.7118.657 Capital sodad
Aiorizade: 1,100.000.000 acdones da vake neming
Activos martenidos para la vents, reto 1 6583 15,038 @ $1,000 cada una, Suscrits y pagado; 1.062.556.872
2caones al 31 ¢¢ dembre de 2019 u 1.052.556,672 1.062.556.872
Proplecades y equipo, reto “ 31,160.55% 095370 Raserva fegal 1 152,599.760 147823,262
Reservas ocasionales i 32514234 31501107
Propledades 68 versitn 15 6413244 541044 Reservas estantanys L] 49.346,690 43,345,650
Otrs resultass integral acumuiady 136.369.172 96.275.086
Activos por blenss en U 16 3.726.658 22940447 Ganancia cel jerddo 125,833 536 107.632.459
2alvos intanqibies distirtes ¢e i3 phsvalia 7 9.0:8.103 10.016.602
Aatives pot Impuestas difendos b1 68.063.087 34,584 664 Total del Patrimanio 1,566.220 684 1495145916
otal pesive y patrimene § B546.464.078 442 427
Tekal activo 4 8546464078 § 8421,02042)
A )
.
- CUBNLOS
Represemane Legal Corfagor
- TP N, T 1.5, 142082 T

por Deleitte & Toucha Lida,
[Ver mil Informe adjurs)



BANCO DE COMERCIO EXTERIOR DE COLOMBIA S.A. - BANCOLDEX

ESTADOS DE RESULTADOS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y 2018

Cifras ox adas an milas os colombianos excepto Ia utilidad ne r ién)
Netas 2019 2018
INGRESOS DE OPERACIONES:
Ingresos financieros carters s 412.581.037 $ 387.651.416
Ingresos P del tarko y otres | 7,255,395 6.206.43%
Vatoracén oe » valor r e = Inatn, de deuda 67.872.722 70.345.869
Valorackdn de versiones & velor r ble = Inatey de pew - 310,128
Comisiones y henorarios 3.791.427 1.662.058
Valoracdn de posiciones en <orte de operac. repo ablerto, ([ ¥ bansf. b i de valores 4.971.212 2.792.243
Ganancia en venta de Inversiones - instrumentos Se deuda 7.714.790 4.802.064
Utiidad en la de aper dn - S.530 -
Utiidad en Ia valorackdn de der - de {EEL 1,519,398 666 1.574.690.822
Camblos 61.850 865 215.047.797
Valeracion de derivades - de cobertura 1.02%.9308 823.760
2.066,473,530 2.264.544 685
GASTOS DE OPERACIONES:
B depdsitos y 931,844,188 111.929.463
Inereses créditos de b y otras fn 91,751,039 64.620.796
Financieros por op i det d 16 v otres | ©’.547,.108 73.897.631
Péraida en venta de bienes recibldos en page y restituldos 4,950 -
Comisiones 10,554,677 3.892.407
Valoracidn en posiclones en corto de operac, repo ablerts, ed ¥ transf. al de valo 11,009,995 3,216.530
Pérdida en Venta de Inversiones ~ imtrumentos de deuda 4,381,797 4.656.924
Pérgida en Venta de Cactera - 218.147
Pardida en la vak de operadh de 9 - 5.430
/2l ce =~ de neg o 1.530,879. 308 31.536.128.771
Cambios 59.082.713 263.359.653
Valaracsdn de dertvados = de coberturs 13.129 525
1.899.070.942 2.061.926.277
DETERIORO DE ACTIVOS
Carters de crignes 30.340.004 35,998,760
Cuentas por cobrar 1.617.250 745,562
Dienes recib N page y restituid . 446,697 12,338,342
- de patrimonio - 409,725
Otros activos 108,495 25.720
Cor nracicies Individual —0.021,260 ___ 18.663.966
$7.12%.7%4 67.983.074
RESULTADO OPFERACIONAL 130.270.704 134 635337
OTROS INGRESOS Y GASTOS ~ NETO
OYROS INGRESCS
Ow vF 2.508.815 2.239.943
é de participacd | 36.398,838 11.863.749
Otros 25 76.513.363 105.395.766
115.409.018 119.499.458
OTROS CASTOS
Beneficios a empleados 42479928 42.809.964
Honorarios 4.227.007 4.269.324
Impuestos y tasas 15.534 567 16.627.154
Arrendamientos 2,700, 548 2.077.181
Oepreciacones 1.906.917 1.542.766
Amartizaclones 1,626,705 1.138.772
Ouwres 26 14,910,544 18.494.668
N3, 306424 86.959.829
GANANCIA, ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA ¥ COMPLEMENTARIOS 162.291.34805 167.174.566
IMPUESTO A LA RENTA ¥ COMPLEMENTARIOS 27 J3.A57.450 59.542.067
GANANCIAS OFL EITRCICIO : 3 126.833.936 % 107.632.699
$ 119232 & 101,30

(Ver mil informe acjunto)




BANCO DE COMERCIO EXTERIOR DE COLOMBIA S.A. - BANCOLDEX

ESTADOS DE OTROS RESULTADOS INTEGRALES
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y 2018
(Cifras expresadas en miles de pesos colombianos)

GANANCIA DEL EJERCICIO
OTRO RESULTADO INTEGRAL
Componentes ce otro resultado integral que no se reclasificardn al resultado del periodo
Inversiones en instrumentos de patrimonio, neto impuesto diferido
Revaluacidn de propiedad planta y equipo, neto impuesto diferido

Participacidn de otro resultado integral de asociadas y subordinadas contabilizados
utilizando el método de la participacién

Total otro resultado integral que no se reclasificard al resultado de! periedo
Componentes de otro resultado integral que se reclasificaran al resultado del pericdo

ACTIVOS FINANCIEROS DISPCONIBLES PARA LA VENTA
Por nuevas mediciones de activos financieros disponibles para la ve