PROSPECTO

SEGUREXPO
BANCOLDEX-CESCE -

3.1. CONTINGENCIAS RELEVANTES.

Tipo de Proceso

Clase* Instancia Fecha
6 Primera 12/11/2010
6 Primera 29/09/2011
9 Primera 11/07/2011

DE
Actor Afianzado
SEGUREXPO GTM
SEGUREXPO DEVINAR
Contraloria N.A.
General de la
Republica

INFORMACION

PARTE 3. ANEXOS

Pretensiones

Accién de nulidad y
restablecimiento del derecho,
que se ejerce a través de la
accion de controversias
contractuales en contra de las
resoluciones No. 3455 del 28 de
julio de 2011 y No. 4401 del 28
de octubre de 2011 proferidas
por el IDU bajo el contrato 071
de 2008 (declaratoria de la
caducidad del contrato 'y
siniestro de cumplimiento).

Accion de controversias
contractuales con el fin de
buscar la nulidad de Ila
resolucién proferida por la ANI
mediante la cual decreté multa
en contra de DEVINAR.

Proceso de  responsabilidad
fiscal iniciado en contra de ex
funcionarios (directores) de la
Sociedad, como consecuencia
de la falta de colocacién del
reaseguro bajo la péliza de la
Unién Temporal Transvial.

NOTA: Se considera como una
contingencia en contra, dado que
en el evento que no prospere,
los montos que se consideran
generaron un detrimento
patrimonial no  podrian  ser
recibidos por la Sociedad.

Valoracion

COP$23.812.620.349

COP$8.400.000.000

COP$9.000.000.000

Probabilidad Monto Provision
de Pérdida
parala
Compaiiia**
Eventual COP$12.066.408.676
Remota COP$0.
Eventual COPS$0.

Valor Asegurado

COP$28.016.023.941

COP$27.052.113.743

No se tenia pdliza.

Estado

En etapa probatoria, siendo
apelado el auto de decreto y
practica de pruebas ante el
Consejo de Estado.

Dada la existencia de
acuerdo de terminacion de
mutuo acuerdo del contrato
entre la ANI'y DEVINAR que
dio origen al decreto de la
multa, se desisti6 de la
presente demanda.

El 20 de mayo de 2016 se
profirio  fallo de primera
instancia, declarando
fiscalmente responsables a
los ex directivos de
SEGUREXPO, los sefiores
Juan Pablo Luque, David
Lamk y Luz Mila Rodriguez,
por la suma de
COP$13.057.689.364,96.



PROSPECTO
SEGUREXPO

BANCOLDEX-CESCE ‘
El valor del crédito

Tipo de Proceso

9 Primera 03/01/2012 Contraloria
General de la

Republica

1 Primera 15/02/2012 SEGUREXPO

13/04/2012 Concesion
Autopista
Bogota -
Girardot

7 Primera

18/08/2011 Contraloria

Distrital de

9 Primera

DE

Grupo
Empresarial
Vias de
Bogota /
Transvial

QBE DEL
ISTMO
(Demandado)

Concesion
Autopista
Bogota -
Girardot

Vias y
Construccion

Proceso de responsabilidad
fiscal iniciado por el presunto
detrimento patrimonial
presentado en la contratacion y
ejecucion del Contrato 137 de
2007 celebrado entre el IDU y la
Union  Temporal  Transvial
(posteriormente  cedido  a
Transvial), como consecuencia
de los presuntos incumplimientos
bajo el contrato y los
sobrecostos del mismo.

Proceso ordinario iniciado por la
Sociedad en contra de QBE del
Istmo como consecuencia de los
incumplimientos presentados por
QBE bajo el contrato de
reaseguro, y que generaron la
asuncion de sumas de dinero por
parte de SEGUREXPO sin que
le correspondiera al tener que
haber sido honradas por QBE.

NOTA: Se considera como una
contingencia en contra, dado que
ante el incumplimiento de QBE,
frente a las pdlizas que se
encuentran reaseguradas con
esta empresa, en caso de
presentarse un siniestro,
SEGUREXPO no podria valerse
del reaseguro contratado, ni
recuperar los montos pagados,
que no honré QBE.

Proceso arbitral iniciado por la
concesiéon en contra de la
Agencia Nacional de
Infraestructura relacionado con
la interpretacion del Contrato de
Concesién, que se encuentra
amparado por la poliza de
SEGUREXPO. La ANI, presentd
demanda de reconvencién en
contra del contratista (afianzado
de SEGUREXPO).

La Contraloria Distrital inicié
proceso de responsabilidad fiscal

INFORMACION

COP$42.000.000.000 Eventual
COP$13.244.999.336 Eventual
COP$12.517.108.879 Eventual

COP$7.767.641.102 NA.

COP$41.693.529

COPS$0.

COP$0.

COP$0.

COP$31.863.758.778 Se presentaron descargos
por parte de la Sociedad e

incidentes de nulidad.

N.A. Se estan decidiendo los
recursos en contra del auto
que decreto la apertura del
periodo probatorio.

COP$12.517.108.879 En febrero de 2016, el
Tribunal de Arbitramento
fallé de forma favorable a los

intereses de SEGUREXPO.

COP$7.767.641.102 El presente proceso fue

cerrado en virtud de auto



PROSPECTO DE
SEGUREXPO

BANCOLDEX-CESCE ‘
El valor del crédito

Tipo de Proceso

Bogota S.A.-VICON

1 Primera 18/04/2013 Proteccion Everis de

Colombia

6 Primera 26/04/2013 Caja de  Union
Compensacion Temporal
Familiar Transvial
Colsubsidio

6 Primera 26/04/2013 Caja de  Grupo
Compensacion Empresarial
Familiar Vias de
Colsubsidio Bogota

9 Primera 12/11/2013 Contraloria Autopistas  de
General de la  Santander
Republica

en contra de funcionarios del
IDU y del contratista (afianzado
de SEGUREXPO), vinculando
como tercero civilmente
responsable a la Sociedad, por
presuntos detrimentos
patrimoniales bajo el Contrato
116 de 2005.

Proceso iniciado por Proteccion
en contra de las compafiias
aseguradoras por los presuntos
incumplimientos del contratista
EVERIS.

Colsubsidio inici6 proceso de
reparacion directa en contra del
Desarrollo Urbano - IDU, por
perjuicios patrimoniales en el
desarrollo de la obra de la Calle
26. El IDU llama en garantia a
SEGUREXPO por las pélizas de
responsabilidad civil 'y de
cumplimiento expedidas a favor
de la Unién Temporal Transvial,
y que amparaban los siniestros
que se presentaran bajo el
contrato de concesién de las
obras de la Calle 26.

Colsubsidio inicié proceso de
reparacion directa en contra del
Desarrollo Urbano - IDU, por
perjuicios patrimoniales en el
desarrollo de la obra de la Calle
26. El IDU llama en garantia a
SEGUREXPO por las pélizas de
responsabilidad civil 'y de
cumplimiento expedidas a favor
de Grupo Empresarial Vias de
Bogota, y que amparaban los
siniestros que se presentaran
bajo el contrato de concesion de
las obras de la Calle 26.

Proceso de Responsabilidad
Fiscal iniciado en contra de
funcionarios de la ANI y el

INFORMACION

COP$5.200.000.000

COP$10.977.000.000

COP$10.977.000.000

COP$30.644.988.686

Eventual

Eventual

Eventual

Eventual

COP$34.900.017

COP$44.408.000

COP$44.408.000

COP$12.200.000

COP$2.500.000.000

COP$9.467.406.730

COP$13.298.230.147

COP$39.926.306.468

que archivd el proceso
proferido por la
Contraloria.

Se  apeld el auto
desfavorable a la Sociedad
que declaré no probadas las

excepciones previas
presentadas por
SEGUREXPO.

Se presentaron las
excepciones
correspondientes.

En etapa probatoria.

Mediante Auto 072 del 7 de
julio de 2014, notificado en
Estado del 21 de 2014, se



PROSPECTO
SEGUREXPO

BANCOLDEX-CESCE ‘
El valor del crédito

Tipo de Proceso

9 Primera 15/11/2013 Contraloria
General de la
Republica

6 Primera 05/03/2014 Julia Luisa
Liliana
Benedetti
Ganda y otros
(dos procesos)

5 Primera 23/04/2014 Industria Militar
Colombiana
- INDUMIL

DE

DEVINAR

Consorcio ID y
Obras Civiles e
Inmobiliarias
SA

Suministros y

Servicios
Mineros  de
Colombia Ltda.

INFORMACION

concesionario, vinculandose
como tercero civilmente
responsable a la Sociedad, por
presunto detrimento patrimonial.

Proceso de Responsabilidad ~ COP$24.039.859.206 Eventual
Fiscal iniciado en contra de
funcionarios de la ANl y el
concesionario, vinculandose
como tercero civilmente
responsable a la Sociedad, por
presunto detrimento patrimonial.

Procesos iniciados en contra del ~ COP$10.000.000.000 Eventual
IDU y los concesionarios por los  por cada proceso

perjuicios causados en la

construccion de los andenes de

la Calle 116.

Proceso iniciado en contra del ~ COP$16.000.000.000 Eventual
afianzado por parte de INDUMIL,

donde se liquida unilateralmente

el contrato y se exige la prérroga

de las pdlizas bajo el contrato.

COP$52.775.145

COP$17.206.818

COP$0.

COP$28.745.849.830

COP$1.659.222.882
/

COP$617.814.711

COP$2.061.198.351

desvincul6 a la Sociedad del
presente proceso (bajo el
radicado UCC-PRF-
0100/2013. Dado que dicha
decision se remite a grado
de consulta ante el
Contencioso Administrativo,
una vez se confirme la
misma, se podré asegurar la
desvinculacion definitiva de
la Sociedad de la Compaiiia.
En junio de 2016 se profirio
fallo favorable a los
intereses de SEGUREXPO
en grado de consulta.

Se estdn surtiendo las
notificaciones.

Se presentd nulidad de todo
lo actuado y recurso de
apelacion frente al auto que
decreto la nulidad con el fin
que se pronuncien respecto
de la caducidad alegada por
la Sociedad.

Dentro del proceso se firma
conciliacion entre el IDU y el
afianzado, mediante la cual
se revocaran los actos
administrativos  expedidos
por el IDU, razén por la cual,
SEGUREXPO quedara
desvinculado de la accién.
En ese sentido, la Sociedad
procedid a desistir de la
accién que se habia incoado
ante el Tribunal
Administrativo de la Guajira
con el fin de declarar la
nulidad de los actos
administrativos  proferidos.
En octubre 27 de 2015 se
recibe auto del Tribunal



PROSPECTO
SEGUREXPO

BANCOLDEX-CESCE ‘
El valor del crédito

Tipo de Proceso

7 Primera 07/07/2014 Autopistas  del
Sol

5 Primera 21/05/2013 SEGUREXPO

9 Primera 28/08/2014 Contraloria
General de la
Republica

* La numeracion definida por la SFC para clasificacion de procesos es la siguiente: 1. Civil Ordinario, 2. Ejecutivo, 3. Laboral, 4. Parte Civil en Proceso Penal, 5. Administrativo en Via Gubernativa, 6. Administrativo en Etapa

Contenciosa, 7. Arbitramento, 8. Reclamacion, 9. Otros.

DE

Consorcio La
Cordialidad

Tren de
Occidente

Sociedad
Concesionaria
Operador
Aeroportuaria
Internacional
(OPAIN)

Tribunal de Arbitramento iniciado
por Autopistas del Sol en contra
del afianzado, razén por la cual
se llama en garantia a
SEGUREXPO por la afectacion
del amparo de anticipo, cubierto
bajo las pélizas.

Demanda de nulidad vy
restablecimiento  del  derecho
frente a las resoluciones por
medio de las cuales se declard el
incumplimiento del contrato por
parte del concesionario
(afianzado).

Proceso de Responsabilidad
Fiscal iniciado en contra de
funcionarios de OPAIN  por
presuntas irregularidades en la
administracion de los
arrendamientos  del  Puente
Aéreo.

COP$7.323.855.290

USD$5.500.000

COP$12.033.885.158

INFORMACION

Eventual

Probable

Eventual

COP$2.000.000.

USD$116.700,20

COP$13.000.000

COP$7.323.855.290

USD$5.500.000

COP$112.693.963.404

** La probabilidad de pérdida se identifica de la siguiente forma: Remota = 30% de probabilidad de pérdida, Eventual = 50% de probabilidad de pérdida y Probable = 70% de probabilidad de pérdida.

Administrativo de la Guajira,
por medio del cual se acepta
el desistimiento presentado
por SEGUREXPO.

Se presentd recurso de
reposicion en contra del auto
que admitié la demanda
arbitral.

Dado que se fallo
desfavorablemente a favor
del afianzado, la Sociedad
demandd la nulidad de los
actos administrativos
proferidos por la ANI ante el
Tribunal Administrativo del
Valle del Cauca. La
demanda no ha sido
admitida.

En tramites preliminares de
notificacion.



PROSPECTO DE

INFORMACION
SEGUREXPO e
BANCOLDEX-CESCE -

El valor del crédito

3.2. BALANCE GENERAL Y ESTADO DE RESULTADOS DE SEGUREXPO CON

CORTE AL 30 DE JUNIO DE 2016, COMPARATIVO FRENTE AL MISMO
PERIODO DEL ANO ANTERIOR, DEBIDAMENTE CERTIFICADOS Y FIRMADOS.

Segurexpo de Colombia S.A. Aseguradora de Crédito y

del Comercio Exterior

Estados Financieros Individuales bajo
Normas Internacionales de Informacion
Financiera - NII'F para los ejercicios al

30 de junio de 2016 y 20 de junio de
2015



PROSPECTO DE INFORMACION
SEGUREXPO

BANCOLDEX-CESCE

El valor del crédito

Estados de situacion financiera
Carregpondiente & los efercieing fimalizados €] 30 de junio de 2016 ¥ 31 de diciembre de 2005
Malns  (En bples de pesos )

Activos 201 e Ah 20I5-1E
Efectivo y Equivalenies de Efactivo 3 6, 707, 599,89 4,00 126,57
Activos Financims 4 57,743, 50869 o, | 1506723
Cuentas por Cobrar Acl. Asegumdoem 5 2,057 566.14 LOZ5EH5.62
Dendores comercinles v olras cuentas por cobrar i I, 190657 25882023
Activod por reaseguim [ 47,055, 863,58 a0,556,1 1780
Fropiedad, planta ¥ equipo ) 322203571 32400808
Activos intangibles ] 1622224 1732651
Propisdades de Inversion 9 - -
Active por impuesto diferida L 8RO 210,558,790
Activos por impugstos comientes L] 629,721.18 ITRASERT
Costos de adquisicidn diferidos 11 3,921,.356.06 5165945031
Otros sotives no finangienss 28367557 3,000 484 65
Toital de activas 124,112, Td5. 13 120,082,K51.82

Fasivo y palrimonio

Pas ivas
Cuenias porpagar actividnd Aseguradors 4.804.574.59 2,[FM1,250.80
Reservas téenions de segunes 12 o, 123,002.31 04, 84T 222 58
Ingresos diferidos T 062 5570.72 7,265 563 A6
Pasiva porinpuestos comientes 1] STES2ANS TET54233
Pasivos por impuestos diferidos 10 K3z 7800 B52, 16803
Provisiones 13 43156808 2HO20d 82
Pasive por benelicios o los empleados 14 3,1 16,24 41, 115.81
Otres pasivos no financicros 15 G597, 38748 4,776,235 86
Tatal da pasivos 105,364, 49900 110.840,0%5,49

Padrimoie
Capitn] social 17 13,136,861, 2 13,136,861.29
Peivas en colocaciin de acciones 17 1,029,373.28 1,029.373.28
Reservas 17 5, 105, DER.O7 532616708
Otras cucntas de capital 17
Resubados pcuwmmilados 17 «1,365,199.22 -1 36839012
Resubado del gjercicio A%6, 10444 -220,70 02
Otros componentes de patrmanio 18 354,148,237 335062091

Tatal Patrimonia 18,748,246.13 18,241,856.33
Patrimenio atibuible ks propietares dela contra 99.31% 1%,618,695.75 1811580500
Participaciones ng controlndars 065 129,550,538 12605123

Adribaible nt
Propietarios de la Contreladons | B A5 DS 17990 524,89
Participaciones no Controldns 128,655.1% 15,1 2021

Lns ot gui 8c aeompaikan sin pane imegrante de los estodos financieras

ﬁs{ﬁ/bﬁf_ =X | .'A'-ﬂd'rﬁ:l [5,5_;'_.14-:»‘

CRLANDO GAREDH MORA HAZ MOVA 1 ANDRES EDUARDO BOLIVAR LOPEZ

Fepresentame Leal Suplenie Conbakm Bevisor Fiscal
T.P. 1592791
T.EIGT002-T Estadig financiences verilicnds con regosinoes

conlihles, o audidos



PROSPECTO DE INFORMACION

SEGUREXPO

BANCOLDEX-CESCE

El valor del crédito

Estads integral

Correspandiente a los ejercivios linaliendos ol 30 de junio de 2006 v M de junio de 2005

Operaciones Continealas
Primas;

Créidito Exderno
Cumplimiento

Respons abilidad Civil
Créd o Intcms

Rigsgn Politico

Tutal primas emiticlas

Primas cedidas en rensegurg

Tistol primns retenidas

Reserva téen lca
Trtnl primas cdevengaddaz

Shniestires papados

Recabros (neta de reaseguro}

Reembolso siniesmmos sobie cesiones

Total siniesiras elenidos

Reserva poam siniestras ¥ Deswincmn de Sinwesiralidad
Beserva pam siniestros ne avisadas

Tustal sinicstros

Resultadn téenico nnfes de gastos de operacion

Mros productas de segumd ¥ reagegiirg
(Mros coslos de seguns

Gastos de venias

Resalbade leenics nete

Producto de inversiones
Gastos administrativos
Resultadi téenico despudés de gasios de operacldn

CHros mgrasas
Dros gasios
Resultade antes de impuestos de rentn y complemen tnrios

Cnsto por impuesio a ks Canancias
Gasto por impuesio sobre la renta para l equidad - CREE
Uehlidad {pérdida) del Ejercivin

atribuible a;
Prapictarios de la Cantroladem
Participaciones no Controlbdas

Las notns cque se soompadin som parte infegrame de los estados financierns

ORLANCD GARZIN MR A

Motas

m
|

2l

¥

My 28
2,8y 15

Q03 1%
D.69%

A DHAZ OV A

2D G-D6 201 5-0i
{En mites de pesos )
1 579,720,012 L3 1,G16.30
3360,027.24 4, 598 661.35
346,533,539 447, 308,55
544722710 3,016,534.28
73255021 101947241
11, 456068,43 10.913,592.98
K533 464 05 -8, 141,783 83
192160038 1,771,809.15
17068751 402.393,03
3,102,287 8% 2,369,516.12
B A07 RE].19 -3, 817,360.75
191,684,353 106,503, 28
1,360, 598, 60 207851292
=1 846 598 .06 -TILBS13S
1,50 362,56 =3,401.391.23
-21,103 46 90,369.51
-273.330.16 - (M2 75,37
2 HIE 48,73 -1,673,350.15
4 417, 75405 3,000 DRE.13
=PR6,.556.17 -T7L.540.57
=1.315.695.21 - | DAOLZET.Z]
5.144,452.30 474, 56, 2
1,157,604.35 3,340,154,59
=5 81240 49 -4 056, 71847
482 89716 -241,757.68
153 44941 47, 10397
=47, 712.13 28,954, 70
1863444 123, 6084 |
-3 382.08 -104,281.50
=i (bE. HE =43 77450
AR5 DK 4d 370, 50441
452 4477 =9, 056,21
3359.67 =2,568.20

A A ncees Podiver

RNIRES ETHIARDCY BOLIVAR LOFES

R epreseninmic Legal Suplenie Crntadara Rivigor Fizesl
T.P. | 69X7-T
T.P.A0T002-T Estarlns financieras verificdos con megidlnm

condahles, no audilsdos
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DE

INFORMACION

Estade del otro resultado integral

Correspondiente al ejercicio finalizado ¢l 30 de junio de 2006 y 30 de junio de 2015

Natus
Coansacia nela del ejercicio

Otro resnltals integral el epereicio

Gonm on (Merdadi) neta por actwvos finunckeros 2 vador reonable o truves de otres wsukados mtegmles
Gontv cin (Peedada) sounidas no realandng eo mvertones dsponibles pam b veata medwns bersatfidnd
Viakonzacsdn ea mversiones dsponibles par & venta bags hursatdidad

l‘ b rizacion en i i lispenibles para I venta bajs bursaiidicad

Revahcimon o 4 pairanonio
Otro resalimhs Integral neto ded efercicle

Resultade lutegral tatal meto del ejerciclo

Atriuibke n:
Propictarns de B eontmbidos I
Paiticipaciones no contoladoms T

411‘/(.’ U &

101606 2015.06

En wilos de pesas )

486204 44 ST L6000
124557 81 103 26522

TE6TY 4 S54R 00
TITANSS -T81 30917
V435568 87435568

56,1428 14295842

Bd2,352.72 -128,9059%

13551206 -12801525
8000 ARG

}' Arur)fe.:i D’t"l“":’(

ORIANDG GARZON MORA ANDREA VIVIANA DIAZ NOVA ANDRES EDUARDO DOLIVAR LOPEZ
Represavanic Legal Suplente Coptadon Revisor Fiscal
TP, 192791
T.PI0OT002-T Fatadus finpeiens veriliembs con regiie

ooatahlcs, w0 audindos



PROSPECTO DE INFORMACION
SEGUREXPO

BANCOLDEX-CESCE

El valor del crédito

Estado de cambios en el patrimonio
Carrvespondiente al ejercicio finalizado ¢l 20 de junio de 2016 y 30 de junia de 2015

Atribuibile a2 los propictarios de la conrvoladon

Ofeo s
Oirnx cucntax de capital tomporentes e
patrimeniv
INota 17) (Nois 1)
Acrivos
f Fhuason flagwcleros n
Capltal Revera m:::’"'"':l" colecaclh Reewhados Nermbizl valormeonnble o
sucial Legal 2 nde Acuminlude o el teaviés de atrmn
acelenes . Kjercicin rexultades
integrales
xwmdes deporan y
ALIfe anern do 2016 1.668561 1470821 £55.945 a203735 ~Liss 300 2210 335083
Geniscn neta deleprccn - - - 486,304 -
Oue reswhado Biegralusio dalejercicin . . - - - 20188
Fesebndo miopialtetaluers dolepeckio s s . x 3
Apropacian de rercrvas - Tean 397,024 -0 22070 -
AL30 de junio de 2016 0. s Aa61 4.546,819 558,219 1029573 1LIGS. 399 4A6204 350,4%
Activos
® - Frmaen finsncicros u
Cagiml Reserrn o '::: "I' (elacacld Resaltatos Messltal valormeonable 2
swcinl lega) e o8 nde Acamulndo o del Travis dv atres
: Nerhanes s Eievelels rerultados
micgrales
(s depwinn )
AL 1" enem de 7018 B 150,580 3 N86298 23w 029,37% ~land D38 S psals
Gamanch nen deloxrcnin . . S71nd -
Apnnles Exfa - . \e33n .
O sesahado inlcgmlncto del eecich - = - a - - (R 2)
Besulindo micgraliomlineto deleprecn . -
Apcopleede de reseinan . 154520 6706 - Fa034 Spsea .
ALLO de panio Ae 2015 106861 44870304 KE5.045 1029373 SRATNIN SSTLOEN 148,188
- -
w7 / A - U
/._‘//‘_(’ e } /4/")"” M,\M
ORLARDO GARZON MORA A VIVIANA DIAZ NOVA ANDRES EDUARDO BOLIVAK LOPEZ
Regresentisme Logal Suplens Cuontudaon Revisor Fiscal
TP 1692791
Estadas foanceres verilicados ooa regisans
TrIomn-T contubles, no muditados
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BANCOLDEX-CESCE

El valor del crédito

Estade de Mujos de efectivo

Correspondiente al ejercicio finalizado el 30 de junio de 2006 ¥ 30 de junio de 2005

201506 A NG
Flujos ¢e aloztive procedantes de (ulilizades e} actividades de operacin
Clamae di cobres par aoividades de operasslin
Colios procedenis de ouentes par colier |8 bl i) w0 wadeor BO0,06). 3 1,681,430 76
Colirog p denkzs de prmas y 163, iidades ¥ oinas benod 4,05 24 40 18,774, 060,22
de pobiras SR s
Oiros cobiid g eciidanes de opesacin 206730 LATIAL
Clases de pagos en eleclivo procedentes de actividades do egerazlon - -
Fapos procedenies fa cUENIas por pagar B acky idad asa puied s 3177 B8E 8,150 81 07
Pages &y porcuenty 82 08 amplkadns 1,906, ITESd 2,I03.275.42
Fagos for pimes y et BGionaE, ansaléades y oirs oblgaciones dorvaras 97,4685 1750 409 55
o I polzas susorias
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Notas a los estados financieros individuales corrvespondientes a los ejercicios finalizados el
30 de junio de 2016 comparatives con €] ejercicio al 30 de junio de 2015 o 31 de diciembre
de 2016 segun corresponda.

1. Entidad Eeportante

Segurexpo de Colombiz 5.4 Assmuradora de Crédite v del Comercio Exterior, es una sociedad andnims comercial
arye objemo socisl consiste en la realizacion de opersciones de seguros, bajo 1as modalidades v ramos para los cualas
esta expresamente faculiads, al izual que aquellas oboas operaciones prescritss ea la ley con caracter especial. Asi
mismo, puade efectisr contrates con ressapuradorss, en los térmings que establezca la Superintendencia Finsnciers
de Colombia, en desarrollo de su objeto secial.

Sepurexpo S.A. estd sometids al comfrol ¥ vigilsneis de la Superintendencis Fimemcieras de Colombia, con
amorizacion de fimcionamiento otorgada medismte Resolucionss mimsros 5148 de Diciembre 31 de 1991 para operar
los ramos de seguro de credito a la exportacion v crédito comercial, 0349 del 21 de marzo de 2002 para &l ramo de
omplimiento ¥ 0193 del 12 de febrero de 2007 para opersr el ramo de responsabilidad civil.

Segurexpo con domicilio en 1a ciudad de Bogota D.C., fue constituida mediante Escritara Pablica Mo, 326 de enero
30 da 1962, otorgads en la Notana 3a. de Bopota; con escinma pablica 1562 de mayo 26 de 2011 otorgada en la
notans 42, se amplic su términe de duracidn para la realizacion de negocios propios de su objeto social hasta el 235
de mayo dal afo 2110, Sus reformas mas significativas son las sipuientes:

Exnum gy Motaria EOiia  pocpg Nosariz
No. No.
04 4011994 Cuarents ¥ meve 0001752" 04072013 Cuarents y dos
566 03/05/1994 Cuarents y meve 0002606° 21/10v2014 Cuarents y dos

! Reforma Mo, 001752 del 4072013

La Azambles Genersl de Accionistas de Segurexpo aprobo modificar los estatutos de la sociedsd medificando 1a
denominacion del cargo da Gerencia Legal y Administrativa 3 Gerencia Legal, de ignsl forma modifics las fimcionas
de dicha Gerencia.

* Raforma mimero (0026046 dal 21/11/2014

La Asamblea General de Accionistas de Semmexpo tomd la decision de dismimr el capital suscrito v pagado de la
Aseguradora para enjugar perdidas de ejercicios anteriores registradss al 31 de diciembre da 2013 por la suma de
3§25 384 millones, medismte la reduccion del valor nominal de la accion de §1 30070527 a 044422508, Esta
disrmimncion del capits] suscrite v pazado se hizo sin reembolso de apories.

Su actividad se ejerce en la cindad de Bogotd DVC., cuenta con tres agencias comercizles en las cindades de Cali
Medellin v Barranquilla, con cobrimiente a nivel nacional. Al 31 de diciembre de 2015 v 2014 contsba con 49 v 48
fimcionsrios respecivaments.

Los estados financiesos Individuales de Segurexpo de Colombia 5.A. comespondientss al afio tenminado al 31 de
diciembre de 2015 fiueron evaluados por la funta Directiva y sutorizados por La Asamblea General de Accionistas
para supublicacion el 30 de marzo de 2016.

Loz estados financierss de 1a compafiia han sido preparados bajo la hipotesis ds nezocio en marcha, dado qus no za
pretende liquidar o cesar sus actividades.
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2. Bases de presentacion de los estados finamcieras

1.1. Normas contables aplicadas

Segurexpo de Colombia 5 A prepars sus estados finsncieros de scuerdo con lzs MNormas amexas al Decreto Unico

io 2420 del 14 de diciembre de 2015, medificado parcizlmente por el Decreto 249846 del 23 de diciembre
de 2015, como al Decreto 2784 de 2012, modificado por el Decreto 3023 de 2013, Estas normas, comesponden a las
Mormmas Internacionsles de Informacion Financiera (WIIF) emitidas por el Consejo de Mommsas Internacionsles de
Contsbilidad (TASE, por sus siglas en inglés), durante el afo 2012 y publicadas por dicho Organismo en idioms
castellano on el mas 42 agosto de 2013, Asi mismo los estados financiesss contienen las excepoionss enmarcadas en
los Decretos 1851 de 2013 v 2267 de 2014 v el oumeral 1.6 de la Circular Externa 036 de 2014 de la
Superintendencia Financiera de Colombiz, para los estados financieros individuales de los preparadores de
informacion financier perfenacientes 3 Grupo 1.

Con el fin ds cwmplic lo dispuwesto en 1z Ley 1314 de 2000 v los Decretos reglamentstics, la Commpafia ha
determinasdo los efectos de los cambios en los Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados en Colombia (en
adelante PCGA) a partir del 31 de diciembre de 2013, Estos efectos han side registrades de acuerde con 1z WIOF 1
(Adopcion por primera vez de las NIIF) ea forma retroactiva, modificando la medicion v presentacion de los activos
¥ pasivos registrados al 1° de enero de 2014 (facha de la mansicidn a las MIF). La NIIF 1 requiere en CieTtos casos
no modificar los saldos conmbles de manera retroactiva, ¥ sdmite en otros casos explicitsmente indicados, optar por
diche ratamiento como criterio altenativo.

2.2, Bases de presentacion

Los presentes estados financieros comespondientes al ejercicie finalizado el 30 de junio de 20146, han sido preparados
de conformidad con las Mommas Infernacionales de Informacion Financiera (MIIF), estshlecidas como maroo téomice
normative amexo al Den'em T_Tm:uReg;lamtano 2420 del 14 de diciembre de 2015, modificado parcizlmente por el
Diecreto 24846 del 23 de diciembre de 2015 y los Decretos precedentes, cnn:nalDecremTﬂ-t de 2012, modificado
mediante &l Decreto 3023 de 2013 emitidos por el Ministerio de Comercio, Industria ¥ Turismo.

Laz Normas Internacionales de Informacion Financiers, sus intespretaciones. merco de referencia conceptual, los
fundsmentos de conclusionss v las puiss de aplicacion wrilizsdss, son las emitidss por el Consejo de Nommss
Internacionsles de Contshilidad (TASB, por sus siglas en inglés), dursnte el afio 2012 y publicadas por dicho
Orzanismo en idioms castellano en el mes de agosto da 2013,

Adicionalmente los estados fnancieros individuales confenen las excepciones enmarcadas en los Decretos 1851 de
2013 v 2267 de 2014 emitidos por el Ministerio de Hacienda v Credite Publice, v el mumersl 1.6 de la Ciroolar
Externa 034§ de 2014 emitida por 1a Supenmiendencia Financiera de Colombia

Los presenfes estados financieros son los sepundos estados financieros ameales presentados de acmerdo con las NIIF
en cumplimiente de los Decretos 2784 de 2012 vy su modificatorio el Decreto 3023 de 2013; y las excepciones
enmarcadas en los Decretos 1851 de 2013 v 2267 de’JEIH?ﬂn.un:LmzllﬁdelaCmJarEmmﬂ:Ed.eﬂﬂl-Imla
Superintendencia Financiers da Colombia (raferente a bienes recibidos en dacion de page). En lz preparacion de
estos estados financieros la Compafiis ha aplicado lss politicas comtables, los juicios, estimaciones y supuestos
contables sigmificatives descritos en los apartados 2.3 y 2.4 de la presenfe Nota, respectivamente  Asl mismo, 1a
Compatita ha contemplade las excepciones ¥ exenciones previstas en la MIIF 1 que se describen en el apartado 2.6 de
1z presemte Mot

Los estados finsncieros individuales han side preparados sobre la base del de costo hissorice, a excepcion de los
actives @ valor razonable a raves de resultsdos v con cambics en ofros resultados mtegrales ORI que han sido
medidos por su valor mzomakble.

Los presentes estados financieros se presentan en pesos colombianos v sus ciffas estan redondeadas en miles de
pesos, salvo cuando e indique lo contrario.

2.1 Resumen de las politicas contables siznificativas
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De smuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Finemciera aprobadss en Decreto TUnice Peplamentario
2420 del 14 de diciembre de 2015, modificado parcislmente por el Decrato 24946 del 23 de dictembre de 20135, como
al Decreto X784 de 2012, medificade por el Decreso 3023 de 2013, la Compafis adopta sus politicas y
procedinientss contsbles. A contimscion se detallan las poliicas contables sigmificativas que la Comperiia splica
en la preparacion de sus estados Snancieros mdividuales:

Clasificacion de productos
Lz Compatiis evalue los siguientes criterios para la clasificacion de sus productos:

# Un conirate de segmro es donde Segurexpo scephl un Hesge de seporo significative de La otra parte (el tenedor de
1z poliza o asegurade), acordsndo compensar al tenedor si eourre un evento firhire incierto (el evento asegurado)
que afecta de forma adversa al tenedor del sepuro.  El desgo de seguro sera significative si, v solo i un evento
asepurado podria hacer pagar a Segurespo prestacionss sdicionsles sipnificativas en cualquisr escenario.

# El resgo de seguo es todo nesgo distinte del resgo financiere, wansferido por el tenedor de un contrate al
EIMESOT.

« Elresgo finsnciero, es squel que represents un posible cambio firtro en uns o mas de las signientes varisbles:
un tasa de interés especificado, el precio de 1= insmenenio financiers, 1m tipo de cambio, un ndice da precios o
de intereses, una clasificacion o umn mdice crediticio u ofra varisble. 5i se mata de una varishla no financiera, es
NECEsaTio que la misms no sea especifica de una de las partes en el conTato.

Seurewpo S5A de acusrde con lss caracteristicas de sus productos los clasifica como contrates de segaros,
reglizando nicamente 13 cobermira de mesgos.  Asl mismo Do poses CONTAIDS COU Componentes de partcipecion
discracional ¥ componentes de depdsito.

Denmo de la amterjor evaluscion, Segurexpo 5.4, cuenta con el sigwiente portafolio de productos v semvicios
aplicado 3 sus Imess da negocio:

Soluciones de cradito

Producte CLASSIC

Producto Cesce Master Oro

Servicie de Risk Management

Semvicio de Tramsferencia del Riesgo (Full Cover — Pay Per cover)
Servicio de Certificados de Segumos para finsnciacion

W .

Productos de cumiplimiento )

Polizas ante Entidades Estatales Garantia Unica

Polizss de Disposicionss Legales

Polizss Grandss Baneficiarios

Polizas ante Ecopesrol

Polizas ante Empresas de Servicios Pablicos

Polizas entidades publicas con régimen de confratacion privada

Productos de Fesponsabilidad Civil
*  Fesponsabilidad civil exiracontmacial enire partioulares
# FBesponsshilidad civil exiracontracial entre entidsdes estatales

Efective ¥ equivalentes al efective

El afective ¥ equivaleates de efective en el estado de situacion finsnciers v en el estado de fujos de efective
inclhoyen el dinero caja, bancos ¥ las inversiomes de alta liquidez, Sacilmente comvertibles una cantidad
determinada de efectivo v sujetas a mm riesgo insignificante de cambios en su valor, con un vencimiento de fres
meses o menos desde la fecha de sn adquisicion.  Les sobregires bancarios exigibles que formsn parte infegrante de
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13 adminisiracion dal efective de la Compatis, representan wm componente del efective v equivalentes al efaciive en
el estado de flujos de efectivo.

Instrumentos Financieres Actvos
Inversiones

La Cornparita realiza la clasificacidn, valoracion v contabilizacion de las inversiones de acuesdo al Capitalo I-1 da la
Ciroular Bisica Coatable y Financiesa (CECF).

El tratanuiento de las inversiones esta basado en une excepoion @ las NIOF, la cual se encuentta enmarcads en el
Dacrato 2267 del 11 de noviembre de 2014 emitido por el Ministerio de Hacienda v Credito Pablico, el cusl
establece que para la preparacion de los estados financieros individuales ¥ separades se aplicara el marce técnico
nomative dispuesto en el anexo del Decreto 2784 del 2012, a&m:ﬁxmndeladasl.ﬁcmvwlnmmnde las
imversiones confenida en 1s NIC 30 v NIIF ©. Asi micrmo en el Decreso 2257 otorge facultades a la Superintendenciz
Financiera de Colombiz (SFC) para impartir las instreccionses que se requieren en relacion con las excepcionses a las
NIIF. Es por ello que 1z clasificacion. valoracion v contabilizacidn de las imversiones se realiza de acuerde a las
instrucciones impartidas en el anexo de la Circular Externa 034 de 2014 emitda por la SFC. Este anexo cormesponde
al Capitale I-1 de la Circulsr Basica Contsble v Financiera (CBCF).

Da sonerdo con bo antesior, la politica adopiads por 13 Compatis s 1a siguiente:
Clasificacis

Las iwversiones seran clasificadas de acuerde con el modsle de negocio definide por la Compadia  Pam estos
afectos, el modelo de negocio cormesponde 2 1a decision estrategica adoptada por 1a Funt Directiva, sobre la forma v
actividades a traves de las cuales desamrollara su objeto social.

Las inversiones se clasiScan de aouerde &l capitule I-1 de la Circular Basica Contsble v Financiera (CBCF) en
negociables, para manbener hasts el vencimiento v disponibles para la venta. A su vez, las inversiones negocibles y
1as disponibles pama la venfa se clasifican en valores o timlos de denda v valores o tmles participativos.

Se entende como valores o tmlos de deuda aquellos que otorgan al dlar del respective valor o e, 1z calidad de
acreedor del emisor ¥ como valores o tdtulos participativos aquellos que otorgan sl titalar del respectivo valor o tiilo
1z calidsd de copropietario del emisor.

Las inversiones podran ser clasificadas en: inversiones negociables, mversiones para mantenes hasta el vencimiento e
imversiones dispombles para la venta

&) Inversiomes negociables: Comespondan a todo valor o timlo y, en general, cuslquier tpo de inversion que
ha sido adquirida con el proposito principal de obtener utilidades por las flncheciones a corto plazo del
[recio.

by Inversiomes para mantener hasta el vencimienmto: Cormresponden a los valores o tifulos v, en general
muzlquier tpo de inversion respecto de 1z ousl el Dmversiomizts tene el proposito ¥ la capacidad legal
contractual, financiera v operativa de mantenerlas hasta el vencimients de su plazo de madwracion o
redencion. El proposito de mantener la inversion cormesponde 3 la infencion positiva e mequivoca de mo
enzjenar &l oo o valor.

¢} Ioversiomes disponibles para la venta: Comesponden a valoses o tmalos v, en gemersl cualquiser tpo de
imversion, que no se clasifiquen como imversions: negocisbles o como imversiones pars memtener hasts al
vencimisnto.

Estas imversiones se podran clasificar tambisn em imversiomes oblipatorizs permenentes en valoses
participatives ¥ excedentes sobre mversiones cbligatorias permanentes en valores parficipativos.
Valoracien de las Imversiones
La Compamia utiliza para la valoracion de sus imversiones ls informacion sumministrada por el proveedor de pracios
{Infovalmer) v la periodicidad de la valoracion v del regiswo conmble de las imversiones se efectin diarizmente &
excepcion de aquellas gue el Capitalo I-1 de la Circular Basica Contable v Financiera o en oTss disposicionss se
indique uns Femencia diferente.

10
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Falore: de devda nesociable o dispomble para la venta:
L imversiones representadas en valorss o gmulos de dends se valorsn com base en el precio determinade por
(Infirvalmer) uilizando 1a signiente Sormmla:

FR=FN*P35
Donde:
VE: Valor razonable
VH: Valor nonins]
PS5 Precio sucio detenminado por el proveedor de precios de valoracion.

Para los casos excepcionsles en que no exista, pars el dia de valoracion, valor razonable determinade de zcuerde con
el literal a. de este mumeral, se debera efecmar 1a valoracion en forms exponencial a partr de la Tasa Inferma de
Feetormo.

Falore: de devda para Mamsener Hasta ¢l Fencimiento:
Los walores clasificados como imversiones para mantenst hasta el vencimiento, se valoran en forms exponencial a
partir de la Tasa Interna de Fetorno caloulada en el momento de la conpra, sobre 12 base de un afo, 365 dias.

Falore: participarives inscritos en ¢f Registro Nocional de Falores y Emisores (RNVE)

Las imversiones en valores participatives inscritos en el BWVE y listados en bolsas de Valores en Colombia, distintos
de las imrersiones en subsidiarias, asociadss ¥ negocios conjuntos, se valoran de acuerdo con el precio determunado
por Infovalmer, whlizando la siguiente fomuala:

FR=04F5
Dionde:
VE: Valor Fazonable.
(): Cantidad de valores parficipativos.
P:  Precio determinado por el proveedor de precios de valoracion

Falores Participativos no inscritos én bolsa de valones:
Las imversiones distintas de las inversiones en subsidiarias, asocizdas ¥ negocies comjumtos, se valoran wilizando la
sipuiente formula:
FR=04F5
Dionde:
VR Valor Fazonable.

(: Canndad de valores participativos.
P:  Precio determinado por el proveador de precios de valomcion

Cuando el proveedor de precios desinado como oficizl para el segmento comespondiente no Cnente con uma
metodologis de valorscion para estas inversiones, las entidades deberan sumentsr o dispimar el costo de adquisicion
en el porcentsje de participacion que corresponds al inversionista sobre las variaciones subsecuentes del patrimonic
del respective emisor.

Comrabilizacion de las Variaciones en ef Valor de las Inversiones

Laz imversiones mn@smmuﬂumwm:mdead;msm} 2 valoran diarisments a valor razonable, 2
TIF. o variacion pamimonisl segim corresponda, da acuerdo 2 lo establacido en el Capirulo I-1 de la Circulsr Basica
Contsble ¥ Financiera

La contabilizacion de los cambios entre el costo de adquisicion ¥ el valor razomable de las inversiones, sa realizam a
partir de la fecha de su compra, individualments, por cads timle o valor, de confornmidad con las siguientes
disposiciones:

z) Inversiomes negociables: La contabilizacion se resliza en las cuentss de “Toversiones a Valor Fazonsble
con Cambios em Fesultados™ uﬂmwseymmﬂﬁa]mmblemﬂ}ﬂ
immedistamente anterior del respectivo valor se regista como un mayor ¢ menor valer de la imversicn
afectando los resnltados del periodo.

11
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b) Inversiomes para mantener hasta el vemcimiemto: La commmbilizacion se realiza en las cuentas de
“Inversiones a Costo Amortizade”™. La acualizacion del valor presente se regisoa come wn mayor valar de
I3 imversidn, afactsndo los resuitados del periodo.

c) Imversiomes disponibles para la venta: La contabilizacion de estas inversiones se realiza en las cuentas de
“Inversiones 2 Valor Bazonable con Cambios en Cioos Fesultados Integrales - OFI™.

La Contabilizscion en los tlos de deuda, sobre las diferencias que se originen snire el valor presente dal
dia de valoracion v el immediatamente anterior se regisTa como un mayor valor de la imversion con abono &
las nentas de resultados. La difersncia que exista enme el valor razonzble v el valor presente, se regisoan
como Ganancias o Perdidas Mo Fealizadas (OFRT).

Cusndo Las inversiones disponibles para 1s vent sean enajenadas, las ganancias o perdidas no realizadas
regisiradas en el OFL se reconoceran como imgresos o agresos en la fecha de @ disposicion.

Para los timlos partcipativos, el efscto de la veloracion de la partcipacion que le comesponds al
Imversionisia, con excepcion de las imversiomes en subsidiarias, asociadas v pegocios conjunbos, se
conabiliza en la respectiva cuenta de Ganancias ¢ Perdidas Mo Realizadas (ORI), con cargo o abono a la
mversion.

Deteriore ¢ perdidas por caljficacien de Riesge Credivicio o Riesgo de Emisor

El precio da los ttulos de deuds de lss imversiomes megociables, disponibles para la vents ¥ mantenidos hasts el
vencimisnto, asl como tambien los wmlos participstivos que se valoran a variacion pamimonial se ajustan en cada
fecha de valoracion con fundamento en:

a) La calificacion del emisor yio del tdmlo de que se trate cnando quiera que 8sta exdista

b} La evidencia objetiva de que se ha incurrido o se podsia mourir en uns pérdida por deterioro del valor sn
es10s activos.

c) El importe da la perdida por deterioro se reconoce siempre en el resultsdo dal periodo para los dinlos
clasificades a valor razomsble con cambios en resultados y para las inwersiomes clasificadas a costo
amortizade.

d) Para las imversiones clasificadas a walor razonsble con cambies en oros resaltados intesrales, el importe de
la perdida = regizoara ea Otros Resuliados Integrales ORI

Titulos valores de emisiones o emizores ne caljffcados

La Compatiis se sujeta a lo siguients para determinar los deserioros:

Categoriz "A" Imversidn con fesgo nommal: Comresponde 3 emisiones que se eacueniran aumplisndo con los erminos
pactados en el valor ¥ cuentan con wma adecusds capacidad de pago de capital e imbereses, asi como aquellas

imversiones de emmsores que, de acuerde con s estados finsncieros ¥ demuas informacion dispondble, reflejan uns
adecuzda simacion financiera.

Para los titulos vo valoses que se encueniten en esta categoria oo procede el regismo de deterioro.

Las inversiones calificadss en las categorias “BY, “C7, “D y “E™ no podran estar registradss por un valer neto
superior al ochenta por ciente (B0%), sesenta por ciento (§0%), cusrenta por clemto (40%) ¥ cero por clemto (0%)
respectivamente. del valor nomninz] neto de las amortizsciones afectuadas hasta la fechs de 1a valoracion pars los
valores o timlos de deuda o del costo de adquisicién para los valores o tlos participativos.

Mo estan sujetos a este ajuste los valores o tiulos de denda publica imterna o externa emitidos o avalados por la
Hacion, los emifidos por el Banco de 1z Repablica v los emitides o garantzados por el Fondo de Garsntias de
Instimciones Financieras -FOGAFIN.

Cuentas por Cobrar Actividad Aseguradora

12
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Laz cuentas por cobrar de actvidad aseguradora  som actives financieros no derivados, con pagos fijos o
determinables que no cofizan en un mercado actIvo.

Para las cuentas por cobrar de actividad aseguradora, el deterioro de valor es evaluado a la fecha del periodo que se
informa. Ia Compatia evahia primero si existe evidencia objetiva individual de deterioro de valor parz activos
financieras o colecdvaments para los actives financieros que no sean individuslmente sipnificatives. Cuando se
realiza la evaluacion colectiva de deterioro, las cuentas por cobrar se agrapan por caracteristicas de resgo de credito
simdlares, que permitan idensificar la capacidad de pago del dendor, de acuesde com los termines contractuales de
negociacion de la cuenta por cobrar.

Las perdidas por deterioro de las cuenfas por cobrar de actividad aseguradora se registran como menor valor de la
cuents por cobrar, afectando los resultades del periodo.

%i en periodos posteriores, el valor de la perdida por deterioro dismimuye v la dismimacion puede ser objetivamente
melacionsda con el evento que origing el recomocimiento del deterioro, la perdids por deterioro recomocida
previaments sera revertida, garantizando que el valor en Hbros del activo financieto ne exceds el costo smortizade
que habris side detenminado s no se bubiese contabilizado la pérdida por deterioro del valor en la fecha de reversida
El monto de la reversidn se reconocera en el resultado del periodo.

Segurexpo, utiliza el modelo de perdida incurrida para establecer el deterioro de las cuentas por cobrar de actividad
aseguradora, basados en el historia v componamiento de sus ramoes, de 2 o mas afos.

La Comparils sgnupa el modalo de detesiore bajo perdida inourmida por los ramos que posee la compefiia, por un
lzdo Cradito (Interno ¥ Extemo) por ofro lade fianzss (Complimisnto v Responsabilidad Civily, para determinar 1a
probabilidad de incurmplimiento en el cobro de la cartera de los respectivos productos. Lo anterior, debido a que al
comportamiento de cads ramo presenta caracteristcas diferentes ¥ no se considers apropiade establecer un modslo
sstamdar.

El analizis de la cartera se realiza sobre el wotal de la cartera exchivendo las primss expedidss en coaseguro cedido.
Lios parametros 3 tensr en cuenta pars estzblecer el deterioro pars los ramos de crédito son:

» Obtener 1a produccion con su respective recando, si hay Inzar a ello, de dos o mas afos de antigiedad.

¢ Caloular ma frecuencia de recando por rangos de dizs de 10 en 10 hasta los primeros 250 dias de alli en adelante
se Crear rangos a 360, 720 y 2000 das

# Elaborar un histograma de la periodicidad de recando.

¢ Tomar como tdempo base para el calculo del deterioss, las emisiones con corte al 30 de jumio del afio
immedistamente anferior ¥ sus respectivos recandos hasta diciembre de ese mismo abo ¥ caloular el deteriono
desde enero del afio siguiente v durante tode ese afo, teniendo e cuenta los rangos de dias obenidos,

s Deteriorar el valor devenpado pendients de recaudo, que supers los dizs obtemidoes. Dicho valor inchrye sl
impuesto a las ventas, los esmdios de cradito y los gastos de siniesmos.

Los parametros 3 temer en cuenta pars estzblecer el deterioro pars el ramo de fisnzas ¥ responsabilidad civil:

Obtener 13 produccion con su respective recando, si hay lagsr 3 ello, de dos o mas afios de antgiedad.

Calonlar una frecuencia de recando por rangos de dias de 10 en 10 hasts 620 dias.

Elsborar un histograms de la periodicidad de recando.

Tomar como tempo base para el caloulo del detesioro, las emisiones con corte al 30 de jumic del ano

immedistamente anderior ¥ sus respectivos recandos hasta diciembre de ese mismo afio ¥ caloular el detedoro

desde enero del afio dgmiente v durante todo ese afio, teniendo en cueata los rangos de dias obtenidos.

» Caloular el deserioro de las polizas o certificados pendientes de cobro que superen el ranzo de dias obtenido.

¢ Deterjorar el valor devengado pendiente de recando, que supers los dias obtenidos, diche valor mchrye sl
impussto a las ventss v Zastos de expedicion.

Actives por Reaseguro

La Compafiia fiene como politics contsble para los actives por resssguro, contzbilizar en el activo las contingencias
a cargo del reasegurador derivadas de los confratos suscritos de resssguro proporcions] en caso de todas las resenvas
técmicas, ¥ de reaseguro oo proporcional, Eteulhnmsulnaphcaduahr&m‘adeamesmsmmadui?mmsm
m]sadu-s, esta politica se basa en el Decreto 2073 de 2013.
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Los actives por reaseguro s& dan de baja cuando los derechos contractusles se extinguen o expiran o cusndo el
Conirato se ransfiers a un tercera.

La Cornpania no compensara los activos por coniratos de ressemEe con los pasivos por segEo Conexos.

Laos activos por reaseguros son revisados por deteriore al cierre del ejercicio cuando un indicador de deteriono surge
durante el aio. Un o por ressesios se ancuentra deteriorado =i existe evidencia objetiva, 3 consecuencia de wm
muceso que hayva oourmido despues dal reconecimiento imicial del actve por reaseguro, en el que la Compania no
recibira todos los inportes que se le adendan en funcidn de los temmines del conrato, ¥ este evento tiene mm afecto
que se puade medir con Sabilidad sobre los importes que 1a Compatis vaya a recibir de la comparia reasepuradora.
5i se ha deteriorade wm activo por conmato de reaseguro cedido, la Compafis reducira su importe en libros, v
Teconocera en los resultados del periodo una perdida por deterioro.

Propiedade: ¥ equipos

Las propiedades v equipos se miden imicialmente al costo. Posterior a dicho reconocimiento las propiedades y
equipos, 52 miden bajo el mizmo modelo, neto de las depreciaciones acummladss v de las perdidas acunmladas por
deteriora dal valor, 51 las hubiera. E] costo inchuye ol pracio da adquizsicion, los costos directamente relacionados 3 la
ubicacion del actvo en el bugar y las condicionss necesarias para que opere ea la forma prevists por la Comparita
Todos los demas costos de reparacion v mantenimiento sa reconocen en el estado del resultado integral a medida que
e IncuTen, excepto cmnde incrementan la vida utl, o la capacidad v eficdencia productiva de los elementos de
propiedades ¥ equipos, caso en el cual podsian capitalizarse.

La deprecizcion de las propiedades v equipos se calonla en forma lineal s lo largo de las vidss utles estimadas de los
actves, de la sigmiente manera:

Vidas Utiles estimadas

Activas vida U6l
Tearmenos Indefinida
Edificios ¥ Construcciones 104 atios
Muebles v Enseses 10 amos
Equipo Cémpaio 4 afios
Telafonos 8.33 afios
Vehiculos 6.25 afios

Un componente de propiedades ¥ equipos o cualquier parte significatva del mismo reconocids imicialmente se da de
baja al momento de su venta o cusndo Do se espera obtener beneficios econdmicos futiros por s ws0 o venta
Cualquier ganancia o perdida resultante al momento de dar de baja el actvo (calculada como la diferencia enire el
ingreso neto procedente de la venta y el importe en libros del active) se inchrye en el estado de resultades ousndo se
da de baja el activo.

Laos valores residuales, las vidas wiiles v los metodos v tasas de depreciacion de los activos se revisan en cada fachs
de cierme de ejercicio ¥ se gjustan prospecivaments, si 4 elle hay lugar.
Propiedade: de inversion

Las propiedades de imversion se miden imicialmente al costo. Con posterioridad al reconocimiento indcisl las
propisdades de imversion se miden por su costo, 1a cual inchuaye al costo menos depreciacion ¥ pérdidas por detsriors.

Las propiedadss de inversion & dan de baja, va sea en el momento de su venta o cusndo La propiedad de imversion e
etira del use en forma permanente, ¥ 0o se espera recaperar beneficio economico alguno de su vents. La diferencia
enfre el ngrese neto procedente de La vents v el importe en libros del activo se reconoce en el estade de resultados en
al pesiodo en el que &l activo s dedo de baja

Se realizan transferencias 3, o desds las propiedades da inverzion, solaments cuando exista um cambio en su uso. Pars
al caso de uns transferencia desde una propiedsd de inversion hacis unss propiadades v equipos, &l valor tomsdo en
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cuents para su contshilizacion posterior es el costo a la fachs del cambio de use. S5i wma propiedad v equipo ==
comvierte &n una propiedad de inversion, se contabilizara por su valor razonable.

Arrendamientos

La deterniinacion de si un souerdo constitoye o confens 1= amendamrients se basa en la esencia del acuerdo 3 m
fecha de inicio, =i el cumplimients del scuerdo depende del uso de 1m activo o actives especifices, o si el acoerdo
concede wm derecho de uso del actve, mcluse si tal derecho oo se encuentra especificado de manera explicisa en el
acnerdo.

Los amendamientos se clasifican en amendamiento financiero y operative. Un amendsmients se clasifica como
finamciere ouandoe se transfieren sustancialments todos los desgos ¥ los beneficios inherentes a la propiedad del bien
arrendado al arrendatanio, en caso confrano, es clasificado como 1m arrendamiento operative.

La Comparita come arrendatario

Los actives amendados bajo armmendamientos financieros se reconocen ¥ 5€ presentan como actves en el estado de
sifacion financiera 3l comenzy del arendantents, por el valor razonsble del active ammendado o el valor presente de
los pagos minimes dal arendsmiente. el que sea menor.

Los activos arrendados bajo armendantiento financiers se deprecisn a 1o largo de 1a vids ail del activo mediante al
método da la lines recta. Sin embargo, si no existiese certeza razonable de que la Comparits obtendra la propiedad al
térming del plazo del arendamiente, el active se deprecia a lo largo de su vida it estimada o en el plazo dal
arrendanments, al que sea menor. Los pagos del arrendantiento s dividen sntre el interés v 1a raduccion de Ia deuda
Las cargas financieras se reconocen en el estado de resaltado infegral

Los pagos por armendsmientos operafivos s& TeCODOCEN COMO Oos gastos operativos en el estado de resultados, en
forma lineal a lo largo del plazo del amendamiento.

La Compatita como arrendador
Los smrendammientss en los que la Compafiia no transfere sustanciabments todos los miesgos v los beneficios
inherentes a la propiedad del active, se clasifican como arendamientos operativos.

Los costos directos iniciales imomrmidos en la negociacion de un amendantento operadve se suman al importe en
libros del active amendado ¥ se econocen a lo largo del plazo del ammendamments sobre la misms hase que los
ingTesos por amendsarmiento.

Los arrendanuentos confingentes se eConocen como ingresos en el peniodo en el que se considersn gansdos.

Arrendamigmios i
Segmrexpo 5.A. evalia al imicio de los souerdos =i estos contienen un arrendamiento implicito, considerando todos
los hechos v cisounstancias, 1a esencia econonuca de los mismes, ¥ evaluando s cumple conjumtamente con las
caracteristicas que se desglosan 3 confinmacion:

+ El cmplimiento del acusrdo depende del uso deun active especifico;

*  El smerdo traspasa el derecho de use del activeo;

+ Los pagos s efechisn por el fiempo en que ol bien esta disponible pars ser nsado.

Activos no corTientes mantenidos para la venta ¥ operaciones discontinnadas

Los activos no comientes ¥ los gnpos de actives para su dsposicion que estan clasiSicados como mamtenidos para la
vents se muden 2l menor valor de s inmporte en libros o m valor razonable menos los costos de venta. Los activos no
corrientes ¥ los grapos de actives para s disposicion se clasifican como manteridos para la vents si su importe en
libros se recuperara principalments 3 raves de una Tansscrion de vents, en lugsr de por su wso contnusdo. Esta
condicion se considera cumplida solamente cesnde la vents es altaments probable v al activo o el gupo de actvos
para su disposicidn se encuentan disponibles, en sus condicionss actasles, para su vents immediata La
Agministracion debe estar comprometida con la venta, ¥ se debe esperar gue 1z vents oompla con los requisitos
DECESaTios PAra S Ieconocimiento come tal, dentro del anto sipwente & la fechs de la clasificacion.
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Los ingresos, costos ¥ gastos procedentss de una operscion discomtinusds sa presentsn de forma separada de los
procedentes de las actividades contionadss, en wma sola partida después del impuesto sobre 1z renta, en el estado dal
resultado integral del periodo corrients v dal periodo comparative del afdo anterior.

Las propiedades ¥y equipos v los activos infansibles, ma ver que son clasificados como mantenidos para la venta, no
e someten a depreciacion ni amoTizacion.

Segurexpo 5.4 provisiona los bienes recibidos en dacion en pago, independientemente de su clasificacion contable,
de conformidad con las instracciones establacidas en el Capindlo I de la Circnlar Basica Contsble v Financiera. Se
mansene el anterior tratamients, para efecto del régimen prudencizl de acnerde a las Secultedes otorzadss a la
Superintendencia Financiers de Colombiz sepm lo estsblecido en al Decreto 2267 da 2014 (mmersl 1.6 de 1a
Circular Externa 0346 de 2014 emditida por 1la SFC)

Actives intangibles

Los activos infangibles adquiridos en forma separsda e miden micialments al costo. Despusés del reconocimiento
imicial, los actives intengibles se contabilizan al costo menos las smortizaciones aconmiladas (en los casos en los que
32 les asignan vidas wiles definidas) v cuslquier perdida acummilada por deterioro del valor, ea caso de existr,

Los activos intangibles generados mbernamente exchuidos los zastos de desarrollo capitalizados, oo se capitalizan y
] desembolso respective e refleja en el estado de resuliados en el peniodo en el que dicho desemibolso s2 inowme.

Los activos infangibles con vidas whles definidas se smortizan a lo largo de sus vidss utiles economicas, v se revisan.
para determinar si fuvieron algin deterions del valor en la medida en que exista algm indicio de que el active
intangzible pudiera haber suffido dicho deterioro.

La vida wil de los activos intangibles es 1a siguiente:

Activos Vida Util
Licencia — Software - ooos imtangibles 1 a4 afios

El periodo v el meétodo de amortizacion pars un active intangible con una vida udl definida se revisan al menos al
ciarre de cada periodo soboe el que se informa. Los cambios en la vids utl esperada o el pamon esperado de consumeo
del activoe se contabilizan al modificarss el perodo o el metode de amortizecion, segin corresponda, ¥ 58 Tatan
prospeciivaments como cambios en las estimaciones contables. El gasto por smortizacion de los actives infangibles
con vidss ales definidss se reconoce en el estzdo de resultados en la categoria de gastos gue resulte mas coherents
con la fimcion de dichos activos intangibles.

Las gamancias o perdidss que sirjan de dar de baja un active intangible se miden come la diferenciz entre el ingreso
neto procedente de 1z vents v el importe en libros del activo, v se reconocen en el estado de resultados cusndo se da
de baja el activo respective.

Deeteriors del valor de los Actives no Financieros

A cada fecha de cieme del periodo sobre el que se informa, la Comparita evalia si existe alzin indicio de que un
componente individusl o gupoe de propisdades v equipos vie da actives intansibles con vidss ufiles defimidss
pudiera estar deteriorado en swvalor. 5i exdste tal indicio, y 1a prusha amal de deterioro del valor para um active es
entonces requerida, la Conmpaliia estims el importe recupershle de ese actvo. El importe recuperable de un active es
&l mayor importe entre &l valor razonable menos los costos de venfa de ese active, ¥ su valor en use. Ese mmporte
recuperable se determina para un active mdividual, salvo que ese active individual no genere flojos de efectve que
20 sustancizlmente independientes de los de ofos actives o grupoes de actves, en cuyo caso e toman los flojos de
efective del zrape de actives que conforman 1z wmidad generadora de efectivo a la onal pertenacen.

Cuando el imporie en litros de un active individus] o de una unidad peneradora de efsctive exceds su Importe
recuperable, el activo individual, o en su caso la wmidad generadora de efiectivo, se considera deteriorado v su valor
32 reduce a su impone recuperable.

Al evaloar el valor en uso de un active individmsl o de una umidad peneradora de efective, los flujos de efective
estimados se descuentan @ su valor presente medisnte wma fasa de descuento antes de mpuestos que refleja las
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evaluaciones corriemtes del mercado sobre el valer temporal del diners v los riesgos especificos de ese actve
individusl, o en su case, de la wnidad generadora de efectivo.

Para la determinacion del valor razonsble menos los costos de venta, se fommn en cuenta las ransacciones recisntas
del mercado, =i las lmbiera 5i no pueden identificarse este tipo de ransacciones, se ufliza 1m modelo de valoracion
que resulte apropiade. Estos calonlos se verifican confra neiltiplos de valoracion, valores de cotizacion de activos
similares en mercados actves ¥ omos indicadores disponibles dal valor razomable.

Las perdidas por detesiore del velor comrespondientes a las opesaciones contnuadas, se reconocen en el estado de
mesultados en aguellas categorias de gastos del estado de resuliados gue se comespondan con la funcion del active
deteriorade (peneralmente en el costo de ventas u obos gastos operatives), salve para las propiedades revalusdas
previaments, donde la revalorizacion se regisTd en el oo resultade infegral. En este caso, el deterioro del valor
tambien s reconoce en el oiro resultado infegral hast el imporie de cualquier revaluacion previa reconocida

Azl mismo, para ests clase de activos a cads fachs de cieme dal periodo sobre el que se informa, se efctls uns
evaluacion sobre si existe slpin indicio de que las perdidas por detesiore del valor reconocidas previamente ya no
existen ¢ han disminnide. 51 exstese tal indicio, la Conpaniia efechia uns estimacion del importe recuperable del
active individual o de 1a unidad genersdora de efectivo, segin comesponds.

Una pérdida por deteriore del valor reconocida prevismente solaments se revierte 5i bubo wm cambio en los supuestos
wilizados para determinar el importe recupersble del activo individual o de la unidad zeneradora de efectivo, desde
1z nltima vez en que se reconocio una perdida por deterioro dal valer de ese active o unidad peneradora de efectivo.
La reversion s limita de memers tzl que el importe ea libros del actve o unidad generadora de efectivo no exceda su
imports recuperable, ni exceds el importe en lbsos gue se bubieras determinade, nety de la depreciacion o
amortizacion correspondiente, si no se hubiese reconocido una peérdida per deterioro del valor para ese activo o
umidad generadora de efectivo en perlodos amteriores. Tal reversion se reconocs en el estado de resultsdos en la
misma lmea en 13 que e reconocio prevismente el mspectivo cargpo por deterioro de valor.

Costos de adguisicion diferidos

Los costos de adquisicien diferidos DAC (Deferred Adcquisiion Costs por sus siglas en ingles), comresponden 2
aquellos costos que la Compatiis inowrre en la venta, suscripcion e iniciacidn de un pueve conimate de segumo.

Con posterioridad al reconocimiente imicial, los costes de adquisicion diferidos de los ramos de cemplimiento
responsabilidad civil se amortizan durante 1a vigencia de los coniratos de seguro.

ElDAC s2 da de baja cuando los contratos relacionsdos estan bien resneltos o eliminados.
Reservas Técmicas de Seguros

La Compalila, TeConoce 5Us Teservas tecnicas bajo las direcimices del Decreso 2267 de 2014 v el Decreto 2073 de
2013 de forma snticipads, asi:

D¢ riesge en curse

» Feserva Técnica de Prima Mo Dievenzada
# Feserca Tecnica por Insuficiencia de Tarifa/'prima

La Reserva de Riesgos en Curse, es aquella que se comstingye para el cumplimiento de las oblizaciones fumaras
derivadas de los comprontizos asumidos en lss polizas vigentes a la facha de calonbe. La reserva de riesgos en curso
esta conymiesta por 1z ressra de prims no devengads v la reserva por insuficiencia de tarifa’prima.

La reserva de prima no devengada, Tepresenta la porcion de las primss emitidas de las polizas vigenses v da las
primas emitidas da las polizas con inicio de vigencia fihmra, descontades los gastos de expedicion, comespondiente al
tiempo no corride del resgo.

Esta reserva consta de dos (2) componentes:

EP=FFND+ERTIF
Dionde:
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RF: Raserva de Prima

RPFND: Raserva de Prima Mo Devengads. Equivale 2 la proporcion de 1z prima de tarifs gque cormesponde 3
los riesgos cubieros Ao no cormdos.

RTIP: Reserva Tecnica por Insuficiencis de Primms. Corresponde sl monto que debe constifuirse para
cubrir 1a sindestralidad esperada que exceds la ireplicits en las primss emitidas.

La reserva de prims no devengads se caloulara mensuslmente poliza a poliza (v en caso de comespondser, amparo a
armpars), de scuerdo con la sipuiente metodologia:

FFND Btz = [PT - GA]* FRNC
FPHD Meta=[PT — GA — PCEE] * FEMNC

FFND Bruta:  Feserva de prims no devenzada bruta de reaseguro
FPND Meta: Feserva de prima no devengada neta de reasegure

FT: Prima de tarifa nefa de amilaciones y cancelaciones

GA: Gastos de adoguisicion causados sl momento de emitir 1a poliza

FENC: Fraccion de fiesgo no corrido a la fecha de caloalo

PCPE: Primas confratos proporcionsles cedidas a reaseguradores netas de comisiones de reaseguro

FRMC = Min[1;(Facha fin vigenciz—Fecha caloule)/{Fecha fin vipencis—Fachs imicio vigencia)]

En genmeral se asume una distibucion de resgo umiforme, pero se acepta una distibucicn diferente =i esta
documentsda por el Achaario.

En la valmcion actusrial de la reserva de prims mo devengads se contenmpls todos aquellos costos en los que
incmrmiere la aseguradora para hacer frente a los Hesges en curse, considerande el costo de simestralidad v ofras
oblipaciones coarractwales, mchryendo el recargo de sepwmidsd ast como los gastos de admimistracidn v
mantenintente v el recargo para posible marpen de beneficios. En el caso especifico de Segurexpo de Colombis 5.4
s esta tomsndo el 20% de las primas refenddas como factor de Zasto para el caloule de la RPND, basado en 1=
metodologis de octaves aplicada anteriormente v aprobada por la Superintendencia Financiera da Colombia. Para al
caso de los amos de crédito infermo v externo no se inchrye un factor de gastos en vism de que este ramo es de
vigencia corta (um ano).

L3 reserva de prims no devengada brum se expondra en el pasivo v 1a diferencis entre RPND brum v 1 neta sa
constituira en el active ¥ estara sujeta 3 deterioro.

Para al afo 2016 la reserva de riesgos en curse sobre Hesgos politicos v exraordinarios garantizados por la Macion ==
debera constifuir ums reserva de mesgos en ourso, mediante 1a uilizacion del sisterna de poliza a poliza Esta reserva
& constifuira en 1z fecha de emision de 1a poliza con el setemta y wes por ciento (73%:) de la prims enttida en cads
polizs, ¥ se calculara hasta la fecha de fin de vigencia de la poliza, como la mmilsplicacion dal setents v tres por
chento (73%) de la prims emitida por wma Fraccion de fesgo no commida. Para los efectos de este araculo, se entendsra
que la fraccion de resge no comrida se comporta como una fimcidn de distibucion uniforme. Los recurses de esta
meserva se liberaran para el pagoe de sinmiestros, para la devolucion de primss no devengadss o conforme a las
caracteristicas del modelo poliza a poliza con destine a la reserva da riesgos catasoroficos en las condiciones
estipuladas en el articulo 2.16.1.4.2. del dacreto 159 de febrero de 2016 del Ministerio de Hacienda,

La reserva por insyficiencia de primas, complernentara la reserva de prima no devengada (EPNDY en la medida en
que su valor oo sea suficiente para reflejar la valoracion de wodos los resgos v gastos a cubrir por la Entidad que
corresponden con el periodo de coberiura no tansoamido de los Hesgos cubiartos a 1z fechs del cieme del ejercicio.
Est reserva es constingda por la conpadiia para los ramos de Cumplimiento, Besponsabilidad Civil, Cradito Interno
¥ Cradito Extemo.

Se caloula mensuslmente v el perodo de refesencia sera con caracter penersl de dos abos, el ejercicio al que se
refiere &l caloulo v el inmedistamente anterior

Segmrexpo 5 A determina la reserva de scuerdo con la sipwiente metodologia:

1. La diferencia enire egresos e ineTesos para los ramos de Cumiplimiento ¥ Besponsabilidad civil:
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Egesos:

a MWEmmmdm&mmﬁmvamwmmm
de recobros y salvamentos ¥ los movintentos de las reserva netos commespondients a los dos iltimos afios.
D los simiestros se descontaron agquellos provementes de riesgos que se CATACIETIZAD POT TRDET Doy baja
frecuencia y alta infensidad ¥ de los cuales se espera que no se repitan en la sindestralidad fumors de las
polizas vizentes.

b.  Valores de los gastos de adninistracion v gastos de adquisicidn ¥ mantenimientso causados en el periodo de
la referencia

c.  Los gastos de inversion asectades al pormafolio que respalda las reservas técmicas.

d.  Las primas de confratos no proporcionales de reaseguro (K1)

Inggesos:

3. Lss primas devengadas en el pariodo de la referencia de scuerdo con los ragistros contables.
b. Losingresos producto del portafolio que respalda las reservas tecmicas.
A 5e caloula el porcentsje que represants 1a diferencia determinsda en el punto ) snterior, respecto del fotal
de las primas devengadas por mmos en el periodo de la referencia.
ER 51 1a diferenciz as positiva se constinnye la reserva por insuficlencia de tanfa (para el case de Segurexpo de

Colopbia 5.4 2l 31 de diciembre de 2015 se constinayo ea el ramo de Responsabilidad Civil), por el valos
resultante del producte de los sipuientes concepbos:

a. El porcentsje obtenido de acoerdo con el mumeral 2.) anterior
b. Lareserva por prima no devengada nets al ciemre del sjercicio o pertodo.
.
Formmilz: BTIF= MAX (O;(E-1VPD)*FPHD MNeta

Esta reserva se constinnye sin COMpensacionss enire TAmos.

Los gastos de adminisiracion se estin impuwtando con las sipnientes pondetaciones en razon a gue la Companis
CuEnta conun procedimients inferno de distribucion de gastos:

50% Por primas

1595 por cantidad de palizas

25% por cantidad de simiestros

La porcion de los gastos e ingreso de imrersion sa disoibuyen asi:

Cociente entre &l monto de inversiones que respaldan las reservas técnoicas de cada oo de los ramos v el total de las
imversiones de la Compania.

La Superintendencia Financiera de Colombis, mediante la Circular Externa 035 de 2015 reglamento 1a metodalogia
de caloulo de estas reservas, las cusles regiran a partic del 1 de abril de 2016,

Reserva Desviacion de Siniesmalidad

Ls reserva de desviscion de siniesmslidad sa registra por el monto de s reserva equivalente sl setent por cemto
(707%) de las primas enutidss por coacepte de segme de credito a la exporacion sobre mespos poliicos ¥
exiraordinarios gm’smzadns.porlaNaunn,elmlnrda]ns rendintisntos que genere la inversion de ls mizma v el
valor de recobro de las sumss pagadas = gmlo de indemmizaciones, de scuerdo con los Decretos 2569 da 1993 y
1649 de 1994 dal Ministerio de Hacienda v Credito Pablico. Esta reserva puede liberarse en los casos en que s
destine al pago de siniestros o 21z devolocion de prinms no devenzadas,

La NIOF 4 Contratos de seguros, probibe las provisiones para posibles reclamaciones por ConiTasos que oo existian
3l fimal del perindo sobre al que =2 informs (tales como las provisiones para catastrofes o para estebilizacion). Mo
chstante lo amterior la Compatiis contimia reconociende 1a reserva de desvizcion de sinieswalidad de resgo politico
come 1 pasive, aplicando 1z excepcidn que establece el Decreto 2257 de 2014 de 1a Superintendencia Financiera de
Colombia
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Reserva de riesges catasiraffcos sebre riesgos poliiicos ¥ extraprdinaries

A partir de febreso de 2016 1a entidad constinirn una reserva de resgos catastroficos sobre lzs polizas de respos politicos, con
los recursos liberados de la reserva de fesgos en s v esta Teserva sera acunmalable v no podra liberarse, sabvo en los casos en
que se destine a:

) El pago de sinestros cuando s2 agota la reserva de desgo en ourso de la polizs afectada,
) La devolucion de la misma a la Macien,

) Al gasto que gensran las acciomes de recobro, e relacion con las wum -.‘esegurndel:redlmalaammmn
que ampare resgos poliicos ¥ extreordinerics. El Comité para Bissgos Politicos v Extreordinerios debera aprobar
previamente las condiciones bajn las cuales se podra Inourmis ea estos Zastos.

d) A los gastos por custodia, compensscion v liquidscion provenientes de la negociacion ¥ administracion de las
imverziones de las reservas, imchryendo los gastos por la megociacion de las inversiones @ traves de zistemas de
negociacion de valores sprobades por la Superintendencia Financiera de Colombiz o en el mercado mostmador
regisiradas en un sistema de regisoo de operaciones sobre valores debidamente antorizade por la Superintendencia
Financiera de Colombia, inchiidos los gastos correspondientes 3 1a ubilizacion v acceso @ mles sistemas,

g) Hpagu&lacm&aonpﬁdﬁeupmal administrador de las mversiones de las reservas, siempre v cuando dicho
esquems de rennmeracion haya sido aprobado por el Comité para Fiesgos Poliices v Extraordinarios. El Comité
debera definir, iguslmente, &l monte de esta comision v la forma v condiciones para su pago.

Los rendimientos que genere la inversion de las reserva de riesgos catastroficos sobre rissgos politicos v extraordinarios seran
sumados 2 las mismas v por tanto, o constimirin ineresos de la asesuradors.

Reserva de Simiesiros Pendientes

E: aquells que se constifiuye para atender ol pago de los siniestos oommidos una vez avisados o para garantizar la
cobernra de los oo avisados, a la facha de calonlo. La reserva de sinlestoos pendientes esta compuesta por la reserva
de simiestros avisados ¥ 1a reserva de sindesiros eommidos no avisados.

Reserva de siniesros avisades

La reserva de siniestros avisados, commesponde al monto de recursos que debe destinar la entidad aseguradora para
atender los pagos de los sindestros oomridos 1ma vez estos havan sido svisados, asi come los Zastos asociados a 8stos,
ala fiecha de calenlo de esta reserva

La metodologia utilizads por Segurexpo 5.A. para el ramo de Cumplimdenso ¥ Besponsabilidad Civil es la sipniente:

Lz Compafis realizars, por lo menos ma vez al mes el Comité de Siniestros en donde se analizsran las
reclamacionss que 8 eNCUSATEN BN CUrE0 Para determunar, segim el estanes de los avisos v las reclamaciones v su
evolucion, los montos apropiados de resenva.

Dicho commits estara conformado por el Gerente General, Gerente Legal, Gereate Técmica, Jefe Unidad de Facoboos,
Jefe Unidsd de Post-Vents v demas personas que sean comvocadas.

Politicas de constimcion v sjuste de reservas para siniestros en process administratvec

Al momenso del aviso del sindestro 58 aperiura (N3 Teserva MInims que cusnta con dos componentes, oo por la pare
de 1a indermizacion o cobernma v el sepundo, por los costos u honorarios del aviso o simiesto. De aomerdo a la
evolucion del case s va ajustando a reserva la cual sera constimida por la mejor estimacion del costo del siniesro,
Que COTeSpOndard 4 UD pOTTeniije que codresponde al menor valor enme el valor consiznado en el comespondients
acto administrative v el valer asemurado estipalado en la caramls de 1a poliza.
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Entasnmluieqn.elam&gmsd}ramsmmmufereposaumuap&laudnvﬂ:mnﬂ&]lapsum&]nn]elm
administrative no se encuenite ejecutoriado, la reserva sera ajustsda a la mejor estimacion provista por el perito
desiznado por 1a aseguradora para tal in. En caso de que la ssepuradora inicie recurse de reposicion o apelacion el
nrismo sea desfavorable v corresponds s la commpariia &l pago de La indemnizscion, 1s reserva serd ajustads al imports
menor entre el valor assgurade estipulsdo en la caramla de 1a poliza y el valor consiznade en el acto admindstrativo.
En cazo tal de que la aseguradora instsure recmso de reposicion o spelacidn. el mbismo sea desfavorsble v la
companis decide mstanrar la demanda cormespondiente 1a reserva se ajustara en un porcentaje del valor consignade
en el acte adnuinistratve con base en la calificacion de la probabilidad dada por el apedarado.

En caso tzl de que L aseguradora desista de instaurar racurso de reposicion y se asums el pago de 1s indemmizacion,
la reserva serd ajustada al impore menor entre el valor asegurado estpulsdo ea la caramla de la poliza v el walor
consiznade en el acto adminisatve.

Politicas de ajuste de reservas para siniesmos en Proceso Tudicial:

S elimimadss las instanciss legales previstas para la resclucion de confmoversias por via admimismativa la
reclamacion enfra en proceso juridico, la Gerencia Legal sjustars Ia reserva de acnerdo a su delegacion ¥ superads
esa delegacion sera el Comite de Siniestros quien determinsra el valor apropiado de 1 reserva, la cual sera ajustada
en la medida en que se presenten modificaciones de las cirounstancias particnlares de la reclamacion, gue tengan
incidencia en algmo de los siguientes conponsntes:

] Categoria de riesgo Técnico-Turidico
. Mejor estimacion de los costos fuhmos asociados a la administracion del proceso.

I_amjmeﬂmududebﬁcnmmmxuﬂmahmmdmddprxm mnrpocrs:a]us honoranes de
sbogados externos, la estimacion de costss a cargo de la commpafiia, v cuzlquier oire tpe de enogacion darivada del
DPTeCeso Misme que Lo cormesponds 8 indemmizaciones.

El valor de la reserva comespondera enfonces 3 la mejor estimacion de los costos asociados a la administracion dal
proceso valorados al 100%:, mas el valor de la mejor estimacion de la reclamscion, debidamente soporteda en los
informes de la finma de abogados o sjustadora o sus modificaciones, ajustada por el factor consignado en 1z siguientes
tabla, sin que tal valor exceds ol limite de responsabilidad de la aseguradora en virmd de lo consignado en la poliza
afectada:

Probabilidsd de pérdida Provision o ressrva minims Clasificacion de la contingencia
Probabilidad ==, <30% 10%% del valor de la confingenciz Femoto

Probabilidsd ==50%, <70%  40% del valor de la contingencia Evenmual

Probabilidad ==70% T0%% del valor de la confingencia Probable

Para definir la categoria pertinents, ] Comxté de Simisstros v 2l abozads o sbogados qua leven el proceso, tendran
en cuenfa las ccumsthnciss que se mencionsn 3 contouacion, sin pesjuicio de que pusdan iovolucTame ofras
ciTcunstancias concernientss 3 1a reclamacion partoular:

Instancia del proceso v evelucion de los fallos de instanciss anteriozes.
Materialidad y exvidencia dal incomplinvients.

Solidez probatoria del inoumplimiento dentro del procesao.
Presencia de resgos procesales.

Politicas de constimcion v ajuste de reseTvas pars sindesTos en polizss de oumplimients a favor de partdoulares:

Al momenso del aviso del siniestro se apertira uma ressrva mondmes gue ceenta con dos componentes, wno por la parte
die Ia indermmizscion o cobertora v otnoe, por los costos n honorarios del avise o sindestro.

De acuerdo con 1a evelocidon del caso e va ajustando la reserva la cual sera constinida por la mejor estimacion del
costo del sindestro, que correspondera 3 un porcentaje mimime del memor valor ente el valor consipnado en el
correspondiente avise de simlestro ¥ el valor asegurade estipulado ea la caramla de 1= poliza. Una vez se reciba el
informe preliminar del provesdor esterno e ajustara la reserva sl valor dado en su informe, Ea caso de que la
aseguradora decida pagar la indemmizacion ajustara 1z mesesva al valor Snal de los perjuicios demostrados por el

asegurado.
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%i la dacision de la assguradora es objesar la reclamacion, 1a mserva se dara de baja. 5i se recibe demands ordinaria o
gjerntva pretendiends el pago de 1a indemmizacidn la ressrva se ajustara temdendo los criterios snslizados eo las
polificas de ajustas de raservas pars simiestros en procesos judiciales

Politicas de ajuste de reservas para siniesmos en Proceso Fudicisl 51 surtdas las instancias legales previstss para la
msolucion de conmoversias por reclamacion o en proceso ordinsrios en donde la aseguradors es demanda para el
pago de la indemnizacion v la reclamacion enfra en process juridion, la Gereacia Legsl ajustara la reserva de acuerdo
a = delegacion, superads esa delegacion sera el Comite de Siniestros quien determinara el valor apropisdo de la
reserva, la oual sers revisads de mamera mensusl pars incorporar cuslquier medificacien de las ciroumstamcias
pﬂtﬂﬂﬂﬁhhmﬂmqﬂeb@gumﬂmmﬂgﬂmd&hﬁslwsw

#  Categoris de rdesgo Técnico-Turidico
*  Mejor estimescion de los costos Sofures asociados 3 la administracion del proceso.

La mejor estimacion de los costos fmares asociados a la admimistracion del proceso, incorporara los honoranios de
abogados vinmmlados, la estimacion de costas a carge de la compania, ¥ oualquier otro tipe de erogacion derivada dal
PTOCeso NLsme que Lo corTesponds 3 indenmizaciones.

El valor da la reserva comespondera entonces 3 la major estimacion de los costos asociades a la adminisracion dal
proceso valorados al 100%:, mas el valor de la mejor estimacion de la reclamacion, debidamente soportada en los
informes definitivos de la firma de abogados o ajustadora o sus modificaciones, ajustada por el factor consipnado en
1z sipuients tabla, sin que tal valor exceda el limite de responsabilidad de la asegwradora en virmd de lo consiznado
en la poliza afectsda:

Probabilidad de pendids Provisidn o ressra minims Clasificacion de la contingencia
Probabilidad ==0%. <50% 10%% del valor de la confingencia Femoto

Probabilidad ==50%, <70%  40% del valor de la confinzencia Eventual

Probabilidad ==70%% T0% del valor de la confingencia Probable

Para definir la categoria pertinenta, el Comité de Siniestros ¥ el abogado o sbogados que leven el procaso, tendran
en cuenfa las cicumshnciss que se mMencionsn @ continuacion, sin perjuicio de que puedsn imvolucrarse ofmas
circanstanciss concerniantes 3 13 reclamscion partioular

Instancis del proceso v evelncion da los falles da instanciss anterionas,
Materislidsd y evidencia del incumplimiento.

Solidez probatoria del moumplimients deniro del proceso.

Presencia de riesgos procesales.

En el ramo de credito, la reserva de avisos de falia de pago se constinra respacto de las sizmiente metodologia:

La reserva conmprends los avisos que informsn sobre mna situacion de quisbra, concordato, dessparicion del dendar,
concurso de acreedores, inexistencia de bienes del dendor w otra similar, que permitan conchiir que las acciones de
cobro wan a resultar infiactaosas.

Los avisos de falta de page respecio de los cuales se da accion judicial v avise de falta de pago sobre los que se eags
conocimiento de 1a iniciacion de s reclamacion. Cada vez que se produzca un movimients en el expediente, se debe
revisar s se mantens la calificacion de probabilidad de ocwrencia del simiesiro, si esta cambia se debe hacer 1a
adecuaCion respeciva.

Posterior a dicho analisis se deterning la reserva con base en los Coaficientes de Perdida Estimada (CEP) v teniendo
en cuents bos plazos de configuracion de los siniestros. La reserva se calculs una vez se present el aviso de falta de
pego por parte del ssepurade v dependiendo el plazo del pago de la indemmizacion (que cscilan entrs 1mo ¥ seis
meses), aplicando a éstos, los CEP gue fluctian entre el 30% v el 100%:.

Reserva de Simfestros no avisados IENR
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Lz reserva de simiestros ocwridos o svisados representa nns estimacion del monto de recurses que debe destinar 1a
entidad aseguradora para atender los funros pagos de sindestros que va han oowmrido, a la fecha de caloulo de esta
meserva, pero que todavia no han sido avisados 3 1z entidad sseruradora o para loes cusles no se cuentz con suficients

El Ministerio de Hacienda vy Cradito Publico a traves dal Decrato mimero 2073 de 2013 modifico el Decreto 2555 de
2010 en relacion con el régimen de las reservas técmicas de las entdsdes aseguradoras estableciendo: “drriculo
131447 Matodologia de calculo de la resarva de sinfesiros oecoridos no avizades. Exta reserva se calculard por
rama, en_forma mesual ¥ comprende g estimacidn conjunta de los sinfestros ocurridos no avizrades ¥ eouorridas no
syffcientemente avizades. Para lo estimacidn de exta reserva, 5@ deberdn unlizar metodelogins que tengamn an cueia
¢l comportamiento de los smiestras 0 méfodos validada: tdemicamente con syficiente ‘desarrolle ramto fedrico como
prdctico para esta estimacidn, sobre la base de simiestros incurridos o pagados, netos de recobro y salvamentos,
presados en pesos corrtendes a la fecha de caloulo.

Parg & cdlcule de esta reserva, ln entidad asepuradera deberd contar como mimme, con cince (3) aos de
injformacidn sinfestral propia ¥ con diez (10) aflos para ...} y loz amparos de responzabilided cnil ¥ cumplimdento.
No obstante, =i la aseguradora cuenta con irjformacidn :guu.crngwn'ﬂra cince (J) afios paraﬂ:mtmmrm e
responzabilidad chvil ¥ cumplimiento o trez (1) para & resto de los ramaz, poc#a' ufilizaria migntras alcanza &
in utilizar ks estadiricas
" (Subrayado fiera de la norma)

numdo s j.'Fﬁ'l-I.-EGI & @l InCise anieror. E.lram."erxra e @5t i

Segurexpo ha explotado el remo de oonplimiente desde el afio 2004, desde esta fachs hasta la presentacion de los
estados financisros se han pagado 32 simiestros por valor de $86.944 millones, de los muzles, 4 simestros representan
el £0.10%, lo anterior conlleva que la Compatia no ceente con la suficiente base estadistica siniestral ¥ homogénea
para el calculo de 1z IBNE por el métode de tisnrulacion (metode validsdo técnicamente con suficiente desarrollo
fanfo fedTico Como practce], razen por la cual s= ba contemplado realizar la constitucion de esta reseTva sipmendo
los parametros indicados en ] Decreto 2673 “En musenciz de esta informiacion, se podran ufilizsr las estadisticas dal
meaerrador pars mercados Cvas caractesisticas siniestrales sea comparahla™

Por lo anferior, Segurexpo recumre & la informacion v mesodologia que adopta uno de sus principalss ressemmadores
& imversionistas CESCE, que acoge 2 reglamentacion de Espatia (artculo 41 numeral 3 del Real Decreto 2485 da
19938) “Cuando la entidad carezca da la necasaria experiencia dotara esta provision aplicando un porcentsje del 5 por
100 a 12 provisicn de prestaciones pendientes de lignidacion o page del sepmo directo.™

Asd laz cosas, la Compadiia para los afios 2015 y 2014 aplica el 5% sobre la reserva de sindesmos avisados.

Para los ramos de credito, el caloule del importe de la Beserva de Simestros Oourridos ¥ Mo Declarades se establece
mediane la siguiente metodologia ecmica:

=[a] x ] x[c]
Donde:

[a] = Capitales Asazurades Veacidos en los § meses snteriores a la fecha de caloalo.

[b] = Promedic historico del porcentsje de Impagos de vencimientos en periodos de § meses commnicados
con posterionidad Capmal‘.'mudnenelmpm.udu

[c] = Promedio histérico de Impagos Declarades ne Resuelios / Inpagos Declarados.

Reserva de Deposites a Reaseguraderes

Se constinrye un depdsito 3 carge de los resseguradores del exterior equivalente =1 20%: de las primas cedidas, el
cual se restitoye amialmenfe, excepte coando la Supenntendencia Financiers de Colombiz auforiza la oo
constimcion del daposito.

Prueba de Adecuacion de Pasivos

Para la prueba de ademacion de pasivos, Ia Compania aplica el paragrafio 2 del artirnlo 1 del Decreto 2267 de 2014,

acogiendose al cumplimiento anficipado de los plazos previstos en el regimen de transicion establecidos en al
Decreto 2073 de 2013,
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En jmmio de 2014, la hmts Directiva aprobo registrar &l impacto derivads de la constifucion dal monso de 1a ressra
pera siniestros incumidos no avisades directsmente conma el parimonio de la Compatiia en el Estado de Simacion
Finsnciera de Apertura, junte con el resto de los impactos derivados del caloulo de las demas reservas. Por Lo anterior
para la Compania el impacto derivado de la constitcion de las mserva de Simiestros Oowmidos v Mo Avizsados no
requiere un plan de ajuste a largo plazo.

Lz Compaiiz evalusra alﬁ.nﬁldﬂpermdumbndques&mﬁumlaad.ecuaﬂmde]nspasnmpmsegumsqle
haya reconocido. 5ila evaluscion mostrase que el importe en lbros de sus reservas tecmcas oo o5 adecuado (menos
los costos de sdaquisicion diferidos v los activos infangibles comexos), el imports tofal de 1a deficiencia se reconocera
en resultados.

Proviziones, pasives contingentes ¥ activos confingentes

Las provisionss 58 reconocen cuando existe una obligacion presente (legal o inplicits) como resultado de un suceso
pasado; es probable que la Compatis tenss que desprendarse de recursos que incorporan beneficios econdmicos para
cancalar la obligacidn v pueda hacers 1ma estimacion fable del importe de 1a misma Adicionalmente en las
provisiones existe incert dumbre acerca de la cuantia y dal vencimiento de las mismas.

El zasto comespondiente 3 cualquier provision se presents en el estado de resultados en 1z linea que mejor refleje 1a
nataralezs de la provision, neto de tode reemibolso relacicasdo, en la medids en que éste sea virmalmente clamo.

Las provisiones se niden por 1a mejor estimacion de la Adminiswracion de los dessmbolsos requeridos para liquidsr
la oblizacion presente v o5 descontada nilizando uns tasa actusl de mercado anfes de impuestos que refleja, cuando
corresponds, los meszos especifices del pasive. Cumndo se recomoce ol descuento, e aumento de la provision
producte del pase del tempo se reconoce como costos financieres en el estado de resultados.

Comirates Onerosos

La Compaiia reconoce las oblizecionss presentes que se deriven de un conialo omeroso, come provisiones. Un
confrato oneroso es aquel en el que los costos inevitables de ounplir con las ohlizsciones que conlleva, exceden a los
benaficios econdmices que se esparsn recibir del misme.

Pasivos contingentes

Un pasivo contingente es una oblizacion posible, surgida a raiz de sucesos passdos ¥ cuya existencia hs de ser
confirmada selo por la ecurrencia, o en su caso la no ocumrencia, de uno o mas suceses fanmros inciertos que no astin
enteramente bajo el contrel de la Compafiis; o uns obligacion presents. surgida a raiz de sucesos pasados, que oo =8
ha reconocido contablemente porque no es probable que para satsfacerla se vaya a requenr uns salida de recursos
que incorporen beneficios econdmcos, o el importe de la obligacion mo pueda ser medido coa la sufcients
fiabilidad.

Un pasivo contngente no es reconocido en el estsdo de sifuacion Smanciers, dnicaments e revels cusndo la
posibilidad de una salida de recursos para liquidarlo es eveniual.

Arcrivas confingentes

Un activo confingente es un acive de nanraleza posible, surgido a raiz de sucesos pasados, quva existencia ha de ser
confirmada selo por la oowrencia, o en su caso por 1z no eourrencia, de uno © mas eventos inciestos en el fiaro, que
10 estan enteramente bajo el conrol de la Compafiia.

Un active contingents no es reconocide en los estados Snancieros, sino que es informado en notas, pero solo en el
cas0 en que 583 probable la enrads de bensficios econdmicos.

Impuestos

TImpuesto sebre la renta corriense
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Los actves ¥ pasivos cormientes por el impuests sobre la renta del periodo se muden por los valores que se espera
TeCuperar ¢ pagar & la auoridad Sscal El gasto por impuesto sobre 1a Tenta se reconoce en el impuesto comiente de
ammerde con la depwracion efeciuada enire la renta fiscal v 1a utilidsd o perdida contsble sfectada por la tarifa dal
inpuesto sobre la renta del afo cormiente v conforme con lo establecido en las Mommas Tribatarias Colombianas. Las
taszs v e normativas fscales uilizadas para computsr dichos valores son aguellss aprobadss al final del periodo
sobre &l gue se informa

Impuesto sobre la renta diferido

El impuesto diferido sobre la renta se reconoce wilizando el metodo del pasive calculado sobre las diferencias
temporarias entre las bazes fiscales de los actvos vy pasivos v sus valores en libros. El mpmesto diferido pasivo sa
reconoce generalmente para todas las diferenciss temporarias tmponibles v el impuesto diferide actve se reconoce
para todas las difsrencias temporarias deducibles v por la compensacion fiunera de creéditos fscales v pérdidas fiscales
o ubilizadas en la medida en que sea probable la disponibilidad de zansncias impoesitivas fuhmras contra las cuales se
puedan imputar. Los impuestos diferidos no se descuentan.

Los actives v pasivos por impuestos diferidos oo se reconocen =i la diferencia temporana surge del reconocimiento
imicial de mm &CHVeo © OO PESiVO &0 U0s TANsscCion que Do constiiuya una combinscion de negocios v oque, al
momento de 13 transaccion no afecto nd la panancis contzble ni la ganancia o perdida fiscal; v pars el caso del pasive
por impuesto diferido cuando surja del reconocinsnte inicial del crédito mercansl.

El valor en libros de los activos por impuesto diferido se revisa en cads fecha de presentscion v =2 reducen ea la
medida en que ya no sea probable gue exista suficiente panancis impositiva para ufilizar 1a totalidad o wna parte del
activo por inpuesto diferido. Los activos por impussto diferide no reconocidos se reevalian en cada fechs de
presentacion v e reconocen en la medids en que sea probable que las gamancias impositives fisuras permitan su
recuperacion.

Los actives ¥ pasivos por impuesto diferido se pmden a las tasas Sscales que se espera sean de aplicacion en el
periodo en gque el acave se realice o el pasive se cancele, con base en las tasas v normas fiscales aprobadas a la fecha
die presentacion de los estados financieros imdividuales, o cuyo procediniento de aprobacion se encueniTe proximo 3
complesarsa para tal facha. Ia Compefiia nslize las signientes tasas impositivas:

Asig Eenta CREE Sobre Taza CREE Tatal Tasa
2015 5% ot 5 El
2014 25% ot % 4a
2017 25% Ot % 42%
2018 25% (4 ot 43%
Oiros Conceptos Total Tasa impositiva
Tamenos 1%
Exresos de renta presuntiva y perdidas Sscales 258

Los actives v pasivos por impuestos diferidos deberan presentarse como no comientes.

El impuesto diferido se reconoce en el resultadoe del periodo, excepto el relacionsde con partidss reconocidas fuera
del resultado, en este caso se presantara en el omro resnltado integrsl o directamente en ol parimonio.

Beneficios a los empleados
Los beneficios a empleados se clasifican en custro categoriss, corto plazo, ofos a largo plazo, post-smples v por
terminacion de comfmato. La Comparia otorga achmlmente beneficios a corto plazo los ouales comesponden a

benefcios cuye page es lgquidado en el ténming de los doce meses signienses al ciemte del periodo, ea el que los
empleados hayan prestado los servicios.
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La Compariia, otorga prestamos 3 englesdos 3 una tasa preferencial (DTF) v s Tammiento contable s realiza camo
m active financiero a large plaze, el ouzl se reconoce en su medicion inicial 2 valor razonsble ¥ en su medicion
postesior al coste amortizado wtilizando wna tasa efectiva da interes.

Lz Conpaniia requerita que en lo que concierne s los creditos 3 empleados se registre en el momento inicial 1a
cuenta por cobrar descontada al valor presents nhlizando la tasa de intesés efectiva, identifique v registre como um
ingreso por imtereses la proporcion relacionsda con la carga finsmciers, regisize el zasto pagado por amficipado
correspondiente al interds ssumide por el beneficio. ¥ posterionmente ragisire nn gasto de bensficios a enplaados por
13 amortizacion del interés efectivo en el tenpo.

Ineresos ¥ gastos de la actividad aseguradora

El ingreso por primas emitidas para el seguro de crédito 32 reconoce en &l momento en que se fachman las Facciones
die 1z prima provisional, la cual se sjusta a la termrinacicn de la vigencia de 1a poliza. Para los ramos de cumplimiento
¥ responsabilidad civil, &l ingreso es raconocide ¥ periodificado en funcion de la vigencia de las polizas.

El gasto por comisionss 3 intermediarios se amortiza a partr de 1a fachs de causacion por linea recta dursnte la
vigenciz de la polizs.

La Compalis reconoce sus ingresps ¥ gastos cormespondientes 3 la actividad asepuradors, aplicando la contimmidad
de practicas existentes permitidas, por la WIIF 4 Conmratos de Seguros.
Reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias diferentes de la actividad aseguradora

Los mgresos de las actvidades ordinanzs diferentes de 1z actividad asepuradors se reconecen en 1z medida que sea
probable que los benaficios econdmicos fluyan a la Conmpafiia v que los ingresos se puedsn medir de maners fishla,
independientemente del momento en ] que el pago sea realizado por el cliente Los ingresos se miden por el valor
razomable de la comfraprestacion recibids o por recibir temiendo enm cuenda las condicione: de pago defimidac
confracmalmente con el clhiente v sin inclnr impuestos ni aranceles.

Vemta de bienes

Los ingresos de actividedes ordimsrias procedentes de la wvents de bienes se recomocen cusnde los mesgos
sigmificatives y las ventsjas inherentes a la propiedad s hayan sustancialmente transferido al comprader, lo owal
oourre, por lo generzl, &l momento de la entrega de los bienes.

Arrendamienios operamves

Los ingresos procedentas de los arrendamientos operatvos sobre propiedades de foversion se contzbilizan en forma
linsal a lo largo del plazo de amendsmiento, y se los clasifica como ingresos de actividades ordinarias dado su
nairalezs operativa.

Inmtereses

Para los mstrumentos finsncieros medidos al costo amortizado los imtereses gamadeos o perdidos se registran
wilizando o] metodo de la tasa de mrerés efectiva que es 1a tasa de inferss que descuents en forma exacts los Sujos
futaros de pagos v cobros en efectivo a lo largo de la vids espersds del instrumento Sinanciers, o un periods de
menor durscion segim comresponds, respecto del valor neto en libres del active o pasivo financiero. Los imteresas
ranados e inchuyen en los impresos financisros en el estado de resultado mtegral en 1a seccign resultado del periodo.
Dividendos

Los insresos por dividendos se reconocen cusndo e materializa o] derecho de la Compariia 3 cobrar esos dividendos.

Valor Razonable
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El valor razonshble de todos los actvos se determina a 1a fecha de presentacion de los estsdos financieros, para
reconocimiento v revelacion en las notas a los estados fimancieros.

El valor razonahls cormesponds sl precio que sesia recibido por veader 1m activo o pagado por transferir un pasive en
1ma Tansaccion ordenads enre participantes del mescado en 1a fecha de 1z medicion.

La Compatis s2 basara en térnicas de valorscion como enfoque de mercsdo, enfoque da costo o de ingresos, para
estimar el precic al que tendria Ingar una ransaccion ordenads de venta del active o de transferencia del pasive enre
pertcipantes de mercado en la fecha de la medicion bajo las condiciones mescado actales.

En la determinacion del valor razonsble la compatia clasifica los enfoques de mescado, costo e ingresos en umo de
1os 3 miveles segim las jerarquias del valor razonabls.

Conversion de moneda exiranjera
Tramsacciones y saldos en moneda exiranjera

Lz moneds funcional wilizads per la Comparia para los Estados Finsncieros es el peso Colombisno. ILa
informacion aqul es presentada en miles de pesos v ha sido redondeada a la umidsd mas cercana, excepio cuando se
indica de otra manera.

Las operaciones pactadss en moneds extranjera se waducen a la moneds fimcienal usando las tasas de cambio
vigentes 2 las fechas de las wemsacciones, finslizado el periodo, los saldos de las onentas del actvo vy pasive en
moneds exiranjera se presentan A la tasa de cambio certificada por la Superintendencia Financiera de Colombia. Las
Fanancias v pesdidas por difsrencias en cambio que resulten del pago de talss ransaccionss v de la traduccion a las
tzsas de cambio, 32 reconocen en el estado de resuliado del persodo.

Hechos ocurridos después del periodo sobre el que se informa

Los hachos oowrmidos despuss del periodo sobre o] que informa son todos aquellos eventos, ya sean favorables o
desfavorables, que se han producide entre el final dal perodo sobre &l que informa (31 de diciembre) v la fecha de
artorizacion de los estados Snancieros para su publicacicn por parte de la Asamblea General. Pueden identificame
dos tpos de eventos: aquellos que proporcionsm evidencia de las condiciones que axistian al final del periods sobra
el que informa (hechos ocurridos después del periodo sobre el que se informa que inplican ajusts); ¥ aquslles que
indican condiciones gque surgieton después del pesiodo zobre el que se informm (hechos oowmidos despues dal
periodo sobre el que se informa que no implican ajuste).

Transacciones con Partes Relacionadas

Una parte relacionsda es una persons o empresa que esti relsciomada con Semmexpo 5.4 Adidonslmente wma
persons o wm familiar cercano 3 esa persons, esta relacionsda con Segurespo de Colombia 5 4. si esa persona ejerce
conirel o control conumio sobre Segurexpo, ejerce influencia sipnificativa sobre Segurexpo; o es mm miembro del
persomal clave da la gerencia de Segurexpo o deuna confraladors de 1a Compariis,

Una empresa esta relacionads con Segurexpo sile son aplicables cualquiera de las condiciones siznientes:

La enpresa ¥ Segurexpo, son miembros del misme grupe.

Sesurenpo es una asociada o wm nepoecio conjumie de la ofra empresa.

Ambas empresas 300 negocios conjuntos de la misma tercera parte.

Segurexpo, esta conrolads o contolada conjumtaments por uns persona identiScada,

Una persona identificada tiene influencia sobre Segurexpo o es muembro del personsal clave de la gerencia.

Las partes relacionadas de Sepurexpo son:

Bancoe del Comercio Exterior 5.4 -Bancoldex, Informa Colombia 5.A., Consorcio Internacional de Asepuradores de
Cradito =CTAC, Cesce Servicios Corporatives demss enpresas del Grupo Cesce (Cesce Mexico, Cesca Brazil, Casce
Chile, Cesce Argentina, Secrex —Pemu) v el personsl clave de la gerencis.
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214 Juicies, estimaciones v supuestos contables sgnificatives

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con las WIOF requiers la elaboracion ¥ considesacion, por parte
de 1a Admimistracion de juicios, estimaciones v supuestos comtables sigmificativos que impactan em los saldos
informados de activos v pasives, MgTesos v gasios, a5l come en la detenminacion ¥ revelscion de los activos ¥
pesivos contingentes a la fecha de cieme del pertodo sobre el que z8 nforma

Lz Compafiia ha basado sus estimaciomes v supuestos comtables significatives considesande los parametros
dispomibles sl momento de la preparacion de los estados Snancieros individuales Sin embargo, les circunstancias ¥
los supuestos actualas sobre los acontecimientos fumaros podrian warisr debido a cambios en el mercado o a
ciroamstancias que surjan mas slli del conmol la Compafiis. Esos cambios se reflejarin en los supuestos ea sl
momente en que ellos eoman

En este sentido, las incertidumbres ssociadas con las estimaciones v supnestos adoptados podrisn dar lugar en el
firhare a resultados finsles que podrian diferit de dichas estimaciones y raquerir de ajustes a los saldos informados.

Las estimaciones ¥ los supnestos siznificatives realizados por La Compania se describen a contimuacion:

Valoracion de las reservas tecnicas

Lazs reservas técmicss de sepurcs, contemen sstimaciones reslizadas por el Especislista. Las sstimaciones de las
reservas tecnicas, son realizadss ditectamente por el acmsrio Tesponsable dal Gonpo CESCE.

La reserva de mesgo en ourso, compuests por la reserva de prima no devengada y de insuficiencia de prima, se
caloula considerando la mesodologis establecida por el Decreto 2973 de 2013; adicionslmente la compadiia estima el
2% de los gastos para el calonlo de la reserva de prima no devengads En cusnto a los gastos administrativos
estimados para la reserva de insuficiencia de prima se estiman ene wn 25%% ¥ 50% segin caloulos infemes de
SEEUIETpO.

Para la reserva de siniestos avisados se nsa la mejor estimacion de los costos asociades a la sdministracion del
proceso valorsdo sl 100%, mas el valor de la mejor estimacion de la reclamscion, debidamente soportada en los
informes de La finma de abogados o ajustadora o sus modificaciones, ajustada por un factor porcentusal entre el 10% ¥

el T0% segim el tipo de contingencia.

Lz reserva de siniestros oourmides no svisados IENE. (Tncurred But Mot Reportad, por su siglas en Inglés), contiens
estimaciones para determinar el costo fnal al periedo sobre &l que se informa, bazado en el meétodo estsblecido por
CESCE para los ramos de credito, v para los rames de complimiento v responsabilidsd civil el 5% de la reserva de
simlestros avisados.

Fropiedade: ¥ equipo
Vada usil v valores residuales

La Commparits ha esmblecido lz vida utl de sus propiedades v equipos, v de sus activos imfsneibles, basados
principalmente en &l compormamiento y beneficios que se espera del uso de dichos actives y en supuestos tales como:

La wtilizacion prevista del activo,

Desgaste Gsico esperado,

Obsolescencia tecmica o comescial,

Ubicacion geografica del actdve, ¥

Lo limnites legalas o restricciones similares sobre &l nso del activo.

En cuanto a los valores residuales la Compafils no Hene como polifica 1a venta o ensjenscion de sus activos fjos &
intangibles, por ende ha establecido como valor residual cero.
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El detalle de las widss utiles de las propiedades v equipes v de los activos intangibles s encuentra la Mot 23
Fesumesn da las politicas contables sizmificatvas.

Deteriore del valor de actives

Existe deteriore del valor cuando el importe en libros de un active individual o de una midad generadora de efactive
excede su importe recuperable, que es el mayor importe entre el valor razonable menos los costos de venta, y el valor
20150,

El calculo del valor razonable menos los costos de vents se basa en la informacion disponible sobre transacciones de
vents para biemes similares, bechas en condiciones v enfre partes independientes, o en precics de mercado
olrservables, netos de Los costos incrementales ralacionados con la vents del bien

El calculo del valor en uso s2 basa en un modelo de flujos de efective funmros descontados. Los flujos de efective
surgen de provecciones estimadss para los proximoes 5 afos, excluidss las actividades de ressmactiracion a las que
La Compariia sim no se ha comprometido, ¥ las inversiones firras significativas que sumentaran el rendimiento
operative del activo individoal o de 1a unidad generadora de efective que se someten a la prueba de deteriore del
valor.

El importe recuperable es extremadamente sensible a la tasa de descuente wilizads para el descuente de los finjos de
efectve futros, como asi también 3 los ingresos de efectivo fituros esperados, v a la tasa de crecimiento.

Determinacion de existencia de arrendamientos financierss u operatives

La Conpadia realiza la evaluacion de la existencia de amendsmientos Swmanciercs u operstives en fimcica de la
transferencia de riesgos v beneficios de los actvos amendados. La evaluscion se efectls a la totslidsd de los
contratos existentes sl cierre del periedo sobre el que se informa.

Luego de esta evalmcion s concluye que la Compefia no poses amendamientos financiesos en calidad de
armendador ¥ amendatario, todos los confratos suscrites carecen de transferencia de riesgos vy beneficios para la
compatiis, por lo tanto inicamente poses Tendamisntos operatives en calidad de armendador ¥ amrendataric.

Impuesto diferido

Existen incertidumbres con respecte a la oporimidad en que se zenera el resultsde impositve fimre. Dada 1a
complejidad y las diferencias que pudiersn swrgir entre los resultados reales v los supuestos efectusdos, o por las
modificaciones futuras de tzles supuestos, podoian requernis de ajustes Sunros a los meresos v gastos impositos ya
rezisrados.

El active por inpuests diferido se reconoce para todas las perdidss impositivas o uidlizadas en la medida que sea
probable que exdista una gansmcia impositiva disponible coofra 1z cusl puedan compensarss esas perdidas. La
determinacion del importe del active por impuesto diferido que se puede reconocer requiess de un nivel significative
de juicio por parte de 1a Administracion, ea relacion con la oportunidad v el ofvel de Ia ganancia impositiva Samra a
alcanzar, ¥ con las estrategias fituras de planificacion fiscal a aplicar.

La Mot 10 inchrve informacion correspondiente al caloule del impuesto diferido.

2.5. Normas imternacionales emitidas aun oo vigentes

A continnacion se emimeran las WIIF emitidas pero que no 2 enconTsban en vigencis a la fecha de emision de los
presemies estados finsncieros individuales ¥ que se encuentran en evalnscion para aplicar por la Compatiis, En este
sentido, solamente se indican lss Mormas que twvieron enntendss, efectosdas por el IASE, en el periodo
comprendide entme el 1 de enero de 2012 (normas snexadss en los Decretos 2784 de 2012 v 3023 de 2013) yel 31 de
diciembre de 2013, inchaidas en el “Libro Fojo-afo 20147, cuya waduccion oficial se encuentra anexada al Decreto
2615 dal 17 de diciembre de 2014; dicho Decreto entrara en vigencis a partir del 1 de enero de 2016

Nuevas Normas e Interpretaciones emitidas o modificadas hasta el 31 de diciembre de 2013
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Informacion a revelar sebre el Importe Recuperable de Actives no Financieros gne modifica la NIC 26 Deveriore
del Valor de los Actives (maye de 2013)

La emmiends a esta NIC, requiese revelsr informacion adicionsl sobre el importe recuperable de activos con
deterioro de valor, basados en el valor razonable menos los costos de venta.

En caso en los que el importe recaperable de los actves deteriorados basados en el valor razonsble menos los costos
de wents se pmdan wiiliznde ums técmics de valor presemte. las modificaciones 2 ests norma contiens el
requerimiante explicito de revelar la tasa de descuento que sa ha utlizado en las mediciones acales  snteriores.

Mo se ssparan impactos con la aplicacion de la ennviends.
CINIIF 11 Gravdmenes - RREVA MfeTpretacion (mave de 2013)

La interpretacion pretende dar uma gumia sobre las circumstanciss en las que se debe Tecomocer un pasive por
sravamenss, en concordancia con la MIC 37. En este sentido, la CINIIF puede aplicarse a cualquier sitmacion que
reners yma oblizacion presente de pagar tmbutos o gravamenes al Estado.

Se espern que esta InfeTpretscion no genere inpacto en la Comparita, toda vez que se han splicado los principios de
reconocimiento de la NIC 37 Prowisiones, pasivos confingenfes y actives confingentes, consistente a los
requerimmentos de la CIMNITF 21.

Mejoras ammales a las NIIF cicle 2010-2012 (Diciembre de 3013): NIC 16 Propiedades v Equipos, NIC 3§
Activos Intangibles; NIC 24 Informacion a Revelar de las Partes Relacionadas

Esmas emmiendas inclhoyen:
NIC 18 Propiedades y equipes y NIC 38 Activos Intangibles

El objetivo de estz enmienda es aclarar los requisitos para el metode de la revaluacion, en la WIC 16 Propiedad,
planta v eqaipe v NIC 38 Actives Intaneibles, relacionsdos con la depreciacion v amortizacion en la fechs de
revaluacion.

El parrafios 35 de la NIC 16 v el parrafo 80 de Ia NIC 38 son modificades v mencionsn lo sizuienta:
+ Ladeterminacidn de la depreciacicn acummilada no depends da la seleccion de la tecnica de valoracion ¥
# Ladepreciacion aconmlada se calonla como la diferencia entre el importe bruto ¥ el importe nato en libros.

La modiScacion aclara en 1z WIC 16 v la NIC 33 que un actve puede ser revaluade en refetencia a datos
observablas, ya sea ajustando el importe breo en libros del active & valor de mercado o ajustando el importe bouto v
1z depreciacion o smortizacien acummilada proporcionabments de modo que el valor en libros resultants sea igusl al
valor de Mercado.

Mo se esparan impactos con la aplicacion de la enmienda, las propiedades ¥ equipes son medides al costo.

NIC M Informacion a revelar sobre partes relacionadas

La modificacion se aplica de forma refroactiva v aclara que 1ma entidsd de gestion (una entidad que proves servicios
de personal clave de la gerencis) es una parte relacionsda sujeta a revelacion de paries relacionadss. Adernas, uma
Compafita que racibe servicios de una enfidad de gestion estd oblizada a revelar los gastos incwridos para los

seTvicios directivos.

Mo 8 esperan impactos con la aplicacion de la emmdends, 1z Compafia no recibe servicios del personal clave de la
gerencia de Las partes relacionadas.

Mejoras anuales a las NIOIF ciclo 2011-2013 (Driciembre de 2013): NIIF 1 Adopcion por Primera vez de las
Normas Infernaciomales de Imformacion Financiera;, NIF 13 Medicon del Valer Razomable; NIC 40
Propiedades de Inversion ¥ NIIF 3 Combinacion de Negocios

Estas enrmiendas mchryen:
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NIOF 13 Medicien del valor razenable

La enmiends es aplicada de forma prospectiva v aclara que la excepcion de carfera contenids en el parrafo 52 de la
NIIF 13 se puede aplicar no solo a los actives financieres ¥ pasives fnancieros, sino también para ofros contTatmos
dentro del alcance de la NIC 39, independiente de =i se omnplen las definiciones de actives financieros o pasivos
finamcieros bajo la MIC 32.

Ho se asperan impactos con 1a aplicacion de la ennviends.
NIC 40 Propiedades de Inversion v NIIF 3 Combinacion de Negocios

El objative de esta enmiends es aclarar que se requiete dal juicio profasions] para determinar i la adquisicion de una
propiedsd de imversion comesponde a3 la adquisicicn de wm sctve, wn grupe de activos o wuna combinacion de
nepocios, el juicio esta basado sobre la guia de la WIOF 3 {Combinaciones de Negocios).

Ho se esperan impactos con la aplicacion de la enntiends.

Flanes de beneficios definidos: Aportaciones a los empleados, que modifica 1a NIC 19 Beneficios a empleados
(Noviembre de 2013)

Esta enmiends contiene una modiScacion del alcance limitado para simplificar los requerimisntos para aportaciones
de los empleados o terceros a mn plan de bensficios definidos, cusndo dichas aportaciones se aplican a un plan
zencillo de aportacion obligatoria de los emplesdos que esta vincnlade al servicio.

Ho se esperan impactos con la aplicacion de la ennuienda, la Comparita no posee beneficios definidos.

MIOF 9: Instrumentos Financierss Contabilidad de coberturas v modificaciones a Ia NIIF 9, NITF 7 Y NIC 20
(Moviembre de 2013).

Esta enmiends modifica principalmente los sizmentes aspectos:

Adicions m oueve capinulo scerca de la contshilidad de coberturas en el que inToduce un nueve modelo en el que s
alinesn 1z confabilidad v el mansjo del feszo e infroduce mejoras en lo ralacionado con la revelacion de estos temas.
Azl mise renmeve la fecha efectiva de aplicacion oblizatoria de la NIOF 9.

Mo se esperan impactos con la aplicacion de la ennvenda.
NIOF 15 Ingresos de actividades ordinarias procedentes de cormaros con clienies.

Esta noma sustitaye a la MIC 18 Ingresos de actividades ordinarias v NIC 11 Contrates de construccion, la CINIIE
13 Programss de fidelizacion de clientes, CINIIF 15 Acuerdos para la consmuccion de immuebles v CINIIF 18
Transferencizs de acivoes procedentes de clientes, v & la SIC 31 Ingresos - Pemmitas de servicios de publicidad,
aplica a todos los contratos de ingTesos de actividades ordinarias celebrados con clientes.

El principio basico de la nueva norma es que una entidsd reconoce los ingreses de actividades ordinarias de forma
que representen la transferencia de bienes o servicios conpromesidos con los clienses a cambio de un inporte gue
refleje la contraprestacion a la cual la entidad espera tener derecho a cambio de dichos bienes o servicios. Para la
aplicacion de este principio basico, las entidsdes deberan efectuar mayores estimaciones ¥ aplicsr meyor juicio
discracional raspects del que venian considersndo con 1as anteriores normas.

Para el reconocimiento de los ingresos, la oueva nomma prevé ua modelo de 5 etspas: (1) identificar el contrato (o
comtratos) celebrado con el cliente; (2) identificar y segregar las oblizacionss da desempeno asmnidss en el contrato
{por ejemplo, vents da bisnes, prestacion de servicios, et ); {3) determinar el pracio de la transaccion; (4) asignar al
precio de la transaccion enwe las distintas oblizaciones de desenmpefio identdficadss; v (5) recomocer el ingreso
cuando (o a medida que) la entddad satisfics cads oblipacion de desenmpefio asurnids en el contrato.

Esta norma tendra vigencis para los periodos ammles que se imicien 3 partr dal 1% de enero de 2017, Se permite a la
entidad optar por:
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{i) mma splicacion retroactiva complets, esto es, modificando reoactivamente los periodos comparativos
presentados; o

(i) ma zplicacion retroactiva modiSicada, esto es, aplicando 1a norms 2 los conratos de ingreses vigentes al inicio
del primer periodo de aplicacion de la misma, pere sin modificar retroactivamente los periedos comparativos
presentados (es decir, reconociendo el efecto acummlatve del cambio al imicie del periode cormiente), pero
inchoyendo las revelaciones apropiadas gue permitan identificar las diferencizs en los mgresos del peniodo
cormiente reconocidos segim lis pormums snteriores ¥ la Dueva Dorms vigemie Se penmite su aplicacion

anticipada.

La NITF 15, cormesponde a una norma emitida por el IASE aun no vigents, sin embargo dichs norma 0o 52 encuens
en el Decreso 2615 da 2014, por 1o anterior s encuenta pendiente 1a reglamentacion da sts NIIF en Colornbia

Ho se esperan impactos con la aplicacion de la enmyiends, de igual forma la NIF 15 0o ha sido reglamentads en
Colombia.

26, Adopcion por primera ver de laz Normas Internacionales de Informacion Financera (NIIF)

Los presentes estados financieros individoales cormespondientes al ejercicio finalizsdo al 30 de junio de 20146, La
Compafita hs preparado los presentes estados finamcieros imdividuales con las MNormas Imtermacionsles de
Informacion Financiera, sus imterpretacionss, marco de referencia concepmsl los fimdamentos de conclusiones y las
guias de splicacion wilizadas, emitidss por el Consejo de Nommas Intemnacionales de Contabilidad (TASB, por sus
ziplas en inglés), durants ol sfo 2012 y publicadss por dicho Organizme en idioms castellano en el mes de agosto de
2013,

Como parte de la preparacion da estos estados financieros, el estado de simacion financiers de apesiara fue preparado
al 1 de enero de 2014. Esta nota explica los principales sjustes reslizades por la Conmpariia para resxpresar el estado
de sitiacion financiers al 1 de enero de 2014 v los estados financieros al 31 de diciembre de 2014,

2.6.1 Exenciones

La NITF 1 le permite a las ensidades que adoptan las NIOF por primera vez, optar por determinadas exenciones al
principio de aplicacion reooactva.

La Compatiis ha aplicado Las sizuientes exenciones:

Confrates de seguro

Una entidad que adopia las NIIF por primera vez puede aplicar las disposiciones ransitorias de la NIOIF 4 Coniratos
de Semiro. Esa norma restrings los cambicos que uns asepursdors puede hacer en las politicas contsbles sepuwidas en
los comtratos de sezare si, v solo =i, esos cambios hacen que los estados financieros sean mas relevantes en fimcion =
13z pecesidades de toma de deciziones de los msnarios, v no los hacen menos fiables, o los hacen mas Sables ¥ mo
menas relevantes para tales necesidades.

La comparita ha decidido no cambiar sus politicas contables referentes 3 los contratos de segro, tods vez que astas
permmiten que los estados Snancieros sean mas relevantes v fisbles,

Costo atribuide

Las terrenos v edificios clasificados como propiedad v equips, se han medide en el Estado de Simacion Financiers
de Apertura (ESFA) al 1% de ensro de 2014 (fecha de 13 ransicion a las NIIF) por su valor razonsble, determinade
zobre 1 base de valotaciones técmicas rezlizadas @ esa fechs por expertos valuadores independientes ¥ las ofras
partidas de propiedades (bienes muebles) y equipos han sido medidas al costo.

El avalio tecmico fie realizado por el Arquitecto Luis Fernandoe Maguin Hennessew, inscrito en el BNA (Registro
Macional de Avaluadores). El valor Razonsble de los bienes innmebles fie realizade bajo el nivel de jerarguia 2 que
corresponden al enfique de costo basado en datos observables distntos a los precios cotizades en el mercado no
activos de amuerdo 2l valor de mewo cuadrado de 1a zona donde se encnentra ubicado el edificio valorado.
Arrendamientos
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La Compatia ha optado por aplicar las disposiciones ransitorias previstas en la CINIIF 4 (Determimacidn de si wn
acuerdo contiene un arrendamiental v ha evalnado todos los acwerdos por armendamientos en base a las condiciones
axistentes al 1° de ensro de 2014 (fecha de 1a wansicion s las MIOF).

Oriraz Exenciones no aplicadas

La MIOF 1 también contiens otras exenciones que 0o han sido utilizadss por la Compafiia, en razon a que oo posels
iransacciones que requiesan su aplicacion. Las exenciones no nilizadas fiseron:

Combinaciones de Negocios

Transacciones con pages basados en acciones

Difersncias de conversion acumuladas

Actves v pasives de subsidiarias asociadss y negocios conjunde
Instrumentes financienss compuestos

Designacion de instnumentos financieros reconocidos prevismente a)
Medicion 3 Valor Razonable de actives Sinancieros o pasivos finsncieros en el reconociniento indcial
Pasivos por desmantelamiento

Acuerdos de Concesion de Servicios

10. Costos por préstamos

11. Tramsferencias de actvos procedentes de clisntes

12. Cancelacion de pasives Snancieros con mstumentos de parimonio

13. Hiperinflacion Grave

14. Megocios conjunsos

15. Cpstos por desmonte enla fase de produccion de ma mina a cielo shismo
14, Imversiomes en mmbsidisnias, negocios comjuntos ¥ asociadas

bl el Rl o

fr} La exencion de desigracion de instramentos firanciercs reconocidos previamente, no fie utilizada por la Compafiza,
toda vez gue su aplicacion requers el wso de la WIC 39NIIF 9. Ests pomas o foeron aplicadas en los estados
firanrieos individuales en razon a que comesponden a Una excepcion enmarcada en el Decrein 1267 de 2014, reforente
a la clasificacion y valoracion de las imersiones.

162 Exenciones de corto plazo

Lz MIOF 1 en s Apéndice E, contiens exanciones de corto plaze que no han sido ntilizadas per la Conpariia, estas
oI

Exencion del requerimiento da reexpresar informacion comparstiva pars la WIOF @,
Informacion a revelar sobre instnumentos Snancieros

Entidades de imvarsion

Beneficios a los emplesdos

halt ol

163 Excepciones

La MNIOF 1 obliga a las entidades que adoptan las NIIF por primera vez, aplicar prospectivamente las siguienmtes
ETCEPCIONes.

La Cornpatias ha aplicado las sizujentes excepcionss:

Estimaciones

Los estimados de contabilidad requeridos segm las MNIIF, v que fueron elaborados segum los POGA anteriores no
paeden ser ajustados en la ansicion, excepto para reflejar diferencizs en poliicas de contabilidad o 3 menos que
hava evidencia objetiva de que los estimados Confenian un eITor.

Las estimacionss realizadss por la Conmpafia pars determinar estos importes, se realizaron en cumplimisnto de las
WIIF yreflejan las condiciones existentes al 1 de enero de 2014

Baja en cuentas de active: financiere: ¥ pasives financieros
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Una enfid=d podra aplicar los requerintientos de baja en onentzs de la NITF 9 de forma retroactiva desde una fachs a
elaccion da la entided sienmpre que 1z informacion necesatia para aplicar la NITF & a activos financieros ¥ pasivos
financieros dades de baja en cuenfss como resultado de wansacciomes pasadas, se obnmiese en el momento del
reconocimmento micial de esas ransaccionss.

L3 comparia ha decidide dsr de baja activos financiesos (cwentas por cobrar) en el estado de sintacion fnanciera, en
razon a que habisn expirados los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiere.

Clazificacion ¥ medicion de actives financieres

Una entidsd evaluara si un sctive Snanciero oumple las condiciones de ser medido al costo amortizado sobre 13 bass
de los hechos ¥ cirounstancias que existan en la fecha de transicion a las NIIF.

La Comperfis medira ms cuentas por cobrar a largo plazo sl costo smortizado cusndo cumplan las sipuientes
condiciones:

a) El activo se mantiene denfro de um modelo de negocio cuyo objetive es mantensr los activos para obtener los
fhojos de efective contmaciales.

b} Las condiciones comracmales del activo finsnciers dan ngar, en fechas especificadas, a flujos de efectivo que
500 Imicaments pagos dal principsl e interases sobre el importe del principal pendiente.

Oiras Excepciones no aplicadas

L3 KIIF 1 también contiens otras excepciones de aplicacion prospectiva, que la Compafiis oo ha utilizado en razon 2
qQue no posels Tansacciones gue raquisrsn su aplicacion. Las excepciones no uiilizadss fueron:

1. Contabilidad de Cobernira

2. Parucipaciones no conroladoras
3. Derivados implicitos

4. Prestamos del gobiemno

1.6.4. Conciliaciones

La Compania realiza las siguientes conciliaciones, la onales reflejan los ajustes realizados en la fransicion a las MIIF:

(i)  Conciliacion entre &l patimomis determinade de acuerdo con los POGA v ol pamimenio determinsdo de
aruerdo con las WIOF, al 17 de enero de 2014 (facha de la ransicion 2 las NIF), yal 31 de diciembre da 2014;

(iiy Conciliacion entre el resuliado neto determinado de ammerdo com los POGA comespondiente al ejercicio

finalizade el 31 diciembre de 2014, v el resultado intezral total determinado de acwerde com las MNIOF a la
misma fecha;

Conciliacion del patrimonio al 1° de enero de 2014 (fecha de la transicion a las NIIF) ¥ al 31 de diciembre de

014
PCGA Efecto de la NIIF al 01 de enero
transicion a las NIIF de 2014
; . alas
(En miles de pasos )

Total de activos 00 653,787 15 406 325 115,060,112
Total de pasivos -T8 488,202 -18,877.029 07,366,231
Total de pamimonio -21,164 585 3,470,704 -17,693 881
Total de patrimonio ¥ pasivos -00 653,787 -15 406 325 -115 040,112
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PCCGA Efe!:h} dela NIIF al 31 de
Amberior transicion a las NIIF diciembre de 2014

(En miles de pasos )
Total de activos 104,623 073 12 782 267 119 405 340
Total de pasivos -84.585,005 -16.497,298 -101,082 303
Total de pamimonio -22 038 068 3,715,051 -18.323 037
Total de patrimonio ¥ pasivos -104,623,073 -12, 782 267 -119 405 340
FPatrimonio PCGA al 01 de enero de 2014 21,164 585  Nota
Deterioro de ouentas por cobrar actividad aseguradora 138,376 A
Bienes inmmebles a valor razonable ¥ bienes mmebles costo 182074 B
Actives intangsibles 5,105 ]
Ciros activos no financieros -12,705 F
Bienss recibidos en dacion en pago =15 540 C
Amendamisntos financienes 2284 ]
Imipuecty al pamimonio -172.305 H
Fesarvas tecnicas de seguros -3,466,256 e
Benaficios a empleados 560 I
Impuesto diferido =143 1946 H
FPatrimonio MITF al 01 de enero de 2014 17,693 883

2.6.5. Motas ala conciliacion del patrimonio a 1 de enero de 2014 v 21 de diciembre de 2014, v 1a
utilid ad/perdida intesral tofal para el periodo terminadoe al 31 de diciembre de 2014

A confimeacion, sa explican los principales ajustes de la ransicion a las NIIF que afactan 2] patrimonio al 1% de eneto
de 2014 (fecha de la ransicion a las NIIF) v al 31 de diciembre de 2014,

Azl mismo se detalla los ajustes que afectsn el resultado integral total comespondisnte al ejescicio fnalizade el 31 de
diciembre de 2014

Lios anteriores ajustes surgen de comparar las politicas contsbles splicadas por la Compariia en la preparacion de los
sstados fmancieros bajo PCGA Anteriores (COLGAAD) v la: politicas contablas aplicadas por la Compatia en la
preparacion de los estados financieros bajo Mormas Infemacionss de Informacion Finsnciara - NIF.

A Coentas por cobrar

Die acnerdo a la evidencia objetiva de deterioro, el modelo de deterioro de las primas por recaudsr basados en el

historisl de la Conmparits, es el siguiente:

Se sprupa el modelo de deterioro bajo pesdida incurrida por los ramos que poses la Compatiis, por un lado Credito
, Extterno v Riesgo Politico) por otro lado fisnzas (Cumplinisnte ¥ Fesponsabilidad Civil), para determinar

la probabilidad de incumplimiento en el cobro de la cartera de los respectives productos. Lo anterior, debido a que el

comportzmiento de cads ramo presenta caractesisticas diferentes ¥ no se considera apropizdo establecer un modalo

astandar. E] analisis de 1a cartera se realiza sobre ol total de 1a camera exchiyendo las polizas expedidas en coaseguzo
cedido.

Credito:
#  Obtener la produccion com su respectivo recaudo, =i hay lugar a ello, da dos o mas afios da anfishedsd.
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&  Caloular uns frecuencia de recaudo por rangos de dizs da 10 ea 10 hasts los primeros 250 dizs de alli en
adelante e crean rangos a 360, 720y 2000 dias,

#  Elsborar m histograma de la peniodicidad de recando.

+ Tomsr como tSempo base para el cilcule dal deteriore, las emisionss con corts al 30 de jumio del sfio
mmedistamente anterior ¥ sus respectivos recandos hasta diciembre de ese mismo afo v caloular el
detesiore desde enero del afo sigpuients v duramte fodo ese afio, teniendo en cuentz los rangos de dizs
obtenidos.

# Deteriorar el valor devengado pendients de recando, que supere los dias obtenidos, dicho valor inchaove el
impuesto 2 las ventas, los estudics de crédito y los gastos de siniestros.

Cibtenier la produccion con su respectivo recaude, =i hay Iugar a ello, da dos o més afies de sntigiiedad.
Caloular una frecuencia de recaudo por rangos de dizs de 10 ea 10 hasts &80 dias.

Elsborar un histograma de la peniedicidad de recando.

Tomar como Gempe base para el caloule del deteriozo, las emisionss com corte al 30 de jumio del ato
mm.e&ammmes.nren.ur}51|5re5pecmn5recm-h5hastadmembreﬂﬁemmnamvcﬂnﬂarel
deseriore desde enero del afio siguients y duramte todo ese afo. teniendo en cuents los rangos de dias
obtenidos.

+  Caloular el deterioro de las polizas o certificados pendientes de cobro que superen &l rango de dias cbtenido.
+ Deteriorar el valor devengado pendients de recando, que supere los dias obtenidos, dicho valor inchaove el
impaesto 3 las ventas, los estudios de crédito v los gastos de simiestros.

El impacts criginede por la splicacion de la anterior metodologia bajo MIC 39, es da §139.376

B. FPropiedade: v equipo:
Laos terrenos v edificios clasificades como propiedades v equipos se han medido en el Estado de Sitnacion Financiera
de Aperfura por su valor razonsble. Este valor se determming sobre 1a base valorsciones técmicss realizasdas 3 esa
fecha por expertos vahmdores independientes. Los obos elementos de propiedad y equipo (Bienes mmebles) se han
medido en el Estado de Simmcion Finsnciera de Aperiura por s costo.
El inpacte originsdo por la aplicacion de 1a exencion da costo amibuide es de $282,074.
Para &l balance de apertira Segurexpo reconocio sus propiedades ¥ equipos a costo revaluado teniendo en cuents
avaliios realizados por personal inscrito en el Registro Nacional de Avalusdores ¥ bajo los parametros dafinidos en la
WIIF 13 ¥ oo se han presentado condiciones en el mescado que Deven a establecer cambios significativos en el valor
de estos activos.

C. FPropiedades de inversion
Consistente con la politica contable la Conpatiia identifico los terrenos de los cuales se obtiene 1ma renta o plusvalis
de los mismos, ¥ se clasificaron como propiedsdes de imversion. En el estado de situacion financiera de sperimra 1a
compatia no posela actives clasificades come propiedad de inversion v a la fecha de transicion la Compatis mide
dichos activos al coste. Elvalor de las propiedades de inversion a la fecha de transicion es $25,549,

D. Actives intamzibles
Bajo PCGA local La Compania nude los activos intangibles 2l costo. En la fecha dal Estado de Situacion Financiera

de Aparnirs Sesurespo de Colombia 5 A hs optado por elagir 1s exsncion opcional de medir los activos intansiblas
al costo ajustando 1a amortizscion con las meevas vidss uhles bajo KIIE.

Adicionalmente se realizd ajusts por la baja de actives que no cmmplian con los criterios de reconocimiento de la
KIC 38 Activos intangibles.

E. Actives no corrientes mantenidos para la venta

La Compariia ha clasificado como activos no comientes manfenidos para la vents, los activos cuyoe valor en libros se
recupeTara principalmente a traves de 1a venta, en higar de por su uso confimuado.
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Los actives clasificados como mantenidos para la venta se encueniTan en condiciones de vents en su estado acmal y
existe uma probabilidad nmry alta de que la vents se realice. Adiciomabments la Administracion se encuentTa
comprometida con planes de venta para enajenar dichos activos.

Al 31 de diciembre de 2014, la Compafiia en vista a que ha ofrecido el lote ubicado en la poblacion de Calims a
traves de la oficina de Cali por medio de publicaciones en inmobilisrizs, con personsl allegado 3 la misms vala
oficina de Bogota, sin lograr wm precio acorde al mercado, ba optado por clasificar dicho activo como wm active de
propiedad de imversion

F. Odros activos

La Compatids realizo la evaluzcion de las partidas que bajo POGA Anteriores eran reconocidss come sctves v que
bajo MIIF no cumplen los criterios de reconocimiento ¥ medicion establecidos en el Marco Concepiual. El impacto
originade por la eliminacion de dichas frensacciones es $12,705.

. Eeservas Tecmicas de seguros

Para Iz prusha de adecuscion de pasives, la Compatiia aplica el paragrafo 2 del amiculo 1 del Decreto 2267 de 2014,
acogiendose al cumplimients anficipado de los plazos previstos en el régimen de transicion esmblecidos ea el
Diecrete 2973 de 2013.

H  Impuoesto Diferido
La Compania no reconocio al ESFA v en transicion impuesto diferido active por ransacciones comespondientes a:

+  Feservas técnicas
+ Imversiones

Lo anterior dado que 1a proyeccion de recuperabilidsd oo es suficiente. De amerdo a la definicion de schves por
impueste diferido bajo la NIC 12 la cual define como: las cantidades de impuestos sobre las ganancias a recupsrar
en periodes fiutures, relacdonadas con

a. las diferencias temporarias deducibles;

b. la compensacion de perdidas obtemidss en pericdes amteriores, que todavia no hayan sido objeto de
deduccion fscal: ¥

c. lacompensacion de créditos no utlizsdes procedentes de periodos anteriores.

Irualmente 1a MIC 12 establece que la reversion de las diferenciss temporarias deducibles dara higar, como su
propio nombre indica, a reducciones en la deterrminacion de las gananciss fiscales de pericdos fommos. Mo cbstanse,
los beneficios econdmicos, en forma de reducciones en pagos de impuestos, legarin a la entidad solo si es capaz de
obtener pamanciss fiscales suficientes como pars cubrir las posibles deducciones. Por tanfo, la entidad reconocera
actives fiscales por impuestos diferidos, solo =i es probable que dispongs de esos beneficios fiscales fumros conma
los que cargar las deducciones por diferencizs temporarias.

Sera probsble gue se disponmza de pamanciss Sscales, conima los que cargar las daducciomes por diferencias
tempoTaTias, siemmpre que existan diferencias temporarias imponibles en cuantis suSciente, relacionsdas con la misma
mutoridad fscal v referida o la misms entidsd fscal, cuya revession e espere:

A en el mismoe periodo en el que se prevea que reviertan las diferencias temporanias deducibles; o

b. en periodos en los gue uma peérdida Sscal swgids por 1m active por impuestos diferidos, pusda ser

compensadi COD ZANANCIAS ANPeTioTes O posteriores.

La Conmafia calculo impuests diferido active en el balance de aperturs para las reservas técnicss, producto de la
adopeion anticipada de la metodologiz de ciloule estsblecide en el Decreto 2973 de 2013, este cambio genero wm
impueste diferide active nete por la suma 3866 millones.

Al 1 da ensro de 2014 la Comparila presents pérdidas fiscales por amortizacion por valor de $15.731 millones de
pesos.
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Izualmente la Compafia ha caloulado una diferencias temporaria entre valor de las inversiones v su valor fiscal de
3233 millones al 31 de diciembre de 2013 v $687 al 2014, 1a cual genera un impuesto diferido sctivo por 369 ¥ $233
millones, respectivamente.

Basado en 1s informacion anterior v com el fin de anslizar I recaperabilidsd del inypussto difesido active bajo la
HMIC 12 a continnscion se nmestran las proyecciones conservadoras s cinco afios de la Compafiia v sobre las cusles
e puede esmblecer gue el resultade beneficios futwres Do son suficientes para cargar conra las diferencias
temporarias ndicadas en los parrafos precedentes.

L Provision, pasives ¥ activos contingentes

La Conqm‘mre:mzala evaluacion de las provisionss reconocidss bajo la WIC 37, y realiza ajustes de medicidn ¥
reclasificacion sobre las partidas existentes. El impacto orizinade por las provisiones es 3560

Los sigmientes son activos ¥ pasivos contingentes:

Activos Contingentes:

La Compafiia, presents mma demands ordinaria ante la jurisdiccion ordinaria, en contra de QBE del Istmo {Instinato

de desarmollo Urhano IDU) por valor de § 13.271.848.675, 1a probabilidad de perder el proceso es eveniual
(posible) de acwerdo a3 lo manifestado por la firma de abogados que Lleva el proceso.

Pasivas Contingentes:

El IDU ha imiciado proceso ejecutive en confra de la Commpaniz, en &l oual no se ha proferide mandamisnto
gjecuive, por pago de del amparo de oumplimiente derivado de mm conirato de ressepuro facoltatve. Existe una
demands ejecutiva presentads por el IDU en contra de Segarexpo. 51 el IDU no ha solicitado la practica de
medidas cantelarss, Segurexpo mo se veria en la obligscion inminente de camcelar el saldo del ampare de
omiplimiento, hasta tanto no se estableznca el valor real del simestro por medio de mwm fllo judicial Ispalmente s
podna discutir dentro del procese 1a legalidad del cobro v la exizibilidad del saldo. La probabilidad de salida de
dineno por parte de s Compatis es evenmal (posible).

De acuwerdo a la calificacion de las contingencias, la Compariis realiza la revelacion de las mismas en los Estados
Financienes.

Nota 03 Efective ¥ Equivalentes de Efective

La composicion del efective v equivalentes de efectivo al 30 de jumio de 2016 v 31 de diciembea de 2015 a5 la

sigmenta:

(En miles de pesos Colombianos)
1016906 M1s-12
Efctive en caja ¥ bancos 6,707, 590 B8 4,000 12667
Ctmos equivalentes de efective o 1]
Total efective v equivalentes de efectivo 6,707,509.89 4,992 126,67
Sobregiros Bancarios (1] 1

Hectivo ¥ equivalentes al efectim tados en el estad de flmjos de
e ¥ : presentadus en el e 6.707509.59 4992 126.67

Los saldos en bancos devengsn imterés a tasas variables sobre la base del dinero depositado. Mo e temen
imversiones que vencen en um plaze imsl o infesior 3 tres meses desde su fecha de sdquisicion, que se Senen para
cubrit compromises de corto plazo ¥ estin sujetas a un resgo insignificants de cambio de valor. Sobre el efectivo ¥
equivalentes de efectve no se poses resmicclones.

Nota 04 Instrumentos Financieros Actives (inversiones)
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El datalle de las inversiones que poses 13 Compasis a 1a facha del pariodo sobre el que se informa a5 el sipmiente:

Actios financieros a valor mamnable con cambios en resultados
Actrros fmancieros a Costo amomizado

Actios financieros a valor mmoable con cambios en oo resulado
Total

Activos finamciercs a valor raponable con cambios en resoltados

Titukos de denda publica intema emitidos o Farntizados poral nackn
Titulos de denda publica extema entides o gamntimdos per b nacion
Cros tinlos de denda publica

Tiulos emifidos, aceptades o pamntzados porinstitucones vigiladas per
by supermtendencia fiman

Tiulos emdtidos o gammtimdoes por entidade: no vigladas porla
supermtzndenca fmanciem

Tiulos pamntimdes per gobismos

Tiukos cuyo emEsor, garante, aceptante u ongmador de una tiularzcion
sean bancos del extenior

Titulos emitides o gamntizdos por arganismes muitiaterales de crdito
Tiulos emifidos por residentes del extenior

Arciones con media liquidez bursatil

Panticipacion carteras colectivas

Total actives finamcierss a valor razomable con cambios en resoltados

Activos finamcierss a valor razonable con cambics en oo res oltsdo
Acciones no inscritas (foma Colombia 5.4. e Inverseguros 5.4
Acciones emitidas exerior (Santander Private Banking)

Total actives finamcierss a valor razomable con cambios en ofro resultado
imtegral

Activos finamcierss a costo amortizado
Tiukos de denda publica intema emifides o parnizados porla nacion
Total actives finamcieras a costo amor tizado

Total actives finamcieras
Total corriente
Total No corriente

{(En miler de pesos Colombianos)
1016-06 01512
57.200,001.64 50,383 766,06
9578.58

0.00

11 4
MENTH

(En miles de pasos Colombianos)

2016-06 201512
000 450894500
4558, 735.93 474074532
4234 58022 421338215
83117521 02658, 401 06
10,960, 806,86 834413881
5IT342500 6,654,702.56
11,067, 54031 0,516,151 64
226205516 3.207.208.76
£436,291.52 7070531 44
528020 528030
308040115 3308100
§7.202,001.66 50582 76696
33700800 300.505.27
204,705 1111641
S41.807.05 £21,621.68
0.00 9.578.58
0.00 8,678.58

= H = 107
63.909.601.55 64,575,503 63
S41.807.05 £31.30027
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Deeteriore de los actives financieres al 31 de diciembre de 2015, 2014 ¥ al 01 de enero de 2014:

Activos financieros a valor razonsble con cambios en oo resultado intepral:

{(En miler de pasos Colombianes)

01606 01512
Deteriors actives financieros
Saldo a | de Enero -TH3M0.83 -B54. 560,00
Cargo de deterioro delago - -
Becuperacionss 3189907 14018017
Importes dados de bam - -
Saldo a 31 de diciembme 94 480 76 -T2§AT0 83

El siguiente &s &l detalle de los movimientas de las imversiones (instrumentos de pamimonio) a Valor Fazonsble con
Cambios en Otros Fesultades Integrales — OFL:

{En miles de pasor Colombianos)

2016-06 01512
Infooma Cplomhia 5.4 (acciones no mscritas)
Costo 07664311 O76,543.00
(Desvalonzacion) Patdmonia 604 28076 -TM.37083
Ioversepnmes 5.4 (acciones no mscmas)
Costo 318011 3.180:00
Valorzacion Patimonio 5168554 4706188
Santander Private Bankns (acciones eomtidas exemor)
Coste TR L e 8038600
Valorzcion Patdmonss 124 587.82 1440, 730.41
Tortal — S E0T0f ____ SILGT1AT

Informacion sobre imversiones que no se miden a valor razonable eu los Estados Financieros

Z0UE-DE IR15-12
¥ alar en likiros W oalor rasonable Valor en likras Valor razomalde
.l".l.ll\-:l}.rllllu-\.'lcll.'rlII-IlIII-IIJKIBIblﬂl.IIB 541,807 0 o0 £41 80705 0.00
cambing en alm resukade Biegal
Activas linandisied & coils amaimdo [N ] [N ] D.00 S66E 71
Tatal TR D00 S3 A0Tes _ wsRET)

| Comresponden 3 imversiones en instrumentos de patrimonis gue s& poseen en Informa Colombia 5 4 Inmesemmos
5.A vy Sanfander Private Bapking, Las mversiones en Informs Colombia 5.A. e Inverseguros 5.4, no cotizan en
bolsa ¥ son veloradas a valor intrmseco, las inversiones en Santander Private Banking no cofizan en bolsa sin
embargo el emisor otorga una valoracion orientativa calculada en consideracion a la acmal sitascion de los tpos de
interés en el mercade v 2 la existencia de nna opcion de amortizacion otergada por el emisor 2 partir del décime afio.

La Gerenciz no ha evalusdo que los valores razonsbles de las inversionss 3 valor razonshla a wavés de remltados
(instumentos de pammonic) en Informs Colombdz 5 A e Inverseguros, se aproxman 3 sus Tespecives lmportes en
libros debido 3 que se considera que el costo es una estimacion adecusda del valor razonshls v adicionalmente pars
este Gpo de INVersiones no se poses Informacion suficente para medir dicho valor razonable.

Para la imversion que poses ls Comparia clasificads a valor razomsble con cambios en oo resultado imsegral
(Sentander Private Banking), 12 Gerencia ha evaluade el valor razonable de dicha imversion con el fin de validar que
este se aproxime a su imporie en libros.
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2 Corresponden 3 imversiones en instumentos de dends pars mantener hasta el vencinnents, las cuales se valoran en
forma exponencial a partr de La Tasa Interna de Fetornoe (TIF).

La Gerencia ha evalusdo que los valores razomables las iversiomes 8 costo amortizado, se sproximan 3 sus
Tespectivos importes en libros. El valor razonsble informado para los activos financieres armiba indicados representa
al importe 2l gque == podna canjear el instnumento en unA TansacCion Comente eniTe partes de conmm acuerdo ¥ oo en
uma ransaccion forzada o de Liquidscion. Para estimar los valores razonsbles, e utilizaron los metedos ¥ supuestos
que se describen en los proximos parafos.

Informacion sobre imversiones que se miden a valor razonable en los Estades Financieres

Las imversiones medidss a valor razonable con cambies en resaltados (Imversiones negocizbles), son clasificados en
al mivel de jerarquis 1, el ousl esta basado en precios cotizados de mercado para actives identicos. De igual forms el
valor razonable se basa en la técnica de valoracion del enfoque de mercado, el coal compara los actvos sujetos &
valoracidn con obos actives similstes que se han pegociado en mercados similares. Los valores razomsbles son
sministrados por el experto independiente de proveedor de precios Infovalmer

MNota 05 Cuentas por cobrar Actividad Asesuradora ¥ otras coentas por cobrar

El sigmientes es el detalle de las cuentas por colbrar actividad asepuradora ¥ de las omas oupentas por cobrar al 30 de
jumie de 20016y 31 de diciembre da 20152

(En miles de peses Colombignoz)

2016-06 101512
Cuentas por cobrar actividad ase gundom:
Coazeguradoras cusnta coments cedidos 5983012 51,3B5.80
Feasepuradores exterior cuenta comiente 726771445 7.530,176.43
Primas porrecandar 4 300242 .05 3.970,050.07
Recobros por cobrar - -
Deeterioro cuentas por cobrar actividad asegumdora -3.670.220.48 -B.513.736.68
Total 1957 566.14 302588562

Las cuentss por cobrar de actividad aseguradora y otras cuentas por cobrar no devengan intereses y son de contado.

Pespecto de los termines v las condiciones de las cuentas por cobrar de partes relacionadss, ver Mota 27.

(En miles de peses Calombigno:)

1016-08 101512
Deudores comerciales ¥ otras cuentas por cobrar
Amendamientas - -
A empleados 4,000.00 12,690.24
Anticipes de contrates y proveedores 55.800.60 11.526.77
Adelantos al personal 519819 3.876.50
Intermedianios 69,632.27 63,740.40
Diversas 445.084.81 §20,158.83
Dietenoro ofras cuentas porI cobrar -416.608.00 -233.171.51
Total 164.106.07 168 820.21
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La Compafia deteriora las cuentas por cobrar de actividsd aseguradora bajo el modelo de perdida inomrida, las
primas por recandar de los ramos de crédito 3 la exportacion se deterjioran a los 110 diss v para los ramos de
amplimiento ¥ responssbilidad civil 2 los 150 dizs en un 100%.

Nota 06 Active por reaseguro

El sipuiente o5 &l active por reaseguro que poses la Comparia a 31 de diciembre de 2015, 2014 v al 01 de enero de
2014

(En miles de pesor Colombianos)
Nota 101606 1015-12

Activo por reasegum reserva de prom no devengada 12 11141383684 21,711,045 37
Activo por reasegum (B5eTva pan siniestros avisados 12 24 407 56358 26,400 224 66
Activo por reasegum [E5erva pan siniestros no avisades 12 1406 R16.36 134518783
Total 4705586358 5055611786

A1 31 de diciembre de 2015 y 2014, la Compariia llevd a cabo una revision de los indicios de deterioro de los activos
[O7 TeaseFIED ¥ IO Feconocid perdida por deterioro, lo anterior dado que dichos activos mo presentaron evidencia
ohjetiva de deterioro 3 excepcion de la cuenta por cobrar a Tsmo Re (Peasezurador).

Las cnentas por cobrar por resseguro no poszen un modelo de detsrioro bajo perdids incmrids, dade que éstos
historicamente no pressntan evidencia objetiva de deterioro.

Las cuentas por cobrar 2 reasegpuradores se analizaron de forma individual, denro de 1a evaluacion se identifico gue
1z cuenta por cobrar 3 Itsmo Be (reasepurador) por uns poliza de cumaplirsdents presents indicios de deterioro, por lo
cual la Compaiia detesiore 2l 01 de emero de 2014 o 100% de la cusnfa por cobrar a este reasegurador
correspondiente a $7,892 578 586 pesos ¥ ha venido acalizando el valor a la fiecha de corte por ser un valor
moneds extramjera.

Dneantz &l periode de corte, la Conpariia reconocis ingresos resultantes por confratos de Teassgimo por concepto da
lzs comisiones pactadas al momento de ceder las primas, mas las conpsiones de wtlidades ¥y por recobros de
simiasros.
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Nota 07 Propiedade: v Equipos

La sipuients es la evolucion de las propiedades v equipos al 30 de jumio de 2016 v 31 de diciembre de 20135:

AMneble: ¥ Equipos de
Tﬂ.f"’-“ ¥ Fmzeres 7 cemunicacion v Vehimloz Toral
edificies . H i
quipo: de patacoa
Coxo
Al 17 de emere de 2015 3,066,484.00 45404837 68511882 B4,000.00 4,302,651.19
Adizome .00 050 45 864,54 0.00 46,864.54
Tranafarencias (-] .00 7.316.31 148.541.75 .00 155,838.07
Vieatas () .00 .90 17.825.58 1
Al 31 de diciembre de 2015 3066 45400 456,731.06 68,515.01
Adiciomes. .00 133100 5295303
Trensferancias (-] LRii] 000 0.00
Veztas ) 000 0.00 553443 0.00 5,524.43
AL 30 de jumio de 2016 306645400 SE6306 615943 81 BLTIEET  IITIASTET
Depreciaciones j deisvTors de waler
AL 1" de emere de 2015 31,584.18 93, 762.91 566,068.21 £5,820.00 §37,33531
Dapraciacitn 31,584.16 44,576.41 TAT1E6 13,440.00 167,272.25
Veztas () .00 0.0 17.825.50 0.00 1792659
Tranafarencizs (- .00 7.316.31 145 341.75 o.00 £58.07
Al 31 de diciembre de 2015 63,16537 333,023.01 475327152 59, 360.00 930,511 90
Dapraciacitn 15,792.08 18,619.00 3502560 6,7H.00 7715659
Vimtas ) .00 0.0 553443 0.00 5,924.43
Tranzfarenciz (-] .00 050 0.00 0.0 0.00
AL 30 de juzio de 2016 78 96046 33164201 30577269 EE0E000  LIDI4SS1E
Importe neee en libros
Al 31 de diciembre de 2015 3 9E7,523.54 105 521 05 118.171.12 17.930.00 333.035.71
AL 30 de juzio de 2016 3,003 315.63 123,709.05 9324350 2464000 3.245908.1E

Lz Commpafiia poses elementos de propiedsdes v equipos gque s2 encuenfran totalments depracizdes v sim se
SITIENTS B NS0 POT Un monto de 3398, 597 31, los cuales s detallan a confimacion:

Concepto Importe en libros

Nuebles 5102172 84
Equipo de Conputo 320194735
Equipo de talefonia §4.477.12
Total 3398 50731

Al periodo de corte, o existen restricciones sobre las propiedades y equipos, se encontraban debidamente anparadas
por la poliza de incendio, terTemoto ¥ sustraccion emitids por BEVA Seguros, adicionalmente no presentsn deterioro
del valor.
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Nota 08 Actives Intangibles

El sizmiente a5 el detalle de los Activos Intangibles que poses la Conpadiia al 31 de diciembra de 2015 v 2014
5 aftware ¥ Oitros activos

Licencias aplicaciomes intangibles Total
Costo
Al 17 de enero de 1015 30,608.68 0.00 0.00 30,608.58
Adguisiciones 18,152.17 0.00 0.00 18,152.17
Transferenciazs (-+) 0.00 0.00 0.00 000
Ventas () 000 0.00 0.00 0.00
Al 31 de diciembre de 2015 48,760 85 0.00 000 ¥ 437T60As
Adnuisiciones 11,598.20 0.00 0.00 11,598 20
Tramsferencias (-+) 000 0.00 0.00 000
Ventas (-) 0.00 0.00 0.00 0.00
Al 30 de junio de 2016 f035895 pon pon §0.350.05
Amprtizacion acumulada y deteriors
Al 17 de Enern de 1015 11,814.77 0.00 0.00 1101477
Amortizacion acunmlada 051057 0.00 0.00 0351057
Ventas (-} 0.00 0.00 0.00 000
Tramsferencias (-+) 0.00 0.00 0.00 0.00
Al 31 de didiembre de 2015 3143434 0.00 [T 3143434
Amortizacon acunmiada 12,702 46 0.00 0.00 12,702 46
Wentas (-) 0.00 0.00 000 0.00
Transferenciazs (-+) 0.00 0.00 0.00 0.0
Al 30 de jumnio de 2016 .i.i_‘!.iﬁ_".] I]li]I]I I]li]ﬂ 44.136.80
Importe meto em libras
Al 31 de didiembre de 2015 17.326.51 0.00 0.00 17.326.51
Al 30 de jumio de 2014 1622734 0.00 0.00 1622224

La smortizacion de los intangibles s reconoce come gastos en el estade da resultados en la Imea da Gastos Diversos.
A los periodos informados o existen Testicciones soboe la realizacion de los actives intangibles.

Sesurewpo no poses actives intansibles generados internamente nd con vida utl indefinida

A les pesiodos informsdes, los actves intsngibles con vida utl defimids que posse la Compafits no presentsn
deterioro del valor.

Nota 09 Propiedades de Inversion

{En miles de pesos Colombianos)

——rL i

Valor en libres a 1 de enero 1430000 24 500.00
Compras - -
Ganancia o perdida metas por ajuste del

valer mzonable : :
Ventas (-} - -
Transferencias (-/+) - -
Valor em libros a la fecha de corte 24§'WJJI} 14.500.00
Detenom =24, I -ﬂ.lﬁ o.on
Saldo total - -
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La Compafis posee un terrens ubicado Calimes, jusisdiccion del Mumicipio del Darien del Valle del Cauca, el cual
recibio comeo 1= bien en dacion de pago. La Compafia provisionma los biemes recibides en dacion de pago
independientemente de su clasificacion confable de conformidad con las instrocciones establacidas en el caprmlo T
de 1a CBCF, lo anterior segim 1o estipulado en el mumeral 1,6 de la Circular Externa 036 de 2014,

El terrena fue clasificado inicialmente (01.01.2014) como un active no comiente mantenido para la venta con el fin
de realizar La disposicidn del bien durante el adio 2014, sin enbarzo despuds de la gestidn de vemta por parte de la
Adminisiracion al cieste del periedo indicade no se levo a cabo la venta del mismo. Dado lo snferior, la Companis
decidio reclasificar al final del periodo 2014 el lote como una propiedsd de inversion con el fin de pensrar plusvalis.

La medicién de 1a propiedsd de imversion corresponds a su imports en libros antes de que el activo foera clasiScado
come menternide para la venta sin efecto de depreciacion por watarse de 1m teIreno.

Al corte de los periodos informados, o exdsten restriccionss sobre las propiedades de inversion.

Nota 10 Impuestos a las Ganancias
Las disposicionss fiscales aplicables y vigentes, estsblecen lo siuiente:

3} El 12 de diciembre de 2014 2] Ministerio de Hacienda y Cradite Publice emitia el Decreto 2548, medisnte
el cual decreto menciona: “(...) que para iectas de o dispuesto en ol articulo 163 de la Ley 1607 de 2012,
las remisione: comtenidas n oz normas ributarins a las normaz contables confimuardn vigense: durarte
los cumire () aflos sipuientes asi:

Para lec preparadores de ingfbrmacidn pertenecientes al Grupe I e los sdrminos del articule 1 del
Dwcrete 2754 de 2012 y las norma que lo modifiguen, o periodo de cuatre (4) alles inicia ¢! 1 de enaro
de 2015y culming ¢l 31 de diciembre de 2018¢...)"

Por otra parte &l Decreto 2543 de 2014 establece en sn articnlo 2 que: <{_..) Lar bases fircales son aguellas
determimadas con baze en lar dizpesiciones fiscales y todas oz remisiones a las normaz contables. Az
para glectos de lo dispueste en el articule 165 la Ley 1007 de 2012 y duramie los plazes sefalades e e
mrticule anierior, fodas remisiones comtenidas en los novmas ributmias @ los mormas contables, se
entenderdn hechar para ributarios o Decretos 2049 de 1003 y 2650 de 1993, los planes imicos cuemias
IeFtn correspondd a cada Supermiendencia o a la Contaduria Gemeral de la Nactdn, lar normas idcnicas
establecidas por superintendencias igentesr v aplicabler a 31 de diciembre 2014 o aguellas normas
nfcricns expedidas por ln Contaduria General de o Nacidn vigenies y aplicables a 31 de 2014, sestin 2ea &l
casa. .. p"

D acuerdo a lo anfesior, la Compadia deternyinard su impuests a las ganancias v bases fiscalss bajo la
reforma tributaziz splicsble en Colombia (Ley 1730 de 2014), asi mismo determinara su impuesto s las
Fanancias ¥ bases fscales bajo la normatividad vigente en materia COLGAAP, decreio 2649 de 1993, sin
cambio alzume por la mansicion 3 MIIF.

b) La tasa nominal del inpueste sobre 1a renm es del 25 %% para el calculo del mpuesto sobre la rents de
Segurexpo de Colombia 5.4,

¢) El Gobierno MNacional con la expedicion de la Ley 1607 de 2012, creo el impuesto sobre la rents para la
equidad CREE, en su articule 20%, con el dhjeto de sustituir los aportes al SENA y ICEF, exonerando de
esta manera 3 los paTonos de los mismes, de empleados que devenguen menos de (10) salarios mensuales, a
ums tarify del 9% desde 1a proemlzacion de la morms ¥ hasta el 2015, imclusive, a partir del cusl baja al 8%
A partir del afio 2015 con la Ley 173% de 2014 el Gobieme MNacional creo una sobre-tasa del 5% gque
aumentars un punto cada sfo hasts legar 2l 9% en el 2018, cuando dessparecera. Coa la misma Lay 1730
de 2014 se creo el inpuesto a la riqueza que s2 debe liqnidar con base en los pamimonios lquides 3 1 de
enero de cada afio pariendo del que comresponde al 2015, v kasta el afo 2013
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A partr del 1 de eneso de 2013, las rentas fiscales en Colombia, 32 gravan a la tarif del 25% a gmdo de
impueste de renta v complementaries. La base para determinar el impuesto sobre la rents no puede ser
inferior 5l 3% de su patimonio lquido en el nltimo dia del ejercicio gravable inmedistaments snterior.

A partir del 1 de enero de 2013, 1a Ley 1607 de diciembre de 2012 crea el Impuesto sobre 13 renta para la
equidad —CREE como el aporte con el que contribuyen las sociedades y personas jumdicas ¥ asimiladas
contribayenses declaranfes del impuesto sobre 1a renta vy complementarios en beneficio de los wabajadores,
generacion de empleo v 1a imversion socizl

La base para determinar el impuesto sobre La renta para 1a equidad - CEEE no puede ser inferior al 3% de su
patrimonie liquido en el ulimo diz del ajercicio gravable inmedistarmente anterior. El impuesto sobre la
renta para la equidad -CREE, para los afios 2015 a 2018 tendra una tarifa del 9% v para la sobre tasa al
CREE uns tarifa increments] relacionada en el literal d) de la presenta nota.

Al 31 de diciembre de 2013, la Compefia cuenta con un saldo de excesos de renta presmtiva sobre renta
ordinaria por compensar que asciende a $834,252.

Al 31 de diciembea de 2015 la Compafiia pressnta perdidas fiscales por compensar por valar de 320,001,700
originadas durante los afies 2010 v 2011. Las pérdidas originadss a partir del afio gravable 2007 podrin ser
compensadas, reajusiadas Gscalmente, sin limitecion porcenteal, en cualquier Sempo, con las reatas liquidas
urdmanas.mpﬂjmmde]arenmmﬁmnwdﬂﬂemun Las pérdidas de la Compafia no serin

masladables a los socios v oo Henen fechs de expiracion.

d) La tasa impositiva aplicada para el caloulo del inpuesto diferide o5 12 signiense:

Ang Eenta CEREE Sobre Tasa CREE Total Tasa
impositiva
2015 25% oo % 305
2016 25% o % 0%
017 25% oy % 42%
2018 25% o oo 43%

Composicion del acrive ¥ pasive por impreste diferido

Para los afios 20016-06 v 2015-04, 1a tarifa aplicada para el calonlo del impuesto diferido en terrenos foe del 1%y
para las demas partidas dal 30% y 34% para los anos 2016-06 y 201 5-06 respectivamente.
(En miles de pesos Colombianas)

Extado de sitwacion financiera 201606 1015-12

Deteriore de cuentas por cobmr actividad aseguradora -8, 785.58 -B2,T85.58
Deferiors da cusntas por cobmr diversas 176.7371.28 176,737.28
Bienes recibidos en dacion de page 1295045 12 05045
Otros actives no financieros oo reconocidos baje NIF 7.73135 7.73135
Ajuste al valor razmnable del mpueste al patrimonio - -
Propiedad plhnta y equipo a valor mzmanable -TH9.390.75 -T69.390.75
Anmendammsntos financisras 533987 533987
Activos mfangibles -591.80 -391.&0
Baneficios a enpleados 1930.75 1.930.75
Costos confmtos oo proporcionalkes - -
Actiw/Pasiv peto por impaesto diferide 64206932 64206932

Las perdidas fiscales 2 que tene deracho la sociedad para splicar en los proximos anos se origimaron por uns perdida
cnma'r_ialimpormme]afu:uEﬂlﬂdecucaﬁ!i;ﬂnﬁlnﬂﬂms:pormmmlurdnwaingrmsﬁscﬂes sobre los
contables, especialmente en materia de valoracion de wersiomes, y de costos y gastos no deducibles. En la
acmalidad existe un saldo de § 209 mil millonss de perdidas fscales con vencimtento indefinido v § 834 millones de
exces0s de presumtiva del afo 2014, con linite de splicacion de cinco (5) afos, en los dos casos estin ajustados al

afio 2015 (5.21%).
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La Conmpafia no reconocio impueste diferide active por las diferencias ternporarias en inversiones v reservas
1eCIicas &0 razdd 4 gue con base en las provecciomes a cioco afos, sobre las gamencias fiscales, éstas oo som
smficientes para 1a recuperabilidad del impuesto diferido.

L presentacidn del active/pasive neto por impuesto diferido en el astado de sitnscion Snancier es 1a siguients:

(En miles de pesor Colombianes,

101606 1015-12
Activo por impueste diferido 0508 ) D3
Pasivo por impuesto diferdo -852.768.03 -232,768.03
Neto impaesto diferida 4106033 642 06931

La Conmpafia compensa los activos ¥ pasivos por impusstos imicamentes si tiens un desecho legalmente axigible de
compensar los activos ¥ pasivos por impuestos corrientes, ¥ los activos v pasivos por impuesto diferido en la medida
que correspondan 3 inpusstos a las ganencias requesidos por la misma jurisdiccion Sscal.

Las diferencias temporariss dedncibles y las perdidas ¥ creditos fiscales no utilizados, pars las cusles la Compatiia
o hia reconocido activos por impuestos diferidos, se detallan a continuacion:

(En miles de pesos Colombianos)

2015
Sin Hmite de denpo 20.001.700
Perdidas'Creditos fiscales no utilizadas 20900700
A mas de vn afio ¥ hasts cinco afos 834252
Exceso de renta presuntiva sobre la renta liguida erdinaria B34.252
Total 735952
Impuesto a ln Rigneza

Con la Ley 1739 de 2014 s2 eo el impuesto a la riqueza que se debe liquidsr con base en los patrimonios liquides 2
1 de aneso de cada afo partiends del que corresponde al 2015 v hasta el afo 2018,

ros impresios
La Compaiils feconoce 0T0s Inpuestos por los sipulentes concepios:

{En miles d& pezos Calombianos)

201606 101812
Actives porimpuestos COmEDtes:
Saldo per cobmr en impuoestos sobre la renta 625,002.15 17895687
Antic i;:i:_n impuesto de mdusiria ¥ comercio (retenideo a la 4.620.03 .
COmMpana)
G19.721.18 278 056.87
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Pazivo por mpuestoes comentes:

Impuesto de Industra y Comercio -21,088.41 -24.30543
Impuesto para la Equidad CREE -50.382.00 -
Gravamen Movimientes Fmancieros - -158.00
Impuesto de Renta -B4,382.00

Impuesto al Patrimonio o Riqueza -165.311.00 -
Retenciones en la fusnte -59,343.70 -129,937.27
Impuesto a las ventas por pagar -379,017.04 -573,241 .63

ATEEI4LS -117.642.33

Notall Costos de adquisicion diferidos

El saldo de los costos de sdquisicion diferidos (Deferred Adcquisition Costs — DAC, por sus siglas en ingles) al 30
de jmie de 2016 v al 31 de diclembre de 2015 es al sipniente:

{En miles de pesos Colombianos)

201606 1015-12
Costos de adguisicion diferidos
COSTOS A CONTENO FR 307.063.18
COM. UTIL. REASEGURD 384,798.84 -
Comizionss Biespo Poltico 2103036 583381
Comiswnes Cumplimiento 2938.578.30 1.037,605.90
Comizwnes Responsabibdad Civil 5722364 70,834.06
Comiziones Crédite Comercial 115,519.52 12407195
Comiziones Crédito a Ia Expomacion 15.233.13 31,112.58
38021135606 316945931

—
Nota 12 Reservas Técmicas de Seguros

A continuacion se detallan los pasivos por conirstos de segiEos o reservas teCmicas que poses la Commpatfia al 30 de
jumie de 2016y al 31 de diciembre de 2{015:

(En miles de pesos Colombianos)

1016-06 1015-12

Feserva de prima no devengada 13.251,710.20 13 83517251
Beserva de insuficiencia de tarifa 110,004.72 177.208.20
Deposito de reserva a reaseguradores delexerior 3.327,771471 335752816
Eeserva Desviacion de Smiestralidad 31826,633.73 34,562 444 45
Feserva de siniestros catasiroficos 375,756.59 -
Eeserva para smiestros avisados 27,283,260 44 30,040 820 33
Feserva para smiestros no avisados 1047,771.92 2.865.030.73
Total #0.123.001.31 94.847.222.38

Laos actives par reasegumo se detallan en la Mota (4.
Prueha de Adecnacion de Pasivos

La NIIF 4 Coniravos de Seeuros estsblece para la proeba de adecnacion de pasivos se comparara el valor del pasive
megisrado por la aseguradora vs. el sizniente caloulo:
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Importe en lbros de sos pasives por contrates de seguro
() Costos de adguisicion diferidos
{-) Actves intanmibles conexns

Los inmartes por deficiencia resultants de 1a praeba de ademacion de pasivos se reconoceran en resultados.

Mo obstants lo anterior para 1z prusha de adecuacion da pasivos, la Compatita adopta lo establecido en el paragrafo 2
del articulo 1 del Decreso 2267 da 2014 emitido por el Ministerio de Hacienda v Credito Publico, acogiendose al
omplimiento anficipado de los plazos previstos en el régimen de transicion sstablacidos en el Decreso 2073 da 2013,

Riesgo de liguide; derivado de conrares de segnros

Enlo que respects al desgo de liquider. la politica de 1z Comparits se basa en mantener un portafolio de imversiones
ficiente para cubrir cuslquier evenmalidad derivada de sus obligaciones por contratos de sepuros vy temendo en
cuenta que el 99%; e encueniTa invertido en tfules negociables. Al 31 de dicembre de 2015, Sepurexpo mantiene
imversiones clasificadas @ valor razonsble a waves de resultados.

D oira parte, para el pago de simestros de mayor cuanta, 1z Compania ouents dentro de sus contrates de ressaguro
con ma clansula de proridad que consiste en &l pago amticipade por parte del reasegurador, de sindesTos superiores a
100.000 dolares para los ramos de crédito v 2000000 ddlares para el ramo de cumplimdents.

Por lo onal se considera una disponibilidad suficiente para el oonplimdento de sus oblizaciones.

Los supuestos principales evalusdos por la Compafils para determinar 1z oblizaciones genersdas por confratos de
sepuTo son analizados 2 contimcion:

Supuesto clave [GARANTIAS .
UNICASDE DESCEIFCION
CUMPLIMIENTOY
- : Al momento del avise del siniestro se apeTima MNA reserva MINma que CUents con
Eﬁiﬁﬂ.hﬁmﬂﬂ dos componentes, uno por 13 pane de 12 indenmizacion o coberura y 13 segumda,

por los costos u honoranios del aviso o siniestro.

De scuerdo a la evolicidn del caso se va gjustando la reserva 1z cusl sema

mnslituidapm]a mejor estimacion del costo del siniestro, que comesponders a un

porcentaje munime enire el valor consizmado en el comespondieme acto
: administrativo ¥ el valor asegurado estpulade en la caramla de la poliza. En caso

EVOLUCION DEL CA0 tal de gue la asepuradora imstsure recurse de reposicidn o apelscion v durante el

lapso en el cual ] acto admindsirative no se enceenite ejecutoriado, la reserva sesa

ajustads @ la mejor estimacion provisia por el pesito desiznado por la aseguradosa
para tal fin.

1. Encasotzl de que 1a aseguradora instsure recurso de reposicion o apelacion, el
mismo sez desfvorable v comesponda a la Conpatita el page de la
indenmizacion, la reserva sera sjustads al importe menor ente el valor

DECTSION T asegurado gsﬁpﬂaduenlacmﬁlad&lapd]jzaydwlur:mﬂ;mdumdam

INDEMNIZAR LIS, B -

2. Encaso tal de que 1a ssemmadora desista de mstaurar recurso de reposicion ¥ se
azuma el page de la indemmizacion 1a reserva sera ajustada al inports menor
ene el valor ssegurado estpulado en la caranda de la poliza v el waler
consignado en el acto adminicratvo.

En caso tal de que la asepuradors instsure recurso de reposicidn o apelacicen el

DECISION DE mizmo sea desfavorsble v la Compefis  decide mstrar la demands
DEMANDAR EL ACTO correspondiente 1a reserva se gjustara en un porcentaje del valor consipnado en el
ATMIMISTRATIVO acto administrative dependiendo de la calificacion de 1z probabilidad del

apoderado INEmo o Externa.

Catezonia de mesgo Tecnico-Tundico: Mejor estimacion de los costos Suhuros
asociados a 1z administracion del proceso. La mejor estimacicn da los costos
EMPROCESD TUDICIAL.  funmros asociados a la administracidn del proceso, incorporara los honosarios de
sbogados externos, laestlma.u{mdemsta&acmgud&la Compania, y cuslquer
omo tipo de erogacion derivads del proceso mismo que no comesponda A
indemmizaciones. El valor de ls resemm comesponders enfomces 3 la mejor
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estimacion de los costos asociados a la adminisracion del procese valorados al
100%, mas ol valor de 1z mejor estimacion de la reclamacion, debidarmente
sgportada en los informes de la fimma de sbogados o ajustadorz o sos
mdificaciones, ajustada por el factor consiznado en la sipiente tabla, sin gue tal
valor exceds el limite de responsabilidsd de la asegursdora en virud de lo
consiznado en la poliza afectada; Probabilidsd de perdids Provision o reserva
minima Clasificacion de la contingencia Probabilidad ==0%, =30%, =708 7%
del valor de |2 contingencia Probable
Supuesto clave [FOLIZAS DE
CUAMPLIMIENTO A FAVOR .
DE PARTICULARES ¥ DESCRIPCION
EESPONSABILIDAD CTVIL]
B . Al momento del aviso del siniestro se apertura nna reserva MUnma que CUenta Con
Eiil&.ﬁ.hﬂl\ﬁf_&ﬂ dos componentes, uno por 13 parte de la indemnizacion o cobertura ¥ 13 sezmda,
por los costos u honoranios del aviso o siniestro.
De acuerdo a la evolucion del caso se va ajustando la reserva 1z cusl sema
: constituida por la mejor estimacidn dal costo del siniestro, que commesponders 2 un
EVOLUCIGN DEL CASO porcentaje minimo enire el valor comsipnado el comespondiente aviso de
siniestre ¥ &l valor asemurado estipulado en la caramla de la poliza
DECISION DE En cazo de que la azeguradara decida pagar 1s indemnizacion ajustars La reserva al
INDEMMIZAR valor fina de los peruicios demostrados por el asegurado.
DECTSION DE OETETAT: S;Jia decision de la asepuradora es objetar 1a reclamacion, la reserva se dara de
M PROCESO TUDICTAL _EL e recibe demsnds ordinsnia o ejecutiva pretendiendo e]_ page de la

indemmizacion la reserva se ajustsra temiendo los criterios smalizados en las
politicas de ajustes de ressrvas pars siniestros en procesos judiciales.

Concentracion del Riesgo de seguro:

En el snalizsic del Riesgo de Concentracion, consiste en propender por la diversificacion de los sectores dentro de
cads mmo de los ramos de seguros que explota la Conmpaiia, ast come productor dirgides a diferentes sagmentos de
mercado de cads uno de los ramos.

Una practica habifal es el uso de contratos de reaseguro que buscan mitizar el rissge de seguro al cual esta expuest
1z aseguradora.
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Nota 13 Provisiones, actives ¥ pasives contingentes

Provisiones
El sipmiente a5 el detalle da las provisiones que posee la Compania al 30 de junio de 2016 v 31 de diciermbre de 2015:

{En miles de pesos Colombianas)

101606 1015-12
Obligaciones a Faver de Intermediamios:
Famo Rissgo Politice -2,168.82 -3,881.97
Famo Complimienta -313.451.01 -111.8984.70
Famo Responsabilidad Civil -12,105.44 -13,731.64
Famo Crédite Comercial 82 80587 -44 80551
Ramo Crédito a la Experacion -21.036.82 -11,700.91
-451 568.08 -186.204.81
Crtras provisiones:
Costo contrates no proporcicnales - -
Total Frovisiones -451 568.08 -186,204.812

Comisiones de intermediacion

Corresponden a las obligaciones a Svor de intermediarios sobre las primas emitidas pendientes de recaudo.

Lz estimacion de la fecha an las que la Compatiis considers que debera hacer frente a los pagos relacionados con las
provisiones inclwidss en ests nota del estado de simacion financiera indiidus] al 30 de jumio de 2016, es de 30 dias
dependiendo las fechas de recando de las primas emitidas.

Aerivas y Pasivos confngentes

Los principales Iitigios pendientes de resclucion y disputas judiciales y extrajudiciales en los que La Conpania s
parte al 31 de diciembre de 2015, s indican 3 contimacion:

Actives Contingentes:

Lz Compafils no poses actives contingentes con calificacion probable.

Pazives Contingentes:

SegreNpo poses WM pasive coafingents con calificacion posible o evenmal el cusl e encuentta como m litgio
pendiente de resolucion por $11.668.673.971 producto de la reclamacion dal 49% por parte del IDU del simestro de
omplimiente de la poliza de GTML el cuzl de acwerdo con &l contrate fimado con esta entidad, se giraria una vez &l
IDUT liquide &l confrato v establerca los saldos a faver del conmatista v la aplicacion de 1a proporcionslidad de la
ohra ejerntada v asi poder establecer 1a carteza de 1a cifra goue debe cancelar Segurescpo al IDT.

Mo ez posible hacer uns estimacion fisbla del efacto finsmciero al cierre del periodn, dado que al contrate 071 de
2002 no ha sido liquidsdo, en consecuencia no se tiene la certeza sbsolutz sobre el monto que podns cancelar 1z
aseguradora ¥ tAmpoco se identifica 1a cifra cormesponde 3 la pamicipacion del reasegumador QBE.
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Nota 14 Beneficios a empleados

INFORMACION

El signiente a5 el saldo de los beneficios a los empleados que la Conparita ha registrado en los estados financisros

individuales al 30 de junio de 2014 y al 31 de diciembre de 2015:

(En miles de pesos Colombianos)

101606 1015-12
Descuentos Jodicials -353.60 -276.80
Seguridad Social -54,308.92 -63243 47
Caja de Compensacion -38.323.44 -17.47.73
Prestaciones sociales -202,604.10 -12B.401.82
Crtros -8.126.18 -182.145 99
Toral (304.116.24) (49111581}

A continuacion se detallan los beneficios al personsl clave de la gerencia (Garente General):

Medicing Prepagada

Vivienda (Pago contrato de ammendsmiento — salario en especie)
Esmdio hijos

Aporte Viehmtsrio Compatia

Nota 15 Ovres pasives no financieros

Veliculo { Es de la Compafiia v esta al servicio dal Gerente General)

El signiente e5 el detalle de los oos pasives mo financieros que poses la Compariia 2l 30 de jumio de 2016 val 31 de

diciembre de 2015:
(En miies de patos Calombianos)

2016-06 101512
Comizines por pagar - -1,015937 42
Honomnos por pagar - -6, 787.68
Proveedorss -74.774.28 -5.323.16
Contribuciones por pagar - -

Chequoes girados no cobrades -31.037.33
Ortros paswvos oo financerss -419.060.04 -
Cuentas por pagar moneda pesos 0277738 -128.538.50
Cuentas porpagar moneda exdranjem - -
Fideicomiso Seguros Carabobo (*1) 7972023 -1,711,7135.12
Cuentas porpagar pantes relacionadas (*I) - -100.102.27
Primas anuladas por pagar a asegurades - -204.801 .69
-G9T, 387 48 -4, 276,225.86

{*1) Conirato de Siducia abierto celebrade entre Semmexpo 5.A. v Semmes Carabobo de Venezuela, con el objeto de
administrar los bolivares consigmados por deudores ubicados en Venesnels sobre los walores indermnizados en
Colombia por 1a cobermra de Riesgos Politicos v Extraordinarios con Garanfia de la Macion, en operaciones de

exportacion cubiertas, dada la inmansferibilidad de divisas.

{*2) En la Mot 27 se revela informacion comespondisnte 3 partes relacionadas.
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Nota 16 Arrendamientos

Al 30 de junio de 2016 y 31 de diciembre de 2016, la Comparfia no posee contratos de amendamiento financiero
calidad de amrendatario ¥ amendador.

Armrendsmientos Operativos
El acuerdo de ammendsmiento operative mas significative corresponde al realizsdo con Ia entidad SISTRAN
COLOMBIA SA de manera indefinida y le da derecho 3 Segurexpo al software con ms respectivas licencias, los

cmales han sido desarmollados por SISTELAN o por tercenos, estableciendo derechos y responsabilidades sobre las
licencias de nso.

Nota 17 Patrimonio

El Capital suscrito y pagado es el siguiente:

{En miies de pesos Colombianos)

Composicion del capital 1016-06 018-12

Capital antorizado 15,263,105.21 15,263,10521
Capial por suscrbir -1, 126.143.02 -1,126,243.02
Capital suscrito ¥ pagado 13.136.861.39 13.136.861.29

Los accionistas de la Compariia ¥ su participacion es la siguiente:

(En miles de pesas Colombianas)

osicion accionaria 1016-06 2015-12

Conscrcio Internacional de Aseguradores de Credite -CTAC 3 6,525,795 3 6,525,705
Banco del Comercio Exterior de Colombia 5.4 -BANCOLDEX 3 6,520,365 3 6,520,365
Sociedades Bolivar S.A. 3 39,119 3 39,219
Multmversiones Bolivar S 4.5, 3 38,764 3 38,764
La Previzora S.A. Compafia de Seguros ] 12,718 § 12,718
Acciones suscritas v pazadas: § 111363861 % 13,136 861
Agciones par suscibir 3 1,126,144 3 1126144
Total Accones autorizadas § 15283105 3 15,263,105

Saldo en libros

al de enero de 2015 -

Aumente (disminucion) del capital’ 13,136.861.20

231 de diciembre de 2015 13136 86129

Aumente (disminucion) del capital’ 0.00

230 de jumio de 2016 13136 86129

"El capital sutorizado de la Compafiia al 01 de emero de 2014 asciends a $45,000,000 represemtados en
34358 875,261 acciones da valor nominsl de $1.30070527 por accion, de las cuales se habian suscrito ¥ pagado
28,572,473,767 acciones para un total de $38,731,225, Dhuranee &l afie 2014, la Compafia realizd wma reduccion del
capital suscrito pesande de 338,731,225 2 $13,136,85] mediante la aplicacion de la figma de enjugar perdidas de
periodos anteriores registrados a 31 de diciembre de 2013 en la suma de 525,594,364 pasando ] valor nominal de 1a
accion de $1_ 30070527 2 3044473500
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Reservas

Die las cwentas que conforman el pamimonio, las reservas a 31 de diciembre de 2015 y 2014 v al 1 de enero de 2014,

estaban constitmdas por:
(En mile: de pezos Calombiano:)
2016-06 1015-12
Eeservas de lay 3.540,830.17 237082402
Reserva ocaswional por disposiciones fiscales 430.421.63 40677830
Reserva ocasional por reducein de saldos 137, 797.27 350.164.76
Total reservas a 31 de diciembre 510505807 5316.767.08

La nataralezs v proposito de las reservas del patrimonio de la Conpafiia, se describen a continuscion:

Beserva Local: De acuerdo con la Ley Colombiana, 1a Comparits debe transferir como mumime el 10% de la wilidad
del ano 3 una reserva legal hasta que esta sea izual &l 50% dal capital suscrite. Esta reserva no esta dispomible para
zer distribuida pero puede ser utilizads para absorber perdidas.

Peserva Ocasional: Existe uma ressrva constinida de caracter ocasional por disposiciones fiscales por la diferenciz
en la valoracion contzble y fiscal de Las inversiones da renta fija de acuerdo con lo establacido en el Decreto 2336 de
1995

Uhilidades refemidas

El movimiento de las utlidades retenidas a 31 de diciembre de 2015 y 2014, es:

{En milez de pezos Calombiano:)

2016-06 1018-12
Saldo en libros a 1 de enero 17.874.886.41 1819608578
Utilidad (pérdida) neta del periodo 45184477 -360.096.21
Ortre resultado integral neto del ejercicio 20,045.88 4600683
Total wtilidades retenidas a 21 de diciembre 18.377.777.06 17874 886.41

Nota 18 Componentes del ofro resultade intesral acummulado

Dnmante los pertedes 2015 y 2014, no se reclasificaron gansnciss/'perdidas netas, previamente reconocidas ea el oo
resultado integral a los resultados del penodo.

A confinuacion, se presenta para cada components del resultzdo integral uns conciliacion de los saldos imiciales v
finales 2 31 de diciembre de 2015 v 2014 y al 1 de enero de 2014:

Componenie inversiones a valor razonable a raves de ORT

Los cambios en el valor razonable no se reclasifican a los resultados del periodo.

(En miles de pezos Colombianos)

2016-06 1015-12
Inverswnes disponibles titubos pamicipativos baja o minima -518.207.41 -533,392.??
Fevalorzacion del patrimonio B74.355.68 B74.355.68
156,148.27 13506191
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Components inversiones a valor razonable a mraves de ORT
El componenta del otro resultado imbegral de imversiones patrimoniales medidas a valor razonsble a maveés de
resultades represents el valor acummilado de las panancias o perdidas por la veloracion a valor rezonable menos los

valores ransferidos a Las wilidades aconmiladas cuando estas imversiones han sido vendidas. Los cambios en al valor
razonable no reclasifican a los resultados del periodo.

Nota 19 Dividendos

Segurexpo no reconocis dividendos para les periodos infrmados

Nota 20 Ingresos
Actividad asezuradora
El siguiente es el detalle de los ingresos comespondientes a la actividad aseguradora para el primer semesTe de los
anos 2016 v 2015:
(En miles de pasos Colombiano:)
201606 1015-06
Crédits Eemo 157002812 163161630
Cump limisnto 336002724 4 508,561 .35
Eesponsabilidad Crvil 346.533.59 447 308 .55
Crédito Interno 5.447227.27 3.114.534.38
Riezgzo Palitico 72255121 1.119.47241
Total primas emitidas 11 456.068.43 10913 58298
2018-06 2015-06
Feembalso siniestros sobre cesones 536059860 1097851282
Recobros 750,070.38 550,055.50
Femmeracion de admmestracion de coazeguro 979585 7.0488]
Ingresos sobre cesiones reaseguros del exterior 323148438 1,789,848.14
Parteppacion en ubthdades de reasepwadores 42335133 0.00
Cancelacwones vio amulaciones Otros Gastos por Reazegros 10,741 .00 61552435
Fecuperacon Deteroro de Cartera 3463048 246,842.63
Otros (estudios de credito v smeestros) 707,751.01 560,523 .00
Total Otros Productes de Segoros y Reaseguros 4417754 95 399095813

D¢ aerividad ordinaria diferentes a actividad aseguradora
El sizmente es el detalle de los ingresos cormespondientes diferentes a la actividad aseguradora para el primer

semestre de los afos 2016 v 20015:
Ingresos fimancieros
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101606 01506
Inzreso por interss:
Depositos bancaries 1548472 40,698 85
Ingresos por mterés de actives fnancieres a coste amorntzade 2.4 2283766
15.507.16 63.536.52
Ingresos por actives fimancieros a valor razemable -
Titulos de denda 1224 906.12 307744624
Tiulos Panicipativos 2822514 1.585.99
Ttilidad en venta de invers wnes - -
Dividendes y participaciones 5.058.53 437496
Uthdad por Diferencia en Cambio 898 536.57 20235011
2,156,726.38 3,085.757.30
Total prodocto de inversiones 117123354 404920381
Oiros ingreses
201606 01506
Utilidad en venta de propiedades 340000 -
Amendamiento momebles propio 226736 225297
(Otras recuperaciones 110,789.03 39,4765
(Otras racupenaciones 59 853.02 580335
183 44041 4710397

Nota 11 Gastos Actividad aseguradora

El sigmente es &l detalle de los gastos cormespondientes a la actividad asesuradora asegurador para el primer
semestre de los afios 2016 v 20135

(En miles de pesos Colombianos)

1016-06 1015-08
Crédito Externo 1.184,78591 122392478
Cunp imisnto 103113377 4,163, 186.77
Eesponsabibdad Civd 332117602 417,001.00
Credite Interno 408542045 1.337,671.28
Primas cedidas en reaseguro, bruotas 8333468035 8,141 78383
Primas cedidas difendas cumplimiente 0.00 0.00
Primas cedidas difendas responsabiidad civil 0.00 000
FPrimas cedidas diferidas 0.00 0.00
FPrimas cedidas en reaseguro, mefo 8533 468.05 814178382

El siguiente es el detalle de la liberacidn [constitucién) de reservas para el primer semesire de los afios 2018 ¥ 2015:
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2016-06 1015-06

Constitucion reserva de primz no devengada -733,001 54 -1,675,788 37
Liberacion reserva de prima no devengada B65,665.57 1,284,034.33
11257403 =391 75404

Liberacion reserva de meuficiencia de tarfa 20,632.34 763719
Constitucion reserva de msuficienca de tanfa -13,518. 26 -18,176.17
67,113 48 -10, 53500

Total rezerva técnica 179 68751 ~402.183.03
201606 201506

Constitucion reserva para smestros avisados -1,582,710.44 -1,558,137.78
Constitucion reserva desviacon de smiestrabdad -52528707 -1,757,500 86
Liberacion reserva desviacion de smestrabdad 1,445,301 .83 -
Liberacion reserva para smestros avisados 3.157.058.4 $14,337.41
Total Reserva para simiestros v Desviacion de Simiestralidad 1504 162 56 2140139123
201606 201506

Liberacion reserva para smiestros no avisades 60,532.58 12018547
Constitucion raserva para smestros no avieados -81.636.24 -20.817 47
Total Feserva para simiestros no avis adas 2110368 o0.3169.51

El sigmiente es el delle de los oTos gastos cormespondientes a 1a actividad aseguradora para el primer semesire de

los afios 2016 v 2015:
2016-06 1015-06
Smieztres pagados -8.407,881.19 -3.817,260.75
Pecobrors (Salvamentos parte reasegurada) 567,304 85 44315231
2016-06 2015-06
Costos contratos no proporcionales -397.057.29 404,913 57
Intereses reconocidos reaseguros exterior -43 87528 -43,468.67
Cancelacion ingresos reaseguros -41,64501 090 263 82
Gastos por estudios de crédito -302977.69 -323,284.51
Total Qvros Costos de Segures -786,556.17 -TT1.540.57
1016-06 1015-06
Pemunencion a favor de Intermediarios -1,310,537.74 -1.072,652.73
Femunencion de coasegurp aceptado -5, 15747 -7.619 48
Total gastos de vemtas -1.315,695.21 -10%0,282.21
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Nota 12 Gastos de personal

El sipmiente es el detalle de los gastos de personal para el primer semestre de los aties 2016 v 2015:

(En miles de pesos Colombiaros)

1016-06 015-06
Suelos ¥ salamos _ﬂm Dy
Prestaciones Sociales 267,056.76 131,663 34
Beneficios a empleados 18108597 28 192 58
Gastos de Segundad Secial 303,642,509 15201546
Indemnimciones - -
213235214 1998 913.20

En la Motz 14 se proponcions informacion adicional con respecto a los beneficios a enpleados.

Nota 13 Gastos de depreciscion, amortizacion v deterioros’

El simmiente a5 el detmlle de los gastos por depreciacion, amortizacion v deterioros para el primer semesTe de los

anios 2016 v 2015:
(En mile: de pesos Colombignos)
1016-06 101508
Depreciacion 77.136.09 56,892.80
Deetenoro del valor de la propiedad, planta y equipe - -
Amortmcion v deteriore de los activos mtangibles 12,702 .46 30,660.15
3985015 117,552.94

! Para los periodos informados no se presents deterioro del valor.

Nota 24 Otros gastos
El sigmiente &5 el detalle da los otros gastos operscionsles para los afios 2015 v 2014:

{En miies de pesos Colombignas)

2016-06 101506
Honorarwes 45479751 43935133
Impuestos 312.300.65 180.515.81
Amisndos 180,256.55 11502084
Contribuciones y afiliaciones T9.901.03 80.144.58
Segums 35.997.40 3244737
Manfenimiente ¥ IRparaciones 36.401.60 3321154
Adecuacion de oficinas 5.830.62 7.100.88
Provisiones 152,010.02 330.160.35
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Otras comewnes 1373245 44 5381116
Dverses: r - -
Servicio de aseo vy vigihncm 1412642 13 681.30
Sevicios temporales 37638135 B.908.00
Publicidad y propaganda 4.755.00 475.00
Belaciones publicas 56,387.13 12,098.32
Servicios publices 132.866.03 137 B50.65
Procesamisnte electronico de datos 47.004.79 5736329
Gastos de Viaje 123923 84 7492034
(Gastos de transporte 11.50025 1581793
Utiles v papeleria 747059 1.750.68
Donaciones 1.522.00 225640
Pubbcaciones ¥ suscripeiones 482314 1.366.70
Examenes medicos G165 40.00
Gastos de comreo 13138 65 13,596.03
(Gastos de admmitracion del edificio 3543047 73.366.00
Otros gastos 4.630.12 386481
Otros gastos (nesgo operative) - -
J-E' !HI{I.!-S.HI 12‘1'}2 52121

El simmiente o el detalle de los ofros gastos no operacionales para los afios 2015 v 2014:

{En miles de pasos Colombianaos)

1016-06 101506

Multas v sapclones, mdemmizaciones ¥ deman - -
Gastos ejercicios anterores 40000 786,00
Iva proporcionz] deducible en renta 4731113 18.168.70
4771113 1895470

Nota 15 Gastos fimancieros

El sigmieate a5 el detalle de los gastos financiesos pars los afos 2015 v 2004:

{En miles de pasos Colombianos)

2015 014
Gasto por interés:
Intereses por sobregiros bancaros y prestamos - -1814
Otros gastos porinterss - 2774
Crtres costeos financieros - -
Sub Total 0418
Perdids en venta de mversiones 001 -5,140.07
Perdids por Diferenc en Cambio -1,014,538.20 702,893 87
-1,014,538.19 -704.138.22

Mota 26 Medicion del valor razonable

INFORMACION
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La metodologia establecida en la MIOF 13 Medicion dal valor razonable especifica una jesarquia en las tecmicas de
valoracion con base en si las varisbles wilizadas en la determinacion del valor razonsble son observables o mo
observables. La Conmpafia determina el valor razonsble con una base recmrents v 0o TaCuments, asi COME [Era
efectos de revelacion:

# Conbase en precios cotizados en mercados actives para actives o pasivos idénticos a los que la Conmpafia
puede acceder an la fecha de la medicion (nivel 1).

* Con base en técmicss de valuacion comimmente usadas por los participantes del mercado gue ntlizan
variables distntas de los precios cofizados que som observables para los actves o pasivos, ditects o
indirectamente (pivel 2).

+ Com base en técmicas de waluacidn internss de descuento de flujos de efective u otros modelos de
valoracion, wilizando varisbles estimadas por la Compariia no observables para el activo o pasive, en
ansenciz de varisbles observadas en el mercado (onivel 3).

Para el balance de apernza Semmexpo reconocio sus propiedades v equipos a costo revalmado teniendo en ouents
avaltos realizados por personal inscrite ea el Registro Macional de Avaluadores v bajo los paramesros defimidos enls
NIIF 13 y oo se han presentado condiciones en el mencado que leven a establecer cambios sigmificativos en el valor
de estos actvos.

Las imversiones medidas a valor razonsble con cambios en resaltados (inversiones negoctables) para los perodos
informados, son clasificades en el mivel de jesarquia 1, el oual esta basado en precios cotizades de mercado para
actives idénticos. De igual fonma el valor razonsble se basa en la técmica de valoracion del enfoque de mercado. El
cmal compara los actvos sujetes a valoracidn con ofos activos similstes que se hsn negociado en mercados
similaras.

Nota 27 Hechos ecurridos después del periodo sobre el que s¢ informa

Exire el 30 de junio de 2016 v la fecha publicacion de los presentes estados financiesos mdividuales mermedios, no
existen hechos eommidos sobre los cusles se requiera realizar revelaciones o ajustes.

&0

3.3. ESTADOS FINANCIEROS DE SEGUREXPO PARA LOS ANOS TERMINADOS EL
31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014, JUNTO CON SUS NOTAS.
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Informe del revisor fiscal

Ala Asamblea de Accionistas de
Segurexpo de Colombia S. A.

26 de febrero de 2016

He auditado el estado de situacion financiera de Segurexpo de Colombia S, A, al 31 de diciembre de 2015, y
los correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio de los accionistas y de
flujos de efectivo del afio terminado en esa fecha y el resumen de las principales politicas contables
indicadas en la Nota 2 y otras notas explicativas.

La administracién es responsable por la adecuada preparacion y presentacion de estos estados financieros
de acuerdo con normas de contabilidad y de informacién financiera aceptadas en Colombia para los
estados financiercs individuales. Esta responsabilidad incluye disefiar, implementar y mantener el control
interno relevante para que estos estados financieros estén libres de errores de importancia relativa debido
a fraude o error; seleccionar y aplicar las politicas contables apropiadas, asi como establecer los estimados
contables que sean razonables en las circunstancias.

Mi responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre dichos estados financieros con base en mi
auditoria. Obtuve las informaciones necesarias para cumplir mis funciones de revisoria fiseal y llevé a
cabo mi trabajo de acnerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en Celombia, Estas normas
requieren que planee y efectie la auditoria para obtener una seguridad razonable de si los estados
financieros estdn libres de errores de importancia relativa,

Una auditorfa de estados financieros comprende, entre otras cosas, realizar procedimientos para obtener
evidencia de auditorfa sobre los valores y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del revisor fiscal, incluyendo la evaluacién del riesgo de errores de
importancia relativa en los estados financieros. En la evaluacion de esos riesgos, el revisor fiscal considera
el contrel interno relevante de la entidad para la preparacién y razonable presentacién de los estados
financieros, con el fin de disenar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias,
Una auditorfa también incluye evaluar lo apropiado de las politicas contables usadas y de las estimaciones
contables realizadas porla administracién de la entidad, asi como evaluar la presentacién de los estados
financieros en conjunto. Considero que la evidencia de auditoria que obtuve proporciona una base
razonable para fundamentar la opinién que expreso a continuacion.

En mi opinion, los citados estados financieros auditados por mi, que fueron fielmente tomados de los
libros, presentan razonablemente, en todos los aspectos significativos, la situacién financiera de
Segurexpo de Colombia 8. A. al 31 de diciembre de 2015 y los resultados de sus operaciones y sus flujos de
efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con normas de contabilidad y de informacién
financiera aceptadas en Colombia para estados financieros individuales.

PricewaterhouseCoopers Ltda., Calle 100 No. 11A - 35, Piso 5 Bogotd, Colombia
Tel: (57-1) 6340555, Fax: (57-1) 2188544, www.pwe.com/co
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v

pwec

A la Asamblea de Accionistas de
Segurexpo de Colombia S. A.

26 de febrero de 2016

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2014 no incluidos en el presente informe y que fueron
preparados bajo principios de contabilidad generalmente aceptados en Colombia vigentes a esa fecha,
fueron auditados por mf y sobre los mismos emiti una opinién sin salvedades con fecha 12 de marzo de
2015. Como se indica en la Nota 2, los estados financieros que se acompaiian al 31 de diciembre de 2014 ¥
1 de enero de 2014 preparados con base en las normas de contabilidad y de informacién financiera
aceptadas en Colombia, se presentan sélo para propésitos comparativos y por consiguiente, mi trabajo con
respecto a ellos consisti6 en revisar selectivamente los ajustes efectuados a dichos estados para adecunarlos
a los nuevos principios contables con el tinico propésito de determinar su impacto en los estados
financieros del 2015 y no con el propésito de expresar una opinién separada con respecto a ellos, por no
ser requerido.

Con base en el desarrollo de mis demas labores de revisoria fiscal, conceptiio también que durante el afio
2015, la contabilidad de la Compaiia se llevé de conformidad con las normas legales y la téenica contable;
las operaciones registradas en los libros y los actos de los administradores se ajustaron a los estatutos y a
las decisiones de la Asamblea de Accionistas y de la Junta Directiva; la correspondencia, los comprobantes
de las cuentas y los libros de actas y de registro de acciones se llevaron y conservaron debidamente; se
observaron medidas adecuadas de control interno y de conservacion y custodia de los bienes de la
Compaiifa y de terceros en su poder y he realizado seguimiento a mis recomendaciones efectuadas para
mejorar el control interno de las cuales su implementacion es del 84%, y las restantes que actualmente se
encuentran en proceso de implementacién en mi criterio no tienen un efecto material en los estados
financieros de la Compaiia; la Compaiifa ha dado cumplimiento a las normas establecidas en la Circular
Externa Namero 100 de 1995, mediante la cual la Superintendencia Financiera establece criterios y
procedimientos relacionados con la evaluacion, clasificacion y revelacién de la cartera de créditos - SARC y
bienes recibidos en pago de obligaciones, evaluacion del riesgo de mercado - SARM, administracién de los
riesgos operativos - SARO, y en la Circular Externa 029 de 2014 riesgo de lavado de activos y financiacién
del terrorismo - SARLAFT; de tal forma que tanto el estado de situacién financiera y el estado de
resultados reflejan adecuadamente el impacto de los diferentes riesgos a que se ve expuesta la entidad en
desarrollo de su actividad, medidos de acuerdo con los sistemas de administracion de riesgos
implementados; las reservas técnicas de seguros de la Compafifa son adecuadas y suficientes; la
informacién contenida en las declaraciones de autoliquidacién de aportes al Sistema de Seguridad Social
Integral, en particular la relativa a los afiliados y a sus ingresos base de cotizacion, ha sido tomada de los
registros y soportes contables. Existe concordancia entre los estados financieros que se acompafian y el
informe de gestién preparado por los administradores. Los administradores dejaron constancia en dicho
informe de gestién, que no entorpecieron la libre circulacién de las facturas emitidas por los vendedores o
proveedores.

Thrjeta Profesional No. 126.631-T
Miembro de PricewaterhouseCoopers Ltda.

2dez
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Estados de situacion financiera
Correspondiente a los ejercicios finalizados ¢l 31 de diciembre de 2015, 31 de diciembre de 2014 y al 1 de encro de 2014

ACTIVO

Efectivo y Equivalentes de Efectivo
Activos Financieros

Cuentas por Cobrar Actividad Aseguradora

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

Activos por reaseguro
Propiedades y equipos

Aclivos intangibles

Activo por impuesto diferido
Activos por impuestos corrientes
Costos de adquisicion diferidos
Otros activos no financieros
Total de activos

PASIVOS Y PATRIMONIO
Pasivos

Cuentas por pagar actividad Aseguradora
Reservas técnicas de seguros

Ingresos diferidos

Pasivo por impuestos corrientes
Pasivos por impuestos diferidos
Provisiones

Pasivo por beneficios a los empleados
Otros pasivos no financieros

Total de pasivos

Patrimonio

Capital social

Primas en colocacion de acciones
Reservas

Resultados acumulados
Resultado del ejercicio

Otros componentes de patrimonio
Total Patrimonio

Patrimonio atribuible a las entidades
controladoras
Participaciones entidades no controladoras

2015

2014

Al 1 de enero
2014

Notas (En miles de pesos )

3 4,992,126.67 5,234,935.25 5.164,771.90
4 60,115,067.23 50,539,235.73  43,850,609.23
5 3,025.885.62 4.499,009.79 2,221,640.32
5 268.820.23 97,950.34 15,246.79
6 50,556.117.86 48,586,778.34  52,220,755.31
7 3,244,908.18 3,365,315.89 3,544.,806.66
8 17,326.50 §,693.82 36,678.92
10 210,698.70 222,964.63 227,862.02
10 278,956.87 301,877.81 396,089.18
Il 3,169459.31 3,818,119.95 4,479456.68
- 3.203.484.65 2,730,458.73 2,902,195.63
129,082,851.82 119,405,340.28  115,060,112.64
2,090,250.80 6,081,318.62 4,510,982.30
12 94,847,222.38 80,895,709.55  78,065,184.50
7.269,565.46 8,059,557.55 9,254,438.27
10 727.642.33 654,889.64 805.820.45
10 852,768.03 902,795.57 576,499.17
13 286,204.82 443,602.41 482,889.12
14 491,115.81 423.197.18 373,599.46
5 4,276,225.86 3,621.232.74 3,296,818.06
110,840,995.49 101,082,303.25  97,366,231.33
17 13,136,861.29 13,136,861.29  38,731,224.74
17 1,029,373.28 1,029,373.28 1,029,373.28
17 5,326,767.08 4.909,417.55 4,909,417.55
17 (1,365,399.22) (1.464,033.29) (25,114,321.16)
(221,709.02) 515,983.60  (1,944,075.58)
18 335,962.91 195,434.58 82,262.47
18,241,856.33 18.323,037.01  17,693,881.31

99.31% 18,115,805.10 8,196,424 83 17,571,616.59

0.69% 126,051.23 126,612.19 122,264,772

Las notas que s¢ acompanian son parte integrante de los estados linancieros

MANUEL FERNANDCYANTUNES

B

ANDREA VIVIANA DIAZ
Contadors
T.P.107002-T

Revisor Fiscal
I.P. 126631-T

d

ANETH ROCIO VANEGAS Ci

Vease mi informe del 26 de febrero de 2016
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Correspondiente al ¢jercicio finalizado el 31 de diciembre de 2015 y 2014

Estado integral

2015 2004
Notas (En wiles de pesos )

Operaciones Continuadas —Primas:
Crédito Externo 3,564,200.16 2,3€0,547.63
Cumplimiento 8,124,758.45 9,950,325.45
Responsabilidad Civil 862,606.71 740,447.92
Crédito Intermo 7,490,046.41 5,356,978.18
Riesgo Politico 2,180,433.49 1,145,593 46
Total primas emitidas 20 22,222.04521 19,753,892.64
Primas cedidas en reaseguro 21 (16,421,960.69) (15,463,619.41)
Total primas retenidas 5,800,084.52 4,290,273.23
Reserva técnica 2] (122,212.85) (33,088.90)
Total primas devengadas 5,677,871.67 4,257,184.33
Siniestros pagados 21 (8,277,666.28) (5,056,158.41)
Recobros (neto de reascguro) 20y 21 215,885.12 209,770.36
Reembolso siniestros sobre cesiones 6.380,972.37 4,128,585.49
Total siniestros retenidos {1.680,808.79) (717,802.55)
Reserva para siniestros y desviacion de siniestralidad (9.569.863.45) (5,820,756.12)
Reserva para siniestros no avisados (130,218.94) 5,738.97
Total siniestros (11,380,891.19) (6,532.819.70)
Resultado téenico antes de gastos de operacidn (5,703,019.51) (2,27£,635.37)
Otros productos de seguros y reaseguro 20 9,055,218.24 8,202,017.28
Otros costos de seguros 21 (1,661,832.35) (1,553,531.08)
Gastos dc ventas 21 (2,644,772.83) (3.055,224.89)
Resultado técnico neto {954,406 .46) 1.317,625,95
Producta de inversiones 20y 25 9,030,122.60 7.377,030.06
Gastos administrativos 22,23y25 (8,076,463.96) (7,595,240.15)

Resultado técnico después de gastos de operaciin (747.82) 1,092.415.85
Otros ingresos 20 148,822.05 424931.22
Otros gastos 23 (111,432.87) (361,573.68)
Resultado antes de impuestos de renta y complementarios 36,641.37 1,162, 773.40
Gasto por impuesto a las Ganancias (170,801.38) (539,756.79)
Gasto por impuesto sobre la renta para la equidad - CREE o (87,549.00) (107,033.00)
Resultado del Ejercicio (221,709.02) 515,983.61
Atribuible a:
Propictarios de las controladoras 99.31% (220,177.01) 512,418.17
Participaciones no controladas 0.69% (1,532.01) 3,565.45

Las nolas que se acompanan son parte integrante de los estados financieros
MANUEL FERNANDO ANTUNES ANDRIZA VI g éb\z NOVA ETH ROCIO YVANEGAS

Revisor Fiscal
T.P. 126631-T
Véase mi informe del 26 de febrero e 2016

Contadora

r I P070R-T

Represenyante Legal
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Estado del otro resultado integral

Correspondiente al ¢jercicio finalizado el 31 de diciembre de 2015y 2014

2015 2014
Notas (Enmiles de pesos )
Ganancia neta del ejercicio (221,709.02) S15,983.61

Otro resultado integral del cjercicio
Ganancia (Pérdida) neta por activos financieros a valor razonable a través de otros resultados integrales:

Ganancias (Pérdida) acumuladas no realizadas en inversiones
disponibles para la venta alta bursatilidad

Aumento en inversiones disponibles para la venta baja bursatilidad 47.061.89 45,800.71
Disminucion en inversiones disponibles para la venta baja

140,925.17 83,533.77

2 a
bursatilidad (726,379.83) (808,255.58)
Revalorizacion del patrimonio 874,355.68  874,355.68
Otro resultado integral neto del ejercicio 335,962.91 195,434.58
Resultado integral total neto del ejercicio 114,253.89 71141819
Atribuible a:

Propietarios de las controladoras 99.31% 113,464 .40 706,502.29
Participaciones no controladoras 0.69% 789.49 4915.90

YANETH ROCIO VAREGAS .
Comadora Revisor Fiseal

X T.P.126631-T
T:P.107002-1 Véase mi informe del 26 de febrero de 2016
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El valor del crédito

Estado de flujos de efectivo

Correspondiente al ¢jercicio finalizado el 31 de diciembre de 2015 y 2014

(En miles de pesos )

2015 2014
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de operacion
Clases de cobros por actividades de operacion
Cobros procedentes de cuentas por cobrar la actividad aseguradora 2,312,398 1,676.944
Cobros procedentes de primas y prestaciones, anualidades y otros benelicios de polizas suscritas 23,770,521 18,770,267
Otros cobros por actividades de operacion 3,767 3,086
Pagos procedentes de cuentas por pagar la actividad aseguradora -12.817.199 -1LT721.172
Pagos a y por cuenta de los empleados -4058263 3,788,626
Pagos por primas y prestaciones, anualidades y otras obligaciones derivadas de las polizas suseritas <8,379,523 3,123,933
Flujos de efectivo netos procedentes (utilizados en) operaciones 833,700 ~183.434
Flujos de efectivo procedentes de {utilizados en) actividades de inversion
Otros cobios por la venta de patrimonio o instrumentos de deuda de otras entidades -105.082 435,082
Importes procedentes de la venta de propiedades y equipes LI78 0
Compras de propiedades y equipos -46,865 -12,227
Compras de activos intangibles -66.657 -26,274
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de inversidn 517,426 794581
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados cn) actividades de financiacion
Impuestos a las ganuncias reembolsados (pagados) -558.985 -509.478
Otras entradas (salidas) de electivo -98 -31,506
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de financiacion -559,083 =540,984
Incremento {disminucian) neto de efectivo y equivalentes al efectivo, antes del efecto de los -242,809 70,163
cambios en la tasa de cambio
Efectos de la variacion en la tasa de cambio sobre ¢l cfectivo y equivalentes al efectivo 0 0
Incremento (disminucion) neto de efectivo y equivalentes al efectivo 242,809 -70.163
Efectivo y equivalentes al efectivo al principio del periodo 5,234,935 5,164,772
Efective y equivalentes al efectivo al final del periodo 4,992,127 5,234,935

(oo

MANUEL FERNANDOWNTUNES YAYETH ROCIO VANEGASC.
Represetante Legal Contadora Revisor Fiscal
T.P, 126631-T

A TR07002-T Véase mi informe del 26 de febrero de 2016
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Notas a los estados financieros individuales correspondientes a los ejercicios finalizados el
31 de diciembre de 2015 comparativos con €] ejercicio al 31 de diciembre de 2014

1. Entidad Reportante

Semmexpo de Colombia 5 A, Asemradora de Credito v del Comercio Exterior, &5 una socedad anonims comereral
cuyo objeto social consiste en la ealizacion de operaciones de seguros, bajo las modalidades ¥ ramos para los cuales
esta expresamente facultada, al 1gual que aquellas obzs operaciones prescritas en la ley con cardcter especial  Asi
msme, puede efectuar contratos con reasemuradores, en los térpunos que establezca la Supenintendencia Financiera
de Colombia, en desarrollo de su objeto social.

Semmexpo 5.A. esta sometds al control v wviglaneia de la Supenntendenciz Financiera de Colombia, con
autonzacion de fimeonamients otorgada mediante Resoliciones nimeros 5148 de Therembre 31 de 1991 para operar
los ramos de semwo de credito a la exportzcion v crédito comercial,. 0349 del 21 de marzo de 2002 parz el ramoe de
cumplimiente v 0193 del 12 de febrero de 2007 para operar el ramo de responsabilidad emal

Semmexpo con denucilio en la emdad de Bogota DT, fue conshitmda mediante Esentra Pablica Mo, 326 de enero
30 de 1962, otorgada en la Notaria 3a. de Bogofa; con escritma publica 1562 de mave 26 de 2011 oforgada en la
notaria 42, se amplis su témine de dwracion para la realizacion de negocios propios de su objeto soctal hastz el 25
de mayo del afic 2110, Sus reformas mas sigmficativas son las sipmentes:

Bailma g3, Notaria boim gy, Notaia
No. Ho.
04 040101994 Cuzrenta v nueve 0001752 040072013 Cuzrenta v dos
566 03051994 Cuzrenta v nueve 0002606 217102014 Cuarenta v dos

! Raforma No. 01752 del 4707/2013

La Acamblea General de Acciomstas de Semwexpo aprobé modificar los estatos de la sociedad modificande la
denominzcion del cargo de Gerencia Legal v Admamstratrva a Gerencia Legal, de igmal forma modifics las finciones
de dicha Gerencia.

! Reforma mimero 0002606 del 21/11/2014

La Asamblea General de Acciomstas de Semurexpo tomd 13 decision de dizmmmor el capital susento v pagado de la
Asezmradora para enjugar pérdidas de ejercicios anterores reg;istn.daz al 31 de diciembre de 2013 por la suma de
525594 pullones, mediante 1a reduccion del valor noounal de la acoon de 5130870527 a 5044422598 Esta
disminucron del {:apu.tal"mcntn v pagado se hizo sin reembalse de aportes.

Su actriidad se ejerce en lz cindad de Bogota DUC., cuenta con tres agencias comerciales en las ciudades de Cali
Medellin v Baranqulla, con cubrmuento a mivel nacional. Al 31 de dicternbre de 2015 v 2014 contaba con 49 v 43
funcionanos respectrvamente.

Los estados financieros Individuales de Seguwexpe de Colomibea 5 A conespondientes al afie termnade al 31 de
diciembre de 2015 foeron evaluados por la Junta Dwectrva v autonzados por La Asamblea General de Acciomstas
para su publicacion el 30 de marzo de 2016.

Los estados financieros de la compania han sado preparados bajo la hipotesis de negocio en marcha, dade que no se
pretende hquidar o cesar sus actividades.
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1. Bases de prezentacion de los estados financieros

1.1 Normas contables aplicadas

Semmexpo de Colombiz 5 4 prepara sus estades financeras de acuerdo con las Normss anexss al Decreto Unico
Reglamentario 2420 del 14 de diciembre de 2015, modificade parcialmente por el Decreto 2496 del 23 de dictembre
de 2015, como al Decreto 2784 da 2012, modificzda por el Decreto 3023 de 2013, Estas nowmas, comresponden a las
thﬂnmﬂﬁdﬂbfmmeaﬂﬂIﬂmﬂdﬁpﬂdCumqn&thﬁaﬂmﬂﬁdﬂ
Contabibidad (IASB, por sus siglas en inples), durante el afio 2012 v publicadas por dicho Orgamismo en idioma
castellanc en el mes de agosto de 2013, Asi musme los estados financieros confienen las excepriones enmarcadas en
los Decretos 1851 de 2013 v 2267 de 2014 v el numeral 16 de la Cocolar Externa 036 de 2014 de Ia
Superintendenciz Fmanciera de Colombia, para los estados financieros mdividuales de los preparadores de
nformaeion financiera pmt&nwma&@ul

Con el fin de cumply lo dispuesto en la Ley 1314 de 2009 v los Decretos reglamentanos, la Compatiia ha
determunado los efectos de los cambios en los Prncipios de Contabilidad Generalmente Aceptados en Colombia (en
adelante POGA) a partir del 31 de diciembre de 2013, Estos efectos han sido registrados de acuerdo con la WIOF 1
(Adopeion por primera vez de las WIIF) en forma retroactva, modificande 1a medicion y presentacion de los actives
v pastvos registrados al 1° de enero de 2014 (fecha de 13 transicion a las NIF). La NIOF 1 reqmere en ciertos casos
no modificar los saldos contables de manera retroactiva, ¥ admite en otros casos explicitamente indiczdos, optar por
dicho tratammento como cnteno alfermativo. Los efectos de estos cambios se mdican en los presenfes estados
financieros, ver nota 2.6.

En ese sentido, de acuerdo con la NIIF 1 la Conparita ha preparado e mehndo en los presentes estades financieros (1)
el estado de siuzcion financiers de apertra al 17 de enero de 2014 (fecha de la transicién a las HIIF) determunade de
acnerde con las NIIF; v (u) las conmibiaciones entre el patimonio, el resultado neto determanades de acuerdo con las
PCGA v las NIIF, a la facha de la transicion a las NIIF (17 de enero de 2014) ¥ al cieme del gjercicio finalizade el 31
de diciembre de 2014 que s presentz en el apartado 2.6 de 1z presente Nota.

1.2. Base: de presentacion
Los presentes estados financieros cormrespondientes al ejercicio finahzade el 31 de diciembre de 2015, han mide
preparzdos de confornudad con las Nommas Internacionales de Informacion Financiera (WIIE), establecidas como
marco técnico nomative anexo al Decreto Umco Reglamentario 2420 del 14 de diciembre de 20135, modificado
parcialmente por el Decreto 2496 del 23 de diciembre de 2015 v los Decretos precedentes, como al Decreto 2784 de
2012, modificado mediante el Decrate 3023 da 2013 exutidos por el Mimstenio de Comercio, Industna ¥ Tunsmo.

Las Nomas Internacionales de Informacion Financiera, sus interpretaciones, marco de referencia conceptuzl, los
fundamentos de conchisiones v las guizs de apheacion uwhlizadas, son las emutidas por el Consejo de MNormas
Internacionzles de Contabilidad (TASE, por sus siglas en inglés), durante el afio 2012 v publicadas por diche
Chpamismo en idioma castellane en el mes de agosto de 2013,

Adiciomalmente los estados financieros indraduales contienen las excepriones enmarcadas en los Decretos 1831 de
2013 v 2267 de 2014 enubdes por el Mimsteno de Haclenda v Crédito Piblico, v el mumeral 1.6 de la Circular
Externa 036 de 2014 emrhda por la Supenntendencia Financera de Colonobia.

MMMEﬁnmansmlmmsmdmﬁmmwmmdemdnmmﬂﬂF
en cumplimeento de los Decretos 2784 de 2012 v su modificatone el Decrete 3023 de 2013; v las excepciones
enmarcadas en los Decretos 1831 de 2013 v 2267 de 2014 v el mmseral 1.6 de Iz Cirenlar Externa 036 de 2014 de la
Supenntendencia Financiera de Colombia (meferente 2 ienes recibados en dacion de page). En la preparacion de
estos estados financieros la Compatiia ha aplicado las polificas contables, los jwcios, estimaciones ¥ supuestos
contables sigmficativos desenfos en los apartades 2.3 v 2.4 de b presente Mota, respectvamente.  Asl musmo, la
Compatita ha contemplado las excepoiones v exenciones previstas en la NIIF 1 que se descniben en el apartado 2.6 de
la presente Nota.

Los estados financieros mmdividuales han sido preparados sobre la baze del de costo listonico, a excepoon de los
actives 2 valor razonable a traveés de resultades ¥ con camibios en otros resultades intesrales ORI, que han mide
miedides por su valor razomable.
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Los presentes estados financieros se presentan en pesos colombianes v sus cifias estan redondeadas en miles de
pesos, salvo cuando se mdique lo confrane.

1.3 Resumen de las politicas contables significativas

Die acuerde con las Mormas Intermacionales de Informacion Fmanetera aprobadas en Decreto Umeo Reglamentano
2420 del 14 de dictembre de 20135, modificade parcialmente por el Decreto 2496 del 23 de dicembie de 2015, come
al Decreto 2784 de 2012, modificade por el Decreto 3023 de 2013, la Congpariia adopta =us polificas ¥
procedimmentos contables. A confimumcion se detallan las poliicas contables sipmificativas que la Compatiia aplica
en |a preparzcion de sus estades fimancieros mdividuales:

Clasificacion de productos
La Conmpariia evalus los simmentes enterios para 1a clasificacion de sus productos:

* Tln confrato de segwo es donde Segumexpo acepta un reszo de sepwmo sigmficattvo de 1a otz parte (el tenedor de
la poliza o asegurade), acordando compensar al fenedor =1 ocue un evento fitture nclerto (el evento asegrada)
que afectz de forma adversz al tenedor del sezwro. El nesgo de segwo sera sigmficativo =1, ¥ s6lo 51, un evento
asegurado podria hacer pagar a Segure=po prestaciones adicionales sigmficativas en cualqmer escenano.

* Fl nesgo de sepuro es todo nesgo dishnto del neszo finanmero, transfenido por el tenedor de un confrato al

SISO,

+ Elnesgo finanmero, es aguel que representa wn postble cambio fuluro en una o mas de las sgmentes vanables:
1n tasa de mierss especificado, el precio de 1m mestruments financiero, mm tipo de cambio, un indice de precios o
de miereses, unza clasificacion o un mdice credificio u ofra vanable. 51 se trata de una vanable no financiera, es
necesano que la misma no sea especifica de una de las partes en el contrato.

Semmexpo 5.A. de acuerdo con las caracterisheas de sus productos los clasifica como confratos de seguros,
rezlizando umeamente la cobertura de nesgos.  Asi mismo no poses confratos con componentes de parficipacion

discrecional ¥ componentes de depasito.
Dentro de la antenor evaluaoon, Segmexpo S A, cuentz con el sigmente portafolio de productos ¥ semvacios
aplhicado a sus lneas de negooo:
Solucones de cradito
¢ Producto CLASSIC
*  Producto Casce Master Oro
1. Servicio de Risk Management
2. Senacio de Transferencia del Riesgo (Full Cover — Pay Per cover)
3. Servicio de Certificados de Seguros para financiacon
Productos de cumpliniento ]
¢  Polizas ante Enhdades Estatales Garanfia Unica
*  Polizas entre Particulares
*  Pglizas de Dhsposiciones Lagales
¢  Polivas Grandes Beneficianios
*  Pglizas ante Ecopetrol
# Polizas ante Empresas de Servicios Publicos
L]

Palizas entidades pablicas con régimen de contratzcion privada
Productos de Responsabibdad Cral

# Eesponsabilidad enal extracontractual entre particulares

* FResponsabilidad crvil extracontractual entre entidades estatales
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Efective v equivalentes al efective

El efectivo v equivalentes de efectivo en el estade de siuacion financiers v en el estade de flwos de efectvo
melwven el dimers caja, bancos ¥ las mversmones de alta hgqwder ficillmente comertibles en una canfidad
determunada de efectve v swetas a un nesgo msizmficante de cambios en su valor, con un vencimento de fres
me=es o menos desde la fecha de su adgqusimion. Los sobregiros bancanos exmbles que fornon parte mtegrante de
1z adwarestracion del efective de la Conpafita representan uwn componente del efectivo v equivalentes al efectivo en
&l estado de flujos de efectrvo.

Inztruments: Financieros Actvos
Inversiomes

La Comaparfiia realiza i clasificacion, valorzcion v contabilizacion de las imversiones de acwerdo al Capitulo I-1 de la
Cienlar Basica Contable v Financera (CBCF).

El tratarmento de las mversiones esta basade en una excepecion a las MIOF, la cual se encuentra enmarcada en el
Decrete 2267 del 11 de noviembre de 2014 emutide por el Mimsterio de Haclenda v Creédite Publice, el cual
establece gue para la preparacion de los estades financieros mdividuales v separades se aplicara el marco técmeo
nomative dispuesto en el anexo del Decreto 2784 del 2012, a excepodon de la clasificacion v valoacion de las
inversiones contenida en la NIC 39 y NIIF 9. Asi musme en el Decreto 2267 otorgs facultades a 1a Superintendencia
FmamdeCulam]:ua(Eﬂmmmmmwﬁmmmcmmmsahs
NIF. Es por ello gue la clamficacion valoracion ¥ contabilizacion de las mversiones se realiza de acuerdo a las
Imstcciones mmpartdas en el anexo de la Circular Externa 034 de 2014 emutida por la SFC. Este anexo comresponde
al Capitulo I-1 de 1a Cueular Basicz Contzble v Financiera (CBCE).

Dee acuerdo con lo antenior, la poliica adoptada por 1z Compania es la sgmente:
Clasificacion

Las wwversiones seran clamficadas de acuerdo con el modelo de negocio defimdo por la Compatita.  Para estos
efectos, el modelo de negocio comesponde a la decision estratégica adoptzda por la Tunta Dwectrva, sobre la forms v
actridades a traves de las euales desarrollara su objeto social.

Las mversiones se clasifican de amuerdo al caprtulo I-1 de la Cooular Basica Contable v Financiera (CBCE) en
negociables, para pantener hasts el vencmmento v dispomibles para la venta. A su vez, las mversiones negociables v
las dispombles para lanm;eda;a.ﬁ-:anenwlor&snumlm:hd.eu.da}'.a]mﬁﬂumlﬂspm‘u{:lpahws

Se enfiende como valores o titdles de deuda amquellos que otorgan al otular del respectve valor o titule, 13 calidad de
acreedor del emusor v come valores o titilos paricipatives aquellos que otorgan al titular del respectve valor o tiulo
13 calidad de coprometanio del ermsor.

Las imversiones podran ser clasificadas en- urversiones negoctables, mversiones para mantener hasta el vencomiento e
mversiones dispomibles pama la venta.

a) Iwversiones megociables: Comespondan a todo valor o titulo v, en general enalqwer tipo de mversion que
ha sido adquinda con el proposito pnnoipal de obtener utibdades por las fluctuaciones a corto plazo del
Precio.

b) Inversiomes para mantener hasta el vencimdento: Comesponden a los valores o titulos v, en general
cuzlquer tipo de mversion respecto de la cual el mvermomsta tiene el proposito ¥ la capacadad legal
contractual, financiera ¥ operstiva de pantenerlas hasta el vencimvento de su plaze de madwacion o
redencion. El propoato de mantener la mmversion comesponde a la mfencion posiiva e imequivoca de no
enzjenar el fimlo o valor.

¢) Inversiomes disponibles para la venta: Corresponden a valores o fitules v, en general, eualgmer tipo de
Imversion, que no s& clasifiquen como mversiones pegociables o como mversiones para mantener hasta el
vencimiento.

Estas mmversiones se podran clamficar tambien en mwversiomes oblizatorias permanentes valores
participativos ¥ excedentes sobre inversiones obligatonas permanentes en valores parhcipatrvos.

10
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Valoracien de las Inversiones

La Conpariia uithza para la valoracion de sus imversiones la mformacion sumamstrada por el proveedor de precios
(Infovalmer) v la penodicadad de la valoracion v del registro contable de las mversiones se efechia dianamente a
excepoion de aquellas que el Capitulo I-1 de la Cooular Basica Contable v Financiera o en ottas disposiciones se

Faleres de dewda negociable o dizponibles para la venta:
Las mersiomes representadas en valores o titulos de deuda, se valoran con base en el precio determunade por
(Inforvalmer) unlizando 1z spuiente formomla:
VR=FN*P5

Domde:

VE: Valor razonable

VH: Valor pomanal

P5: Precio sucio determunado por el proveedor de precios de valomcion

Parz los casos exceporonales en que no exista, parz el dia de valoracion, valor rezonzble deternmunado de acuerde con
el literal a. de este mumeral, se debera efectuar la valoracion en forma exponencial a partir de la Tasa Interna de
FRetomo.

Valores de dewda para Mantener Hazea of Vencimiento:
Loz valores clasificados como mmversionss para mantensr hasta el vencmmiente, se valoran en forma exponencial a
partir de 1a Tasa Interna de Fetome caleulada en el momento de 1z compra, sobre la base de um afio, 365 dias.

Valores participatives inscritos en el Regiztro Nacional de Valores y Emisores (RNVE)

Las imversiones en valores participatives inseritos en el ENWVE v listados en bolsas de Valomes en Colombia, distintos
de las mversiones en subsidianas, asociadas v negocios conjuntos, se valeran de acuerdo con el precio deternmnads
por Infovalmer, utilizando la ngmente formmla:

FR=0*P§
Dende:
WE: Valor Razonzble.
Q: Canfidad de valores partoipatrvos.
P Preao determinado por el provesdor de precios de valoracion.

Valores Participativos no inscvites en bolsa de valores:
Las inversiones distintas de las inversiones en subsidianas, asociadas v negocios conjumtes, se valoran ublizando la
FR=0*PS
Donde:
VE: Valor RBazonzble.
Q: Canfidad de valores participatrios.
P Premo determinzdo por el proveador de precios de valoracion

Cuando el proveedor de premos designado como oficial para el segmento comespondienfe no cuenfe con una
metodelogia de valoracion para estas mversiones, las entidades deberan awmentar o dismimar el coste de adqusicicn
en &l porcentaje de participacion que comresponda al irmersionista sobre las vanaciones subsecuentes del patimonio
del respective emmsor.

Conrabilizacion de las Vartaciones en el Valor de las Inversiones

Lz mversiones se remisiran ineialmente por su costo de adqmisicson ¥ =e valoran dianzmente 3 valor razonzble, a
TIE o vanacion patimomazl, segin comresponda, de acuwerde a lo establecido en el Capitulo I -1 de la Corcular Basica
Contable v Finaneera,

La confabibzacion de los cambios entre el coste de adquisicion v el valor razomable de las mversiones, se mealizara a
partir de la fecha de su comyea, indrudualmente, por cada titule o valor, de conformmdad con las simumentes
disposiclones:

11
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a) Inversiones mezociables: La contabih=acion se realiza en lzs cuentas de “Trvversiones a Valor Eazonable
con Cambios en Resultados™ La diferencia que se presente entre el wvaler razonable actual v el
mnmdia.tama:i:emur:hlrﬁpecu'm'.alur_emg:shnmmmm}mnmurxﬂur&hmmﬂn.
afectando los resultzdos del periodo.

b} Inversione: para mantener hasta el vencimiento: La confzbibizacion se realiza en las cuentas de
“Inversiones a Costo Amorhrade”. La acthmbzacion del valor presente se registra come un mavor valor de
la wwersion, afectando los resultados dal periedo.

¢} Inversiones dizponibles para la venta: Lz contabilizacion de estzs mvernionss se realiza en lzs cuentas de
“Inversiones a Valor Razonable con Cambios en Chiros Resultados Integrales - ORI™.

La Contabilizacion en los titulos de deuda, sobre las diferencias que se onginen entre el valor presente del
dia de valoracion v el mmediataments anferior se regisha como un mayor valor de la mversion con abono a
las cuentas de resultados. La diferencia que exasta entre el valor razonable v el valor presente, e remstran
como Ganancias o Perdidas Mo Realizadas (ORT).

Cnando las imversiones disponibles parz la venta sean enajenzdas, las ganancias o pérdidas no realizadas
registradas en el ORI se reconoceran como Ingresos o egresos en la facha de su disposicion

Para los titulos paricipatrvos, el efecto de la veloracion de la parbeipacion que le comresponde al
mversiomsta, con excepoion de las mversiones subsidianas, asoctadas v Degoclos conjuntos, se
contabiliza en la respectiva cuenta de Ganancias o Pérdidas No Realizadas (ORI), con cargo o abono a la
IVersEon.

Derentore o perdidas por calificacion de Riesge Credincio o Riesgo de Emusor

El precio de los titulos de deuda de las imversiones negociables, d.ISP'DﬂJ]J].E_mPHIE]ETEﬂE ¥ mentemidos hasta el

vencumento, asl como tambien los fiulos parbepatives que se valoran a vanacion patimomzl se ayustan en cada
fecha de valoracion con fundamento en:

a) La cabficacion del enusor vo del titulo de que se frate cuando quiers que ésta exsta.
b} La evidencia objetiva de que se ha meunido o se podiia incwmir en wma pérdida por detenicro del valor en
estos actvos.

¢} El mporte de 1a pérdida por deterioro se reconcce siempre en el resultado del periodo para los titulos
clamificados a valor mzonsble con cambios en resultades v para las wwersiones clamficadas a costo
amortizado.

d) Para las mversiones clasificadas a valor razonzble con cambios en ofros resultzdos mtegrales, el mporte de
la perdida se remstrara en Chros Resultados Integrales ORI

Timulos valoves de emiziones o emizores no caljficados
La Compania se suyeta a lo sipmente para deteromnar los deterioros:

Categoria "A" Inversion con neszo normal: Corresponde 2 emmsiones que se encuentran cumphendo con los termmnos
padadas en el valor ¥ cuentan con una adecuada capacidad de pago de capital e intereses, azl como agquellas
mversiones de emmsores que, de zcuerde con sus estados financieros v demas informacion dispomble, reflejan wma
adernada siuacion financiera.

Parz los titulos vo valores que se encuentren en esta categoria no proceds el masto de deterioro.
Las mwversiones cahficadas en las categorias “B7, “C7, "D v “E” po podian estar registradas por wm valor meto
supenior al ochenta por ciento (30%), sesenta por clemto (60%:), cuarenta por clento (40%) ¥ cero por clento (0%:)

respectvamente, del valor nommnal meto de las amorhzaciones efectuadas hasta la fecha de la valoracion para los
valores o titulos de denda o del costo de adqusicion para los valores o titulos participatives.
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Mo estan swetos a este gjuste los valores o titulos de dewda publica mierna o externa emitidos o avalados por la
Nacom, los emufidos por el Banco de la Republica v los emitidos o garantizados por el Fondo de Garantias de
Institeriones Finanmeras -FOGAFTN.

Cuentas por Cobrar Actrvidad Asepuradora

Las cuentas por cobrar de actividad asepwadora som actives finencleros mo dervados, con pages fijos o
determumables que o cotizan en un mercado activo.

Para las cuentas por cobrar de actividad aseguradorz, el detenoro de valor es evaluado a la facha del periedo que se
mforma. La Conpartita evalia prinero 51 exaste evidencia objetra indiiduzl de detenioro de valor para actmvos
financieros o colectrvamente para los actives financieros que no sean indnidualmente significativos. Coando se
realiza la evaluacion colectiva de detenioro, las cuentas por cobrar se agripan por caracteristicas de nesgo de cradito
simulares, que permmtan identificar la capacidad de page del deudor, de acuerdo con los términes conmtractuales de
mgnﬂaﬂondelammmmbmr

Las pérdidas por detenioro de las cuentas por cobrar de actividad asepuradorz se registran como menor valor de la
cuenta por cobrar, afectando los resultados del peniodo.

51 en penodos posteriores, el valer de la perdida por detenoro dismunurye v la disminucion puede ser objetvamente
melacionzda con el evento que onmgmd el reconocimuento del detemioro, la peérdida por detenoro reconmocida
previamente sera reverhida, garanhrando que el valor en libros del actrve financiere no exceda el costo amortizade
que habria sido determumado =1 o s bubiese contabihizade 1z pérdida por detenoro del valor en 1a fecha de reversion.
El monto de 1a reversion se reconocera en el resuliade del penodo.

Semmexpo, whliza el modelo de perdida meumida para establecer el detenoro de las cuentas por cobrar de activadad
asegimadora, basados en el histona v comportanments de sus ramos, de 2 o mas afos.

La Comparita agnpa el modelo de detenioro bajo pérdida meowmnda por los rames que posee la compariiz, por un
lado Credito {(Interno v Externo) por otro lado fianzas (Cunplomento v Responsabihidad Cral), para determnar la
probabilidad de mewnplimento en el cobro de la cartera de los respectnios productos. Lo antenor, debido a que el
comportanuento de cada ramo presenta caractenishcas diferentes ¥ no se considera apropado establecer un modelo
estandar.

El analizis de la cartera se realiza sobre el total de la cartera exclhuvendo las primas expedidas en coasegimo cedido.
Los parametros a tener en cuenta para establecer el deteniore para los ramos de crédito son-

* (fotener la produccidn con su respective recaudo, 51 hay lugar a ello, de dos o mas afios de anhizfiedad.

* (Calenlar una frecuencia de recande por ranges de dizs de 10 en 10 hasta los promeros 250 dizs de alli en adelante
se crear rangos a 360, 720 v 2000 dias.

* Flaborar un listograma de la penodicidad de recauda.

¢ Tomar como tempo base para el caleulo del detenioro, las emusiones con corte al 30 de jumo del asio
immediatamente anferior ¥ sus respectrves recaudos hasta diciembre de ese mismo afie v caleular ol deterioro
desde enero del afio sigments v duwrante todo ese afio, temendo en cuenta los rangos de dias obtemdos.

* Detenorar el valor devengado pendiente de recamdo, que supere los dias obtemsdos. Decho valor mmcluye el
mmpuesto 3 las ventas, los estudios de crédito v los gastos de smestros.

Los parametros a tener en cuenta para establecer el deterioro para el ramo de fianzas v mesponsabibidad cival:

Oftener |a produccion con su respective recaudo, st hay lugar a ello, de dos o mas afios de antighedad.

Caleular yma frecuencia de recaudo por ranges de dias de 10 en 10 hasta 680 dias.

Elaborar un istograma de 1a penodicidad de recando.

Tomar come tempo base para el calculo del detenicro, las emsiones con corte al 30 de jumio del afio
mmmediatamente anferior ¥ sus respectrves recaudes hasta diciembre de ese mismo afio v calenlar el detenors
desde enero del afio igments v durante todo ese afio, temendo en cuenta los rangos de dias obtemdos.

* Caleular el detenioro de las polizas o cerbificados pendientes de cobro que superen el rango de dias cbtemdo.

¢ Detenorar el valor devengado pendiente de recaudo, que supere los dias obtemidos, dicho valor meluve el
mpuesto 3 las ventas v zastos de expedicion.
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Activos por Reaseguro

Lz Compatiiz hiene como polifica contable para los actives por reaseguro, contabihizar en el activo las contingencias
a carzo del reasegurador derrvadas de los confratos suscritos de reaseguro proporciomal en caso de todas las reservas
técnicas, v de reasegure no proporcional, este tltme solo aplicado a la reserva de simestros avisados ¥ ocumidos no
avizados, esta politica se basa en el Decreto 2973 de 2013

Loz activos por reasegmo se dan de baja cuando los derechos confractuales e extimguen o expiran o cuando el
confrato s bansfiere a un tercero.

La Compariia no compensara los actives por confratos de reasesmmo con los pasivos por Seguro comeXos.

Los actives por masegimoes son revisados por deterioro al cremme del ejercicio cuande un indicador de detenioro surge
durante el afic. Un actve por reasegino se encuentra detertorado 51 existe evidencia objefrva, a consecuencia de un
suceso que hava ocumdo despues del reconocmmento meial del achve por reaseguro, en el que la Compania no
reciboa fodos los importes que se le adewdan en fimcion de los témunos del confrate, ¥ este evento tlene un efecto
que s puede medir con fiabilidzd sobre los mportes que la Compania vava a recibar de la compania reasegpuradora.
51 se ha detenorado un actve por contrato de reasepuro cedido, la Compania reducra su inporte en hbros, v
reconocera en los resultados del periodo una pardida por detenioro.

Propiedades ¥ equipos

Las propiedades v equipos se muden micizlmente al costo. Posterior a diche mconoemmento las propledades v
equipos, se miden bajo el misme modelo, neto de las depreciaciones arumuladas v de las pérdidas acwmmladas por
deterioro del valor, =1 las hubiera. El costo incluye el precio de adqusicion, los costos directamente relzcionades ala
ubicacion del :mi'l:nanel lugar v las condiciones necesarias para que opere en la forma prevista por la Compartiia.
Ta-dusIus&m:la_mcu:r:smsderepmmﬁmvmtﬂninﬁmnaermmmdeshdnddrﬂﬂbdnimegmlamdﬁaqm
e InewTen, excepto cuando incrementan la vida vl o la capamdad v eficencia productiva de los elementos de
propiedades ¥ equpeos, case en el mual podran capitahizarse.

Lz depreciacion de las propiedades v equipos se caleula en forma lineal a lo largo de las vidas uhles eshmadas de los
actrvos, de la simente manera:

Vidasz Utiles estimadas

Activos vida Uil
Termenos Indefimida
Edificies v Construcciones 100 atios
Muebles v Enseres 10 afios
Equipo Compuio 4 atios
Telefonos 8.33 afios
Vehiculos 6.25 afios

Un componente de propredades v equipos o cualquer parte sigmficaniva del musmo reconocida micialmente, se da de
baja al momento de su venta o cuando no se espera obtener beneficios econdmicos fubmros por su uso o venta
Cualquier ganancia o perdida resultante al momente de dar de baja el active (calenlada como 1z diferencia entre el
mgreso neto procedente de la venta v el mmporte en libros del activo) se mmchive en el estado de resultados ouando se
da de baja el actvo.

Los valores residuales, las vadas tnles v los métodos ¥ tasas de depreciacion de los activos se mevisan en cada fecha
de crerTe de gjerciclo v se gustan prospeciivamente. 51 3 ello hav lugar.
Propedades de mversion

Las propredades de mmversion se muden micialmente al costo. Con postencndad al reconocirmento mmcial, las
propiedades de mmversion se muden por su costo, la oual mchuve el costo menos depreciacion v perdidas por deterioro.
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La= propiedades de mversion se dan de baja, va sea en el momento de su venfa o cuando la propredad de imversion se
retira del wso en forma permanente, ¥ no se espera recuperar beneficio econdmice almime de su venta. La diferencia
entre el mereso neto procedents de la venta v el importe en libros del activo se reconoce en el estado de resultados en
el periodo en el que el active es dado de baja.

Se realizan transferencias a, o desde las propiedades de imversion, solamente cuzndo exasta un cambic en suwso. Para
el caso de una transferencia desde una promedad de inversion hacia wnas propedades v equpos, el valor tomado en
cuenta para su contabilizacion postenior es el costo a la fecha del cambio de wso. 51 wma propiedad v equipo se
comvierte en una propiedad de mmversion, se confabihizara por su valor razonable.

Arrendamientos

Lz deternunacion de =1 un acwerde constiirye o contens wn arrendanuento se basa en la esencia del acuerdo 2 su
fecha de mucio, =1 el cumplimiento del acuerdo depende del wso de 1 active o activos especificos, o =1 el acuerdo
concede mn derecho de uwso del active, meloso 51 tal devecho no se encuentra especificado de manera explicita en el
acnerdo.

Loz amrendarmentos se clasifican en amrendamiento financiero v operativo. Un amendammento se clasifica como
financiero cuando se transfieren sustancialmente todos los neszos v los beneficios inherentes a la propredad del been
amrendade al amendatario, en caso confrane, es clasnficado como un arrendamuento operatrvo.

La Comparita come arendatarie

Los actives arrendados bajo amendammentos financieros se reconocen ¥ se presenfan como actvos en el estado de
situacion financiera al comeenzo del arrendanuento, purdwlormmnabledﬂla:twmendadundﬁlmprﬁmmde
los pagos nummes del arrendamiento, el que sea menor.

Los activos ammendados bajo arendarmento financiero se deprecian a lo largo de 1z vida whl del actnve mediante el
metodo de la linea recta. Sm embarge, 51 no existiese certeza razonable de que la Comparita obtendra 1a propaedad al
termume del plazo del amendzrmento, el actve se deprecia a lo larpo de su vida uhl estimada o en el plazo dal
amendammento, 2 que sea menor. Los pagos del arendamsento se drnden entre el imterés v 1z reduccion de 1a dewda.
Las carpas financieras se reconocen en &l estade de mesultado miegral

Lo= pagos por amendamientss operativos 58 Feconocen OO0 Oos gastos operatives en el estado de resultados, en
forma hineal a lo large del plazo del amendarmento.

La Comparita come arendador
Loz arrendanmentos en los que la Compafiia no tramsfiere sustancialmente todos los nesgos v los beneficios
mherentes a la propledad del activo, se clasifican como arendamientos operativos.

Los costos doectos muciales incwmidos en la negociacion de uwn amendamiento operative se suman al ioporte en
hibros del activo amendado v se reconocen a lo larpo del plazo del amendaymento sobre la pusooa base que los
ingresos por arrendamiento.

Los arendamientos confingentes se reconocen como ngresos en el periode en el que se consideran ganados.

Arrendamientos implicitos
Semmexpo 5.A. evalia al micie de los acuerdos =1 estos confienen 1m arendamiento maplicito, consaiderando todos
los bechos ¥ cireunstancias, la esencia econdmuea de los muismes, v evaluando =1 cumple conjmtamente con las
caracteristicas que se desglosan 3 confinuEcion:
El cumphinuente del acuerdo depende del use de un activo especifico;
¢  Fl acuerdo traspasa el devecho de uso del active;
* Los pagos e efectian por el Henpo en que el ien esta dispomible para ser usado.

Activos no corrientes mantenidos para la venta v operacicnes discontinuadas

Los actives no comentes ¥ los grupos de actives para su disposicion que estan clasificados como manterndos para la
venta se maden al menor valor de su meporte en hbros o su valor razonable menos los costos de venta. Los actvos no
cormentes v los grupes de activos para su disposicion se clasifican como manterndos para la venta 2 su mporte en
libros se recuperard principalmentes a traves de una fransacerdn de ventz, en lupar de por su wso confmuads. Esta
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condicion se considera cumplida solamente cuando la venta es altamente probable v el active o el gnupoe de actvos
para su disposicion se encuentran disporubles, o= condiciones actuzles, para su venfz mmediata. La
Admimstracion debe estar comprometids con la venta, v se debe esperar que la venta cumpla con los requisites
DECEsANIeS PATA S reconociimento como tal, dentro del afio simuente 3 ka facha de ba clasificacion

Loz mmgmesos, costos v gastos procedentes de una operacion discontinuada se presentan de forma separada de los
procedentes de las activadades continuadas, en una sola parhda despuss del impuesto sobre 1a renta, en el estado del
resultzdo integral del periodo comente v del periodo comparative del afio anteror.

Las propiedades v equpos v los activos infangibles, una ver que son clasificados como mantemdos para la venta, no
se someten 3 depreciacion ni amerhizacion.

Segmmexpo S A provisiona los bienss recibedes en dacion en page, mdependientermente de su clasificacion contable,
de conformmdad con las mstrucciones establacidas en el Capriulo I de 1a Cirenlar Basica Contable v Fmanciera. Se
mantene el anfenor tratanuento, para efecto del régimen prudencial de acuerdo a las facultades otorgadas a la
Superintendencia Financiera de Colombia segim lo establecido en el Decreto 1267 de 2014 (mmeral 1.6 de 1a
Circular Externa 036 de 2014 ennhda por la SFC).

Activos intangibles

Los zctivos miznzbles adquindes en forma separada se muden mmcialmente al costo. Después del reconccinmento
macial, los actvos intangibles se contabilizan al costo menos las amortizaciones acumiladas (en los casos en los que
se les ampnan vidas whles defimdas) v cualquer pardida acurmilada por detenoro del valor, en caso de exastr.

Loz actvos miangibles generados mfermamente, exclndos los gastos de desamrollo capitalizados, no se capitalizan v
el desembolso respectivo s refleja en el estado da resultados en el periodo en &l que dicho desembelso se mewre.

Los activos intangbles con vidas utiles defimmdas se amortizan a lo largo de sus vidas utiles econdmicas, v e revisan
para determinar 51 trvieron algim deterioro del valor en la medida en que exista algim mdicio de que el actvo
intanzble pudiers haber sufiide dicho detenioro.

Laada utl de los actvos infangibles es 1a sigwmente:

Activos Vida Util
Licencia — Software - ofros mtangzibles 1 a4 agios

El periodo ¥ el método de amortizacion para un active intangible con una vida unl definida se revisan al menos al
ciarre de cada perisdo sobre el que se mforma. Los cambios en la vida whl esperada o el patron esperado de consumo
del zctive se contabilizan al modificarse el periodo o el métode de amortizacion, segim comesponda, v se fratan
prospectivaments como cambios en las estimamones contables. El gasto por amortizacion de los actvos mmtangbles
con vidas uniles defimdas se reconoce en el estado de resultados en la categoria de gastos que resulte mas coherente
con la fimeion de dichos actrvos mtangibles.

Las ganancias o pérdidas que swjan de dar de baja un actve mizngzble se muden come la diferencia entre ] mzreso
neto procedente de la venta v el maporte en hibros del zctive, v se reconocen en el estado de resultades cuando e da
de baja el achvo respective.

Deterioro del valor de los Actives no Financieros

A cada fecha de ciemre del pertodo sobre el que se informa, 1o Compatila evalua =1 exste algin mdicio de que un
componente mdnidual o pupe de propiedades v equipes vo de achves infanmbles con vidas uhles defimedas
pudiera estar detencrado en su valor. 51 easte tzl indicie, ¥ la prueba anual de deteriore del valor parz wn actrve es
entonces requends, la Comparita estima el pmporte recuperable de ase zctive. El importe recuperable de un active es
el mavor importe entre el valor razonzble menos los costos de venta de ese activo, ¥ su valor en uwso. Ese importe
recuperable se determina para wn actvo mmdividual salvo que ese active mdividual no penere flujos de efective que
sean sustanciahmente independientes de los de otros actives o grupos de actves, en cuyo caso se toman los fhygos de
efective del gripo de actvos que conforman la umdad generadora de efectivo a s cual pertenecen.
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Cuando el importe en bbres de un active indnadual o de uwna umdad generadora de efective excede su Iporte
recuperable, el actve mdividual, o en su caso la vmdad peneradora de efectivo, se considera detenorado v su valor
se reduce 3 su importe recuperzble.

Al evaluar el valer en wso de un active mdiidual ¢ de una umdzd generadora de efective, los flyos de efectivo
estimnados se descuentan a su valor presente medianfe una tasa de descuento anfes de mmpuestos gue refleja las
evaluaciones comentes del mercado sobre el valor temporal del dinero v los nesgos especificos de ese actvo
mdriiduzl, o en su caso, de 1a umdad generadora de efectrio.

Parz la determunacion del valor rezonzble menos los costos de venta, se toman en cuentz las tansacoiones recientes
del mercado, =1 las bubtera. 51 no pueden idenhficarse este tipo de tansacciones, se uhliza n modelo de valoracion
que resulte apropiado. Estos caleulos se venfican contra mmltiplos de valoracion, valores de cotizacion de actmvos
simmlares en mercados activos v ofros mdicadores dispombles del valor razonable.

Las perdidas por deteniore del valor comrespondientes a las operaciones contimadas, se reconocen en el estado de
resultzdos en aquellas categorias de gastos del estado de resultados que se correspondan con la fimeon del achvo
detennorado (gensralmente en el costo de ventas uw ofros zastos operativos), sabvo para las propiedades revaluadas
previamente, donde la revalorizacion se remistrd en el oro esultado intesyal. En este caso, el detertoro del valor
Enﬂnmserecmcedmmmgﬂhﬂelmhcmhmmﬂuaummnm

A=l pmsme, para esta clase de actrvos a cada fecha de cieme del peniodo sobre el que se mforma, e efectic wma
evaluacion sobre =1 enste algim mdicio de que las peérdidas por deterioro del valor reconocidas previamente va no
existen o han desmimnde. S exstiese tal indieio, 13 Compafita sfectils una eshmacion del mmpeorte recuperable dal
activo indridual o de la umidad seneradora de efectrvo, segin comesponda.

Una pardida por deteriore del valor reconooida previamente solamente se revierte 51 hubo wm cambio en los supuestos
utih=ados para determmnar el mporte recuperable dal achve mdiidual o de la umdad peneradora de efective, desde
1z ultma vez en que se reconoctd una perdida por detentoro del valor de ese active o unidad generadora de efectivo.
La reversion se hnutz de manera tal que el mporte en hbros del active o umdad generadora de efectnve no exceda m
wmporte recuperable, mi exceda el mporte en bbwos que se hubiera determunade, neto de la depreciacion o
amorhzacion comespondiente, 5l no se hublese recopocido una perdida por deteroro del valor para ese active o
uudad generadora de efective en pertodes anteriores. Tal reversion se reconcce en el estado de resulizdos en la
misma linea en la que =2 reconoco previamente el respectve cargo por deterioro de valor.

Costos de adguizicion diferidos

Loz costos de adqusicion difendos DAC (Deferred Adequsiion Costs por sus siglas en ingles), corresponden a
aquellos costos que Iz Compatilz incwre en lz venta, suscripeion e meiacion de wm meve contrato de sepuro.

Con posterionidzd al reconocimdento mictal, los costos de adqusicion diferidos de los ramos de cumplimiente v
responsabibdad ervil se amortizan durente 13 vigencia de los coniratos de semmro.

El DAC =e da de baja cuando los contratos relacionades estan en resueltos o elmimados.
Eeserva: Tecnicas de Seguros

La Commpariia, reconoce sus reservas técmeas bajo las directnices del Decreto 2267 de 2014 v el Decrato 2973 de
2013 de forma anticipada, asi:

De riesgo en curso

#*  Recerva Técmea de Pnma Mo Devengada
*  Becerva Téemea por Insufimencia de Tanfaproms

La Reserva de Rissges em Cwrso, es aguella que se constituyve para el cumplimiento de las obligaciones fuhmas

dervadas de los conprommsos asumudes en las pohzas vigentes a la fecha de caleulo. La reserva de niesgos en curso
esta compuesta por |z reserva de prima no devengada v 1a reserva por meuficiencia de tarifa’prima.
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La reserva de prima ne devengada, representa la pormidn de las pnmas enutidas de las polizas vigentes v de las
primas emitidas de las polizas con micio de vigencia fistera, descontados los gastos de expedicion, correspondiente al
tiempo no comdo del nesgo.

Estz reserva consta de dos (2) componentes:
RP=RFND + RTTF
Démde:
EEP: Reserva de Pooma
EFND: Rﬂm‘.{:hP‘rmnaNnDE’rengada Equivale a la proporcion de la prma de tanfa que comresponde 2
los nesgos cublertos @ no cormndos.
ETIF: Reserva Técmea por Insuficiencia de Primas. Corresponde al monto que debe consthmrse para
cubrir la somestralidad esperada que exceda la implicita en las primas emanidas.
La reserva de prima no devengada se caleulard mensuzlmente poliza a poliza (v en case de corresponder, anmpars a
ampare), de acuerdo con la sizwente metodologia:

RFND Bruta = [FT — GAJ* FRNC
FFND Meta=[PT - GA - PCPE] * FENC

FFND Bruta:  Resarva de pnma no devenzada bruta de rezsegurm
FPMND Meta: Feserva de pnma no devengzads neta de rezsemuro
PT: Prima de tarifa neta de apulaciones v cancelaciones

Ga'-'!:: Gastos de adqusicion causados al momento de emutir [z poliza
FENC: Fraccon de nesgo no commido a la fecha de caloulo
PCPR: Promas confratos proporcionales cedidas a reaseguradores netas de conusiones de reaseguro

FRMNC = Min[1;{Fechz fin vigencia Facha cileulo)/(Fecha fin vigencis Fecha imcio vigeneiz)]

En generzl se asume mna dismbucion de nesgo umforme, pero se acepta una distnbucion diferente =1 esta
documentada por el Actuano.

En bz valuacion actuanial de b reserva de pnma no devengada se contempla todos aquellos costos en los que
mowrere la asegwradora para hacer fente a los nesgos en ourse, cmdﬂandudmdemm:hdadvm
oblizaciones confractusles, mehrvendo el recargo de segwidad as1i como los gastos de admunishacion v
mm;dmmpmwgﬁhmdﬂbﬂaﬁciﬁ.hdcmﬁp&ﬁﬁmdﬂ Semuexpo de Colomba 5 A
ze estd tomando el 20%¢ de las primas retemdas como factor de gasto para el caleulo de 1z EPND, basado en la
metodologia de octavos aplhcada anfeniormente ¥ aprobada por la Supenintendencia Financiers de Colombia. Pars el
caso de los mmos de crédito inferno v externo no se incluve un factor de gastos en vista de que este Mo e de
VIgEncia coita (um ano).

Lz reserva de prima ne devengadz Bnma se expondia en el pasmro v la diferencia entre BFND bruta v 1a neta se
conshhn en el achve v estard mojeta a deteriors.

La rezerva por ircyficiencia de primas, complersentars la reserva de prima no devengada (FEPND) en la medida en
que su valor no sea suficiente para reflejar 1a valoracion de todos los nesges v gastos a cubnr por 1a Enndad que
cormesponden con el periodo de coberfura no trarscumdo de los nesgos cublertos a la fecha del ciee del ajercicio.
Esta reserva es constihmda por la compafiia para los ramos de Cumplimdento, Responsabilidad Cival, Crédito Interno
v Crédifto Externo.

Se caleula mensualments v el periodo de referencia sera con caracter gemeral, de dos afios, el ejercicio al que sa
refiere el caleule v el mmediatamente anfenor.

Semmexpo 5 A determina la reserva de acnerdo con la aigmente metodologia:

1 La diferencia entre epresos e mzresos para los ramos de Cumplinments v Responsabilidad cival
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Egresos:

3. Loz simestros oowmidos en el perdode de referencia neto de reaseguro proporcional v oo proporcional, netos
de recobros v malvamentos v los movimmentos de las reserva netos comespondiente a los dos nltimos afios.
De los simestros se descontaron  aquellos provementes de nesgos que se camactenzan por tener oy baja
frecuenctz v altz miensidad v de los cuales se espera que no se repitEn en la simestrahidad fturs de las
polizas vigentes.

b. Valoms de los gastos de admimstacion v gastos de adquisicion v mantemymento causados en el periodo de
la referencia.

c. Los gastos de mversion asociados al portafolio que respalda las reservas téomicas.

d. Las primas de contratos no proporcionales de reasegme (L)

Ingresos:
a. Lasprimas devenpadas en el periodo de la mferencia de acuerdo con los remistros contables.
b. Losmgmeses products del portafohio que respalda las reservas técnicas.

2 Se caleula el porcentaje que repressnta la diferencia determunada en el punto 3) anfenor, respecto del total
de las primas devengadas por ramos en el periodo de la referencia.

3. 51 L diferencia es positiva se constituve 1a reserva por meuficiencia de tanfa (para el caso de Segurexpo de
Colombia 5 A al 31 de diciembre de 2015 se constituyo en el rame de Responsalibidad Cial), por el valer
resultante del producto de los sipnientes conceptos:

El porcentaje obterudo de acuerdo con el momeral 2.) anterior
La reserva por prima no devengada neta al clerre del ejercicio o periodo.

ow

Formmla: RTIP=MAY (OyE-1)FD*REEND Heta

Esta reserva se constrinye sin compensaciones enfre ramos.

Loz gastos de adnumstracion se estan mmputando con las simumentes ponderaciones en razon a que la Compania
cuenta conun procediments  nferno de distbucion de gastos:

50% Por primas

25% por cantidad de polizas

25% por cantidad de simestros

La porcion de los gastos e inpreso  de mversion s& distmburven asi:

Coclente entre el monto de mversiones que respaldan las reservas técmcas de cada wmo de los ramos v el total de las
mversiones de la Compariia.

La Supenntendenciz Fmanciera de Colombia, mediante la Coreular Externa 035 de 2015 reglaments la metodologia
de caleulo de éstas reservas, las enales regiran a partir del 1 de abnil de 2016.

Reserva Desviacion de Siniesralidad

Lz reserva de desviacion de simestrabidad se remstra por el monto de la reserva equivalente 2l setenta por clento
(70%) de las pnmas emuhidas por concepto de sepuro de crédito a la exportacion sobre neszos politicos ¥
exhzordmanos garantizades por la Macion, el valor de los rendinmentos que genere la imversion de la musma ¥ el
valor de recobro de las swmas pagadas a titulo de Indemmzaciones, de acuerdo con los Decretos 2569 de 1953 v
1649 de 1994 del Mimsteno de Hacienda y Crédito Poblico. Esta reserma puede hiberarse en los casos en que ==
destine al page de simestros o a la devolucion de primas no devengadas.

La NIOF 4 Contrates de seguros, prohibe las provisiones para Pﬂiﬂ]‘lﬂ reclamaciones por contratos que no exstan
al fina] del periodo sobre el que se mforma (tales como las provisiones para catastrofes o para Et:buh'zacmnj Mo
obstante lo antenior |z Conparia confinta reconcciendo la reserva de desviacion de smiestrabidad de nesgo poliico
como un pasivo, apheando la excepeion que establece el Decreto 2267 de 2014 de la Supennfendencia Financiers de
Colombia.
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Reserva de Simesiros Pendientes

Es aquella que se consthrye para atender el pago de los smuestros ocumdos una vez avisados o para garanhzar la
cobertura de los no avizados, a la fecha de caleulo. La reserva de simestros penchentes esta compuesta por la reserva
de simestros avisados ¥ la reserva de simestres ocuwmdes no avisados.

Reserva de simestros avisados

La reserva de smeestros avisados, comesponde al monto de recursos que debe destinar la enfidad asepuradora para
atender los pagos de los simestros oowmidos una ver estos havan sido avisados, asi como los gastos asociados a éstos,
ala fecha de calenlo de esta reserva

La metodologa uhhzada por Sepurexpo 5.4 para el ramo de Complintento v Responsabibidad Cral es 1a sizmente:

La Conmpania realizara, por lo menos una vez al mes, el Comate de Smesitros en donde se amabizaran las
reclamaciones que & encuentren en curso para determmnar, sezim el estztus de los avises v las reclamaciones ¥ =
evolucion, los monfos apropiados de reserva.

Dhcho conute estara conformade por el Gerente General, Gerente Lezal Gerente Termica, Jefe Umdzd de Recobros,
Jefe Unidad de Post-Venta v demas personas que sean convocadas.

Poliicas de constitucion v ajuste de reservas pata souestros en proceso admimstative:

Al momento del aviso del simestro se apertura una reserva minima que cuenta con dos componentes, uno por la parte
de la indenmizacion o cobertura v el sepundo, por los costos u honoranos del aviso o simestro. Die acuerds a la
evolucion del caso se va amstando la reserva la cual sera constihuda por la mejor estimacion del costo del smestro,
que comrespondera a un porcentaje que corresponde al menor valor entre el valor mndgﬂad.aelm‘r&:pondmﬂte
acto admimstratrve ¥ el valor asegwado estipulade en la caratula de la poliza.

En caso tal de que la asegwadora mstaure recurse de reposicion o apelacion v durante el lapso en el cual el acto
admmistative no se encuentre ejecutonade, la meserva sera ajustzda a la mejor estomacion provista por el perto
designado por la asepuradora parz tal in En caso de que la asepuradors micie recuwrso de reposicion o apelacion, el
mismo sea desfavorable ¥ comresponda a la compatiia el pago de la indemmizacion, la reserva sera ajustada al importe
menor entre el valor asegwado estipulado en la caramla de la poliza v el valor consignado en el acto adoamistratrve.
En caso tal de que la asepuradora mstaure recwrso de reposicion o apelacion, el pusmo sea desfavorable v la
compaiiia decide instaurar la demanda correspondiente 1a reserva se zjustara en un porcentaje del walor consignade
en al acto adoamstrative con base en la cahficacion de la probabihidad dada por el apoderade.

En caso tal de que |3 asegiradora desista de instawrar recurso de reposicion v se asuma el pago de la indemmizacon,
la reserva sera amstada al mmporte menor entre 2l valor asegurade estipulado en la caratulz de la polza v el valer
consignado en el acto admmstatvo.

Poliicas de ajuste de reservas para simestros en Proceso Judicial:

51 ehmumadas las instancias legales previstas para la resolucion de confroversias por via admamistrativa la
mdamaﬂunmhampcrmajtmdlm hﬁumaleglajumhramndﬂmdnam&ﬂegaunnvwa
es3 delegacion serd el Comute de Smmestros quuen determimara el valor apropiado de la reserva, 1a cual sera ajustada
en la medids en que se presenten modificaciones de las cireumstancias parfienlares de 1a reclamacion, que tengan
mcidencia en alguno de los sipmentes componentes:

Catezoria de nesgo Técmeoo-hoidico
. Mejor estimacion de los costos fuhwos asociados a la admimstracion del proceso.

Lz mejor eshmacion de los costos futwes asocizdeos a la adnumistracion del procese, mecrporara los honoranos de
abogados externos, la estmacion de costas a cargo de 1a compariia, v cualquwer ofro tipo de erogacion derivada del
Proceso mismo que oo correspends 3 mdemmzaciones.

El valor de la mserva comwespondera entonces a 1z mejor estmacion de los costos asociados a la admmistzcion del
proceso valorados al 100%, mas el valor de la mejor estimacion de 1a reclamacion, debidzmente sopeortada en los
mfmrmes de la firma de abogados o ajustadorm o sus modificaciones, ajustada por el factor conmignado en la imwents
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tabla, sin que tal valor exceda el linute de responsabibidad de 1a asepwradora en virtud de lo consiznado en la poliza
afectada:
Probabilidad de pardida Provision o reserva minima Clasificacion de 1a confmgencia

Probabilidad ==, =50% 10%% del valor de la contimgencia Remoto
Probabalidad ==50%, =70%  40% del valor de la confingencia Erventual
Probabalidad ==T70% 70% del valor de la confingencia Probable

Para defimir 13 categoriz pertinente, d&mﬁ&ﬁmmydabugﬂnoabqurqueﬂmmdprm tendran
en cuenta las cocunstancias que e Menclonan 3 COMbIUIACION, Sin perjwclo de que puedan imvolucrzrse ofas
cireumstancias concermentes a la reclamacion parhienlar:

Instancia del proceso v evolucion de los fallos de instancias anteriores.
IMateriahdad v evidencia del incwmplimmente.

Sobdez probatona del moumplmuento dentro del proceso.

Presencia de nesgos procesales.

Polificas de constitucion v ajuste de reservas para simestros en polizas de cumphmuents a favor de partoulares:

Al momento dal aviso del zimestro se aperhoa una reservs minima que cuents con des componentes, uno por la parte
de 1a indemmizacion o cobertura ¥ ofre, por los costos u honoranos del aviso o smuestro.

Die acuerdo con la evolucion del caso se va ajustando 1a reserva la cual sera constitimda por la mejor estmacion del
costo del simestro, que conmespondera 3 un porcentzje mimmo del menor valor entre el valor conmpnado en el
cormespondiente aviso de simestro ¥ el valor asegwade estipulado en la caratula de la poliza. Una vez se reciba el
mforme prelimimar del provesdor externo se ajustara 1a reserva al valor dado en su mfornwe. En caso de que la
asegimadora decida pagar 1z mdemmizacion amustara la weserva al valor final de los pajucies demostrades por el
asegimado.

51 1z demision de 1a asepuradora es objetar 1a reclamacion, 1a reserva se dara de baja. 54 se recibe demmanda ordmana o
ejecutrva pretendiendo el pago de la indemmzacion la mserva se ajustara temiende los entenios analizados en las
politicas de ajustes de reservas para simestros en procesos judiciales

Polificas de ajuste de reservas para simestros en Proceso Judicsal. 51 swiidas las metaneias legales previstas para la
resolucion de controversizs por reclamacion o en proceso ordmanos en donde la asegwadora es demanda para el
pago de la mdemmmizacion v 1a reclamacion enfra en proceso juridico, la Gerencia Legal ajustara 1a reserva de acuerdo
a su delegacion, superada esa delegacion sera el Conuté de Smuestros quen determinara el valor apropiade de 1a
resmllamﬂmmﬁﬁa:ﬁmmuﬂpmmmcuﬂmmm&ﬁ:acmnd&hmﬂumm
particulares de la reelamacion, que tengan merdenciz en algume de los sigmentes componentes:

*  (ategona de nesge Tecmeo-Turidico
*  Mejor estimacion de los costos futuros asociades a la adowmstracion del procesa.

La mwjor estimacion de los costos fitwros asociados 3 la admmistracion del proceso, meorporara los hoporanios de
abogadeos vinculades, la estimacidn de costas 2 cargo de |2 conpatiia, ¥ cualquwer ofro tipo de erogacidn denvada del
Process IMsIne que o coresponda 3 ndemmizaciones.

El valor de la meserva comespondera entonces a la mejor estmacion de los costos asociados a la admmistacion del
proceso valorados al 100%%, mas el valor de la mejor estimacion de 1a reclamacion, debidaments soportada en les
mformes defimtives de la firma de abogades o ajustadora o s modificaciones, ajustada por el factor consignado en
la sigmente tzbla, sm que tzl valor excedz el linute de esponsabihdad de la aseg;wadora en vrtud de lo consignade
en 1a poliza afectada:

Probabilidad de pardida Provision o ressrva minins Clasificacion de 13 confingencia
Probabilidad ==0%s, <30% 10%% del valor de 1a contingencia Remoto

Probabilidad ==50%, =70%  40% del valor de 1a confingencia Erventual

Probabilidad ==70% 70%% del valor de 1a confingencia Probable
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Para defimir |3 eategoria pertimente. dCDthhSmmyelahu@dnnab@dusqmﬂmmdmm tendran.
en cuentz las chrcunstancias que se mencionsn 3 conhrmacien, sin perjuiclo de gque puedan mvolucrarse ofras
cireimstancias concermentes 3 la reclamacion parienlar:

Instaneia del proceso v evolucion de los falles de mstancias anferiores.
Mateniahdad v evidencia del meonmplimiento.

Sohdez probatona del ineunplimmento dentro del proceso.

Presencia de nesgos procesales.

En el ramo de crédito, la reserva de avisos de falta de pago se conshiuna respecto de las sipimente metodologia:

La reserva comprende los avisos que mmformen sobre una situacion de quebra, concordato, desapancion del deudor,
conourso de acreedores, Inesostencia de bienes del deudor u oba siomlar, que permutan conchor que las accones de
cobro van a resultar mfractuosas.

Loz avizos de falta de pago respecto de los cuales se da accion judicial v aviso de falta de pago sobre los que se tengza
conocmuento de la moacion de la reclamacmon. Cada ves que se produzea 1w movirmento en el expediente, e debe
Tevisar 51 se mantens la calificacion de probabibidad de oowrencia del smiestro, @ eésta camibia se debe hacer Ia
adecuacion respectiva

Postenor a dicho analisis se determmna 1a reserva con base en los Coeficientes de Perdida Estimada (CEF) v temendo
en cuenta los plazos de configwacion de los simestros. La reserva se caloula una vez se presenta el aviso de falta de
page por parte del asepurado v dependiendo el plazo del pago de la mdemmizacion (que oscilan entre une v sews
meses), aphicando a éstos, los CEP que fiuctian entre el 30% v el 100%:.

Reserva de Sitniestros ne avisados JENR

La reserva de simestros ocurndos ne avisados represents una estmacion del monto de recursos que debe destnar 1a
enhdad asegwwadeora para atender los firhwos pages de smmisstros que va han ocwmide, 3 la fecha de calouls de esta
Teserva, pero que todavia no han aide avisados a la entidad asepuradors o para los cuales no se cuenta con suficients
mformacion.

El hMim=stenio de Hacienda v Credite Pablico 2 través del Diecreto nimmers 2973 da 2013 modifics el Decreto 2555 de
2010 en relacion con el régimen de las reservas técmcas de las entidades aseguradoras estableciendo: “drficuls
231447 Metodologia de caleulo de lo resarva de sinfestros ocwrrides no avizades. Esta reserva se calenlara por
ramo, en forma mensual ¥ comprends la estimacien cowjunta de los sinfestroz ocwridos no avisados v scwrvidos no
sificientemente avisados. Para Ia estimacion de esta reserva, se deberan utilizar metodologias gue tengan en cusnia
&l comportamiento de loz siniestroz o metodos validados récnicamente con syficients ‘desarvello tanto teovico como
practico para esta estimacion, sebre la base de siniestros mowrridos o pagados, netos de recobro v salvamentos,
axpresados en pesos corrientes a la fecha de caleulo.

Para el calenle de esta resevva, la entidad aseguradora dsbe:m conbay como mmime, con cince (J) afios de
informacion siniestral propia y con diez (10 afioz para (...} y loz amparos de regp [

No obstamte, =i la asesuradova cusnta con informacion rgr.ra'f o superior a cinco IJ,-' akes para &I: .-:nbe:nu'a: de
r?supmt.mbﬂ':d'ad civil y cumplimiente o wes (3) para &l reste de los ramos, pm'ra un&;aﬂ'a migntras aleanza ef
nimmere de arios previsio en el incizo anterior. En auzencia de ezta i ; n utilizar las estadisticas
del reasesurador para mereados cuyas caractevisticas sinigstrales sea comparable.” (Subrayade fuera de la norma)

Sezmexpo ha explotade el ramo de cumplmmento desde el afio 2004, desde esta fecha hasta la presentacion de los
estados financieros se han pagado 32 simestros por valor de $86,944 millones, de los cuales, 4 simestros representan
el 59.10%, lo anterior conlleva que la Comparita no cuente con la suficiente base estadishea smmestral ¥ homegénea
para el caleulo de la IBME por el método de mangnlacion (método vabidado técrucaments con suficiente desamrollo
tanto teonico como practico), razon por la cual se ha contemplado realizar la constitucion de esta reserva sipmiendo
los parametros mdicados en el Decreto 2973 “En ausencia de esta informacion, se podran unlizar las estadizticas dal
reasegrador para mercados cuyas caracterisiicas smestales sea comparzble™

Por lo antenior, Sepmrexpo recurme a la informaeion v metodologia que adopta uno de sus praneipales reasepuradores
e mmversiomstas CESCE, que acoge la reglamentacion de Espania (articulo 41 momeral 3 del Beal Decreto 2486 de
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1998) “Cuando la entidad carezca de la necesana expeniencia, dotara esta provision aphicando un porcentaje del 5 por
100 a 1a provision de prestaciones pendientes de limudacon o pazo del semme directs.”™

Asi las cosas, la Companta para los anes 2015 v 2014 aphca el 5% sobre 1a reserva de smmestros avisados.

Parz los ramos de ovedito, el caleulo del importe de la Reserva de Smiestros Qewmides v No Declarades se establace
mediante 13 sigmente metodologla téemea:

IBNE = [a] = [b] = [<]
Donda:

[a] = Caprtales Asepurados Vencidos en los 6 meses anteriores a la fecha de caleuls.

[t] = Promedio histérico del porcentaje de Impagos de vencinmentos en periodos de 6§ meses conmmnicados
con posterioridzd [ Capital Vensido en al msmo penodo.

[c] = Promedio lustonco de Inpagns Declarados no Resueltes / Impages Declarados.

Reserva de Depositos a Reaseguradores

Se constitrve un depdsito a cargo de los reasepuradores del externior equuvalents al 20%% de las priooss cedidas, el
cual se restifuye ammalmente, excepto cuando la Supenintendencia Fmanciera de Colombia autonza lz no
constitucion del depasito.

Prueba de Adecuacion de Paszives

Para la prueha de adecunacion de pasivos, la Comparita aplica el paragrafio 2 del articulo 1 del Decreto 2267 de 2014,
acogéndose al cumphmento anticipado de los plazos previstos el regimen de franscion establecidos al
Decreto 2973 de 2013,

En jumo de 2014, la Funta Threctiva aprobo registrar el impacto denvado de la constriueion del monte de la reserva
para simestros incwmidos mo avisados directamente confra el patmmonio de la Compariia en el Estado de Simacion
Financiera de Apertura, junto con el resto de los mmpactos dervados del caleulo de las demas reservas. Por lo antenor
para la Compatiia el mpacto demvade de la constitucion de las reserva de Smmestros Oowmidos v Mo Avisados no
requiers 1m plan de auste a largo plaza.

La Compamia evaluara, al final del penodo sobre el que se imforma, la adecuacion de los pasives por segures que
hava reconocide. 51 la evahmcion mostrase que el importe en hibros de sus reservas técnicas no es adecuado (menos
los costos de adquaicion difendos v los actives mianzibles conexos), el mmporte total de 1a deficiencia e reconocera
en resultados.

Proviziones, pazives contingentes v activos continzentes

Las provisiones se reconocen cuando existe una obligacion presente (legal o mmplicrta) como resultado de un suceso
pasado; es probable que la Compania tenga que desprenderse de recursos que meorporan beneficios econommeos para
cancelar la oblizacion v pueda hacerse una estimacion fisble del moporte de la ousma. Adicionsbmente en las
provisionss exste meertidumbre acerea de la cuantia v dal vencimvento de las musmss

El zmsto coespondients 3 oualquer provision se presenta en el estado de resultades en la linea que mejor reflaje 1a
naturaleza de la provision, neto de todo reembolzo relacionade, en la medida en que este sea virmalmente clerto.

Las provisiones se muden por la mejor estimecion de la Admmmistracion de los desembolzos requeridos para hqudar
1z obhgacion presante v &5 descontada uhlizando una tasa actunl de mercado antes de mmpuestos que refleja, cusndo
commesponda, los nesgos especificos del pasive. Cuando e reconoce el descuento, el aumento de la provision
products del paso del fiempo se reconoce como costos financierss en el estado de resultados.
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Conmatos Onerosos

La Compafiia reconoce las oblizaciones presentes que se dermvan de un conbato oneroso, como provisiones. Un
confrate oneroso &5 aquel en el que los costos mevitables de cumplir con las oblizaciones que conlleva, exceden a los
beneficios econdrmens que se esperan rectbir del mmsme.

Pastvos confingentes

Un pasive contngente es una obligacion posible, suwrgmda a iz de sucesos pasados ¥ cuya exastencia ha de ser
confirmada selo por la cowtencia o en su caso la no ocwrencia, de une o mas suceses futwes inclertos que no estan
enteramente bajo ol control de la Conpariia; o una oblizzeion presente, srgda a raiz de sucesos pasados, que no =e
ha reconocido contablements porque no es probable que para sahisfacerla se vava a requeny wma salida de recurses
que incorporen beneficios econcmicos, o el mporte de la oblizacion po pueda ser medido con la suficiente
fiabihdad

Un pasmvo confingents no e reconccide en el estade de sitwacion financiera, imicamente se revels cuando la
posibilidad de una salida de recwrsos para hqwdarlo es eventual.

Acnivos confingentes

Un active contingente e< 1 active de natralera posible, surgido a raiz de sucesos pasados, cuva exastencia ha de ser
confirmada solo por la cowtencia, o en su caso por la no ocurrencia, de une o mas eventos inclertos en el fithwo, que
no estan enteramente bajo el control de la Compariia,

Un activo confingents no es reconocido en los estados financieros, sino que es informade en notas, pero solo en el
caso en que sea probable la enrada de beneficios economucos.

Impuestos
Impuesto sobre la renta cormente

Los activos v pasivos cormentes por el mmpuesto sobre 1a renta del periodo se maden por los valores que se espera
recuperar o pagar a la autoridad fiscal. El gasto por mpuesto sobre la renta se reconoce en el mpuesto comente de
acruerdo con la depurzcion efectuada entre 1a renta fiseal v la uhbdad o perdida contable afectzda por s tanfa del
1mpuesto sobre la renta del afio comente v conforme con lo establecido en las Normas Tobutanas Colombiamas. Las
tasas v las nommatvas fiscales whlizadas para computar dichos valores son aquellas aprobadas al final del periodo
sobre el que se informa,

Impuesto sobre la rema diferide

El mpuesto difenido sobre la renta se reconoce utlizando el metodo del pasmo caleulado sobre las diferencias
tenmoranzs entre las bases fiscales de los actrves v pastvos v sus valores en hbros. El mupuesto diferido pasivo ==
reconoce generalmente para todas las diferencias temporanas mapombles v el impuesto difende active se reconoce
para todas las diferencias temporarnias deducbles v por la conpensacion fishwa de creditos fiscales v perdidas fiscales
no wilizadas en la medida en que sea probable la dispombilidad de ganancias mpositvas fuhwas conba las cuales se
puedan mputar. Los impuestos diferidos no se descuentzn.

Loz activos v pasives por mmpuestos diferides no =e reconocen =1 |z diferencia temporana surge del reconocimiants
micial de un achve © UD pPasivo en Una TENSAcCIOn que no conshiuya una combinacion de negoclos v oque, al
momento de la transzeoion no afecto mi s ganancia contable m la gamanma o perdida fiscal; v para el caso del pasivo
por npuesto diferido cuando suja del reconocinuento mcial del crédito mercantl

El valor en hbres de los actrves por impuesto difenido se revisa en cada fecha de presentacion v se reducen en la
medida en que va no saa probable que exsta uficente Fananea mpositma para ublear bz totahdad o una parte dal
actrve por impuesto diferide. Leos actrves por mpuesto difendo no reconocidos se reevaliGn en cada fecha de
presentaclon v sé reconocen en la medids en que sea probable que las ganancias mmpeatvas fohwras permutan su
1ecuperacion.

Los achives ¥ pasives por impuesto difendo se miden a las tasas fiscales que se espera sean de aplicacion en el
penodo en que el actrvo se realice o el pasivo se cancele, con basze en las tasas v normas fiscales aprobadas a la fecha
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de presentacion de los estados financieros mdividuales, o cuvo procediomento de aprobacion se encuentre proxmo a
completarse para tal fecha La Compatiia whh=o las sigmentes tasas impoatvas:

Afio Renta CREE Sobre Taza CREE Total Taza
Impesitva
2015 25% 9 b 319%%
2016 25% 9% 6% 4%
2017 25% T 8 42%
2018 25% ) e 43%
Ohtro: Conceptos Total Taza impositiva

Terenos 10%
Excesos de renta presuntiva v perdidas fiseales 25%

Loz actives ¥ pasivos por impuestos difendes deberan presentarse como no comentes.

El impuesto diferide se econoce en el resultado del peniode, excepto el relacionado con partidas reconocidas fuera
del resultzado, en este cazo e presentara en el oro resultado mntegral o directaments en el patimonio,

Beneficios a los empleados

Loz beneficios a empleados se clasifican en cuatro categorias, corto plazo, ofros a largo plazo, post-emples v por
termmacton de coptate. La Compariia otorgs actualmente beneficios 2 corto plazo los cuales covesponden a
beneficios cuyo pago es howdado en el termuno de los doce meses sipmentes al cieme del periodo, en el que los
enmleados havan prestado los servicios.

La Conmpania, otorga prestamos a empleados a wna tasa preferencial (DTF) v su tratammento contzble se realiza como
m active financiere a largo plazo, el oual se reconoce en su medicion micial a valor razonable v en m medicion
posterior al costo amortizade uhlizando una tasa efectnva de mmferes.

La Companiia requeriya que en lo que comciemne a los créditos 2 empleados == repistre en el momento imeial 1a
cuenta por cobrar descontada al valor presente whlizando la tasa de mierss efectiva, 1dentifique v regsire como un
mgreso por Infereses la proporcion relacionada con la carga fimanciers, regpestre el gasto pagado por anticipado
cormespondiente al inferés asummdo por el beneficio, v postenionmente regstre un gasto de beneficios a empleados por
15 amorbzacion del mieres efectrvo en el tempo.

Imgreso: v gastes de la acavidad azeguradora

El mmgreso por primas enufidas para el segaro de crédifo se reconoce en el momento en que se factman las fracoones
de la prima provasional la eual se ajusta a 1a terminacion de 1a vigencia de la poliza Para los ramos de cungplimiento
v responsabilidad emil, el mgreso es reconocido v peniodificado en fimeion de 1z vigeneia de las polizas.

El gasto por comdsiones a intermediarios se amortiza a partir de la fecha de cansacion por lnea recta dwante la
vigencia de la poliza,

La Conmpafiia reconoce sus mgresos v gastos comrespondientes a la actiidad aseguwradora, aplicando 1a confimndad
de practicas exastentes permatidas, por la NIIF 4 Confrates de Seguros.

Reconocimiento de ingrezos de actividades ordinarias diferentes de la actividad asezuradora

Los mgresos de las actvidades crdmanas diferentes de la actnndad asepuradora se reconocen en la medida que sea
pmbable quelusbemﬁ-:msemnomms fluyvan a la Compafita v que los mgresos se puedan medir de manera fiable,

del momento en el que el page sea realizade por el chiente. Los ingresos se muden por el valor
razonable de la confraprestacion recibida o por recibar, temendo en cuenta las condiciones de pago defimdas
confractuzlments con el chente ¥ sin mehor impuestos m aranceles.
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Venta de lienes

Loz mgresos de actvidades crdinamas procedentes de lz venta de bienes se reconocen cuande los nesges
sigmficatrvos ¥ las ventajas inheventes a la propiedad =e havan sustancialmente transfendo al conmprador, lo cual
ocwrte, por lo general . al momento de 1z entrega de los bienes.

Arrendamientes operanvos

Los ingresos procedentes de los ammendanuentos operativos sobre propiedades de inversion se contabilizan en forma
lineal a lo largo del plazo de amendanmento, v se los clazifica como mmeses de actmndades ordinanas dado =u
natwraleza operativa.

Intereses

Para los mstrumentos financieros medides al costo ameortizado los intereses ganades o perdidos se regstran
utihzande el método de la tasa de interés efectia que es la tasa de interes que descuenta en forma exacta los figos
firtwres de pages v cobros en efective a lo largo de la vida esperada del mstrumento financiers, o wn periodo de
menor duracion, segin corresponda, respecto del valor neto en hitwos del actrro o pasive ﬁnan.\:i.u'u.lmiumreses
gamados se incluyen en los mereses financieros en el estado de resultade mtegrzl en la seccion resultzdo del penode.

Dividendes

Los ingresos por dnadendos se reconocen cuando se materializa el derecho de la Compania a cobrar esos dmadendos.

Valor Razonahle

El valor razonable de todos los actives se determmina a la fecha de presentacion de los estados financiercs, para
reconocimento v revelacion en las notas a los estados financieros.

El valor razonable corresponde al precio que seria recibido por vender un active o pagade por tansferr wn pasive en
1ma transaccion ordenada entre participantes del mercado en 1z fecha de la medicion.

La Conmpatiia se basara en tecmicas de valoracion como enfoque de mercado, enfoque de costo o de mgresos, para
estimar el precio al que tendria ngar una transaceion ordenadz de venta del actvo o de transferencia del pasmoo entre
participantes de mercado en la fecha de la medicion bajo las condiciones mercado actuales,

En la determuinacion del valor razonable la compariia clasifica los enfoques de mercado, costo e mzesos en une de
los 3 mveles sepim las jerarguizs del valor razomabla.

Conversion de moneda extranjera

Tramsaccienes v saldes en moneda exrangera

Lz meoneda fimeciomal whhizada por la Compafila para los Estades Financieros es el peso Colombiano. La
mformaeion aqui es presentada en pules de pesos v ha sido redondeada a la umdad mas cercana, excepto ouando se
indica de ofrz manera.

Las operacionss pactadas en moneda extramjera se traducen z la moneda funcionzl usando las tasas de cambio
vigentes a las fechas de las transacciones, finalizado el penodo, los saldos de las cuenfas del active v pasivo en
moneda extranjerz se presentan a la tasa de cambio certificada por la Supenntendencia Fmanciera de Colombia. Las
Famancias v perdidas por diferencias en cambio que resulten del pago de tales ransacciones v de la traduccion a las
tasas de cambio, se reconocen en el estado de resultado del pericdo.

Hechos scurridos después del periods sobre &l gue se informa

Loz hechos ocwmdos despues del penodo sobre el que mforma son todos aquellos eventos, va sean favorables o
desfavorables, que se han producido entre el final del penodo sobre el que mforma (31 de dicrembre) v la fecha de
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autenizzeron de los estados finameercs para su publicacon por parte de 13 Asambles General. Pusden idennficare
dos tipos de eventos: aguellos que proporcionan evidencia de las condiclones que exastian 2l final del penodo sobre
el que infooma (hechos ooumdos despuss del penodo zobre el que =& informs que 1mphcan apueste); ¥ aquelles que
mdican condiciones que swgeron despues del periedo sobre el que se mmforma (hechos cowmndos después del
pencdo sobre el que e informa que po nophean ajusta).

Tranzacciones con Partes Relacionadas

Una parte relacionada es una persona o empresa que esta relacionada con Segurexpo 54 Adicionalmente una
persona o un familiar cercano a esa persona, esta relacionzda con Semurexpo de Colombia S A 21 esa persom ejerce
control o control conjunto sobre Segwesxpo, ejerce mfluencia sigmficativa sobre Segurexpo; o es un miembre del
personal clave de 1a perencia de Segurexpo o de una controladora de la Comparia.

Una empresa esta relacionzda con Segurexpo 51 le son aplicables cuzlquiera de las condimiones sigmentes:

La empresa v Segurexpo, son membros del msme grupo.

Semwexpo es una asociada o un negocto conpunte de la oba enpresa

Ambas empresas son negoctos conjuntos de 3 nusms tercera parte.

Semwexpo, esta controlada o controlada conjuntaments por una persona identificada.

Una persona idenfificada tens mfluancia sobre Sepurexpo o es nuembro del personal clave de la gerencia.

Lzs partes relacionadas de Segurexpo son-

Banco del Comercio Extenor 5. A -Bancoldex, Infooms Colombia 5 4., Consorcio Internacional de Asemnadores de
Cradito -CIAC, Cesce Sermicios Corporstives demas empresas del Grupo Cesce (Cesce Memco, Cesce Brasil Casce
Chule, Cesee Arpentma, Secrex —Peni) ¥ el personzl elave de la gerencia.

1.4, Juicios, estimaciones ¥ supuestos contables significativos

Lz preparacion de los estades financieros de zcuerde con las NIIF equere la elaboracion v consideracion, por parte
de la Admimistracion de J p.uuus, estimGriones ¥ supu.njlns contables sipmficatives que mpactan en los saldos
mformados de achwos v pasrves, mgreses ¥ gastos, asi como en la determunacion v revelacion de los actives v
pmﬁmcuﬂﬂngentﬁalafechad&umdﬂp&nodﬂmbﬁdque;emﬁrma

La Compania ha basado sus esimaciones v supuestos confables migmficatvos consmderando los parametros
disporubles al memente de la preparacion de los estados finanmercs mdiaduzles. Sin embarge, las cireunstancias v
los supuestos actuzles sobre los acontecimmentos fuhmos podrian vanar debido a cambios en el mercado o a
cirmumstancias que smjan mas alla del confrol la Comparita. Esos cambios se reflejaran en los supuestos en el
momento en que allos oowran.

En este sentido, las meeridumbres asociadas con las estimaciones v supuestos adoptados podrian dar lugar en el
fithiwo a resultados finales que podrian diferir de dichas eshmaciones v requenir de austes a los saldos mformados.

Las estimaciones ¥ los supuestos mgmficatives realizados por La Compania se descnben a conhimacion:

Valoracion de las reservas técnicas

Las reservas técnicas de sepuros, conbensn estimaciones rezhzadas por el Especiabsta. Las estmaciones de las
reservas téermueas, son realizadas directamente por el actuzno responsable del Grupe CESCE.

La reserva de niesgo en owso, compuesta por la msena de prima no devengada v de msuficiencia de prima, se
caloula considerando la metodologia establectda por el Decreto 2973 de 2013; adicionalmente la compatita estima el
20% de loz gastos para el calenls de la reserva de prima mo devengada. En cusnto a los gastos admimistratmeos
estimados para la reserva de imsuficiencia de prma e estiman entre wn 25% v 50% segim calculos infemos de
Semmenpo.
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Parz la reserva de simestros avisados se wsa kb mejor estimacion de los costos asocados a la admimstracion del
proceso valorado al 100%., mas el valor de la mejor estmacion de la reclamacion, debidaments soportada en los
mformes de la firma de abogados o gjustadora o sus modificaciones, ajustada por wn factor porcentuzl entre &l 10% v
el T0%% segim <l tipo de contingencia,

La reserva de simestros ecwmndes no avisados [BNE. (Incwred But Not Eeported. por su siglas en Inglss), confiens
estimaciones para deternunar el costo final 2l penodo sobre el gue se mforma, basado en el método establecido por
CESCE para los ramos de credifo, v para los ramos de cumplmuento v responsabilidad civil el 5% de 1z eserva de
simestros avisados.

Propredade: ¥ equipo
Vida nnl v valores residuales

La Compatiia ba establecido la wida otl de sus propredades v equipos, ¥ de sus actvos mfanmbles, basados
principalmente en el compertammento ¥ beneficios que se espera del wso de dichos zctivos v en supuestos tales come:

La utihzacion prevista del activo,

De=paste fisico esperada,

(Obsolescencia técmica o comercial,

Ulecacion peografica del actvo, v

Lo limrtes legales o restnecionses simmlares sobre el uso del actvo.

En cuanto a los valores residuales la Compariia no fiene como poliica Iz venta o enajenacton de sus actives fijos e
mmtangsibles, por ende ha establecide come valer residual cero.

El detalle de las widas ufiles de las propiedades v equpos v de los actrves mmfanmbles se encuentra la Mota 2.3
Besumen de las polificas contables sigmficatrvas.

Deteriore del valor de acives

Exaste detenioro del valor cuando el importe en libros de un active mdividual o de una umdad generador de efectrvo
excede su mmporte recuperzble, que es el mayor importe entre el valor razonable menos los costos de venta, v el valor

B WSO,

El caleulo del valor razonable menos los costos de venta se basa en la mformacion disponable sobre tensacciones de
venta para biemes simmlares, hechas en condicione:s v entre partes mdependientes, o en precios de mercado
observables, petos de los costos morementales relzcionados con la venta del bien.

El calculo del valor en uso se basa en wn modelo de flyos de efective fitturos descontados. Los fujos de efectivo
surgen de provecciones estimadas para los prosamos  § afios, exchndas las actmidades de resstuchuracion a las que
La Conapalita aim no s& ha conprometido, v las umrersiones futwras sigmficatras que aumentaran el rendomiento
operative del actrve mdnadual o de la wmidad generadera de efective que se someten a3 la prueba de deferioro del
valor.

El mmporte recuperable e extremadamente sensible a la tasa de descuento utilizada para el descuento de los flujos de
efectivo fituros, como asi también a los ngresos de efective firhros esperados, v a la tasa de crecinwento.

Determinacion de exdiztencia de arrendamientos financiero: u operatives

La Compaiiia realiza la evaluacion de la emstencia de avendammentos financieros u operatives en fimeion de 1a
transferencia de riesgos ¥ beneficios de los actvos amendados. La evaluacion se efectia 3 la totabidad de los
confratos existentes zl clerre del penodo sobre el que se informa.

Luego de esta evaluacion se concluyve que la Compafila no pesee amendammentos financieros en calidzd de

amendador ¥ arrendatanio, todos los confratos suscritos carecen de transferencia de mesgos ¥ beneficios para ba
compaiiia, por lo tanto trecamente poses anendarmentos operativos en calidad de swrendador v arendatano.
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Impueste diferide

Exmsten mcerhdumbres con respecto 2 la oporturudad en que se gerera el resultado mmpesthve futuro. Dada la
complejidad v las diferencias que pudieran swrpwr entre los mesultados reales v los supuestos efectuados, o por las
modificaciones futuras de tales supuestos, podrian requenir de ajustes frhwos a los ingresos ¥ gastos impesitnos va
regstrados.

El actrvo por mpuesto diferido se reconoce para todas las perdidas mmposiivas no ntlizadas en la medida que s=a
probable que emstz una ganancia impostiva dispemble contra la enal puedan compensarse esas perdidas. Ia
determmacion del importe del actrvo por mmpuesto difendo que se puede reconccer requiere de wn nivel sigmficatrvo
de Jwelo por parte de la Admimstracion en relacion con la oporiumdad v el nivel de la zanancia mpositna futurz a
aleanzar, v con las estratemas futwras de plamficacion fiscal a aphicar.

La Nota 10 inchrve informacion cormrespondiente al calculo del mipuesto difenido.

1.5, Normas internacionales emitidaz aun no vizenites

A conhmmcion se emmmerzn las NIIF emxutidas pero que no se encontraban en vigencia a la fecha de emumon de los
presentes estados financieros indraduales ¥ que se encuentran en evaluacion para aphear por la Compartita. En este
senndu:nlmuresemdjcmlas}hrma;qmnnmnnmmdas efectuadas por el IASHE, en el penodo

entre el | de enero de 2012 (novmas anexadas en los Decretos 2784 de 7':'1"‘ v 3023 d.e"'C'lS}}rel il de
dicembre de 2013, inchadas en el “Litwo Rojo-atio 20147, cuva traducoion oficial e encuentra anexada al Decreto
2615 del 17 de diciembre de 2014; dicho Decreto entard en vigencia a partir del | de enero de 2016,

Nueva: Nonmoas e Interpretaciones emitidas o modificadas hasta el 31 de diciembre de 2013

Infarmacion a revelar sobre el Importe Recuperable de Acaves ne Financievos que modifica la NIC 36 Deterioro
del Valor de los Aenives (mayve de 2013)

Lz ermuenda a asta NIC, requmere revelar mformacion  adicionzl sobre el mporte recuperzble de achvos con
detenioro de valor, basados en el valor razonzble menos los costos de venta.

En caso en los que el importe recuperable de los actrves detenorados basados en el valor razonable menos los costos
de venfa se mudan ubhzando una técmiea de valor presente, las modificaciones 2 esta nomma contiens el
requermuento explicito de revelar la tasa de descuento que se ha uhlizado en las medicionses actuales v anteriores.
Mo se esperan impactos con 1a aplicacion de lz enmmenda

CINITF 21 Gravdmenes - nueva interpretacion (mave de 2013)

Lz miterpretacion prefende dar una guia sobre las cireunstancias en las gue ss debe recomocer un pasive por
gravamenss, en concordancia con la WIC 37. En este senfido, la CIMNIIF puede aplicarse a cualqmer sifumcion que
generz una oblizacion presente de pagar nbutos o gravamenes 2l Estado.

Se esperz que esta Interpretacion no genere impacto en la Comparita, toda vez que se han apheado los poncipros de
reconocimmento de la MIC 37 Provismiones, pasivos contngentes ¥ aciivos confingenfes, consistente a los
requermuentos de la CINIIF 21

Mejoras anuales a lasz NITF cicle 2010-2012 (Diciembre de 21013): NIC 16 Propiedades y Equipos; NIC 23
Activos Imtangibles; NIC 24 Informacion a Revelar de laz Parte: Relacionadas

Estas enmuendas mehrven:
MNIC 16 Propiedades v eguipes v NIC 38 Activos Intangibles
El objetive de esta enmuenda &5 aclamar los mequsitos para el mefodo de la revaluacion, en la NIC 16 Propredad,

planta ¥ equpo v NIC 38 Activos Intanmbles, relacionades con la depreciacion v amortizacion en la fecha de
revaluzacion.
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El parafios 35 de la WIC 16 v el parrafo 80 de 1a NIC 38 son modificados v mencionan lo sipmente:
* Tadeterounacion de la depreciacion acumulada no depende de 1a seleccidn de la tecmica de valorenon v
* 13 depreciacion acumulada se calenla como la diferencia entre el mmperte brte ¥ el imperte neto en libros.
La modificacon aclara en la NIC 16 v la NIC 38 que un active puede ser revaluzdo en referencia a datos
obzervables, va sea ajustando el mmporte brato en hibros del actrvo a valor de mercado o ajustando el mporte bruto v

la depreciacion o amortizacion acunmlada proporcionzlmente de modo que el valor en Libros resultante sea 1zual al
valor de Mercado.

Mo se esperan impactos con 1a aphcacion de 1z emrmenda, las propiedades v equipos son medidos al costo.

MC M4 Informacion a revelar sebre partes relacionadas

La modificacion se aplica de forma retroactva v aclara que una entidad de gestion (una entdad que proves semvacios
de personal clave de la perencia) es una parte relacionada sweta a revelacion de partes relacionadss. Ademds una

Compafita que recibe servicios de una entdad de geston esta obligada a revelar los gastos meowmndos para los
servicios directivos.

Mo se esperan impactos con la apheasion de 1a ermmenda la Compatita no recibe sarvicios del personzl clave de la
gerencia de las partes relacionadas.

Mejoras anuales a las NIIF cicle 2011-2013 (Dhciembre de 2013): NIF 1 Adepcisn por Primera vez de las
Normaz: Internacionale: de Informacion Finameiera; NIIF 13 Aledicion del Valor Eazomable: NIC 40
Propiedades de Inversion v WIIF 3 Combinacion de Negocios

Estas enmmendas mehwyen:

MNIOF 13 Medicion del valor razonable

Lz enmienda es aphicadza de forma prospectiva v aclara que 1a emcepuunde cartera conteruda en el panafo 52 de la
MIF 13 == puede aphear no solo a los actives fimancieros v pasmros financieros, sino también para ofros confratos
dentro del aleance de la WIC 39, m@&ﬂlﬂed&ﬂmmhﬂb&ﬁlﬂm&aﬂmﬁnﬁnﬂmnpﬁm&m
financieros bajo la NIC 32,

Mo se esperan inpactos con 1 aphcacion de 1z emmenda.

MIC 40 Propiedades de Inversion v NIIF 3 Combinacion de Negocios

El ojetivo de esta emmienda es aclarar que se requere del puewo profesional para deterooinar =1 1z adqmsicion de wma
propiedad de irversion coresponde 2 b adguisicion de un actvo, un grupo de achivos o una combinacion de
negocios, el jucto esta basado sobre la guia de la NIOF 3 (Combinaciones de Mezocios).

Mo e esperan impactos con 1a aplicacion de | snmuenda

Planes de beneficios definidos: Aportaciones a los empleados, que modifica 1a NIC 19 Beneficios a empleados
(Moviembre de 2013}

Estz enmmenda confiene una modificacion del aleance howtado para simphficar los requenmmentos para aportaciones
de los empleados o terceros a un plan de beneficios defimdos, cuando dichas aportaciones se aphecan a wn plan
sencillo de aportacion obhigatona de los empleados que esta vinculado al servacio.

Mo se esperan impactos con 1a aphcacion de 1z enrmenda, 1z Compania no posee beneficios defimdos.

NIOF 9: Inztrumentos Financieres Contabilidad de coberturas ¥ modificaciones a la WIIF 9, NITF 7Y NIC 39
(MNoviembre de 2013),

Estz enmmuenda modifica principalmente los sipuentes aspectos:
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Adiciona wn mevo capitule acerca de la contabilidad de coberturas en el que introduce 1m nuevo modelo en el que se
alinean la contabihdad v el manejo del nesgo e infroduce mejoras en lo relacionado con la revelacion de estos temas.
A=l mismo repmeve la fecha efectnia de aplicacion obhigatona de 1z NITF 9.

Mo se esperan inpactos con 1a aphicacion de 1z enmmenda.
NIOTF 15 Ingresos de acavidades ordinarias procedentes de coniraras con clientes.

Estz normoa sustriiuye a la NIC 18 Ingresos de actmadades ordinanas v MIC 11 Contrates de construccion, la CIMITF
13 Programas de fidelizacion de chentes, CIMIF 15 Acuerdos para la constuccion de immmebles v CINIE 18
Trapsferencias de actvos procedentes de chentes, v a la 5IC 31 Ingresos - Pemmmefas de seracies de pubhcidad, +
aplica a todos los contratos de ingresos de actridades ordimanas celebrados con chentes.

El prneipio basico de la nueva norma es que una entidsd reconoce los maresos de actividades ordimanas de forma
que representen la tansferencia de bienes o sermvicios comprometidos con los chentes a cambrio de wn 1mporte que
refleje la confraprestacion a la cual la ennidad espera tener derecho a cambio de dichos Wenes o servicios. Para s
aplicacion de este prmerpio basico, las enhdades deberan efectusr mavores estomciones v aplicar mayver queo
discrecional respecto del que venian considerando con las anteriores normas.

Para el reconocimento de los mereses, la mueva normz preveé un modelo de 5 etapas: (1) identficar el contrato (o
confratos) celebrado con el chente; (2) identficar ¥ segrezar las obhizaciones de desempeno asummdas en el contrato
(por ejenmplo, venta de bienes, prestacion de serviclos, ete.); (3) determunar el precio de la ransacoron; (4) asigmar el
precio de la transaceion entre las distinfas oblipzciones de desermpetio idenmtificadas; v (5) reconocer el meveso
cuando (o a medida que) la entidad safisface cada obligacion de desempefio amummda en el contrato.

Estz notma tendra vigencia para los penodos amuales que se imcien a partr del 1° de enero de 2017. Se pemute a la
enhdad optar por:

(1) uma aphcacion retroactva completa, esto es, modificando refroactivamente los penodos comparatmios
presentados; o

() uma apheacion refrozctva modificada, esto es, aphicands la norma 2 los contrates de mnzresos vigentes al mico
del primer periodo de aplicacion de la musma, pero sin modificar eoactaments los peniodes comparatves
presentados (es dectr, reconociendo el efscto acummlztve del cambio al mmcio del penodo comiente), pero
incluyendo las revelaciones apropiadas que pernutan identificar las diferencias en los ingreses del penodo
comente meconocidos sepim las pormas antenores v la mueva notmma vigente. Se pemmute su aphcacion
anticipada.

Lz NIOF 15, comrespende a una nonma emihda por el [TASE aim no vigente, sin embargo dicha norma no se encusntra
en &l Dacreto 2615 de 2014, por lo antenor se encuentra pendiente la reglamentacion de ésta NIIF en Colombaa.

No =e esperan mmpactos con la aplicacion de la enmmienda, de 1puzl forma 1 NIIF 15 no ha sido reglamentada en
Colombua,

16 Adopeion por primera vez de las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF)

Lo presentes estados fnancieros mndiadusles comrespondientes al ejercicio finahzado al 31 de diciembre de 2015,
Ia Conmpatia ha preparado los presentes estados financieros indriduales con las Mommas Intemacionales de
Informacron Fmanciera, sus interpretaciones, marco de referencia conceptual los fimdamentos de conclusionss v las
guizs de aplicacion whlizadas, emmitidas por el Consejo de Normas Infermacionales de Contabihdad (LASE, por sus
z1glas en mgles), durante el ano 2012 ¥ pubhicadas por dichoe Chgamsmo en 1dioma castellano en el mes de agosto de
2013

Comeo parte de lz preparacion de estos estades financieros, el estado de sitnacion financiera de apertura fire preparado
al | de emero de 2014, Esta nota explica los prmerpales ajustes reabizados por la Conpatita para reexpresar el estado
de situacion financiera al 1 de enero de 2014 ¥ los estados financieros al 31 de diciembre de 2014,

1.6.1 Exenciones

La NIF 1 le permmte a las entidades que adoptan las NIIF por promera vez, optar por deternunadas exencones al
principio de aphicacion refroactva.
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Lz Conparita ha apheado las sazmentes exenciones:
Contratos de seguro

Una enhdad que adopta la= NIIF por promera vez pueds aphear las disposiciones transitorias de 1a NIIF 4 Confratos
de Seguro. Eza nomma restinge los cambios que una aseguwradora puede hacer en las polincas contables sepmidas en
los confratos de seguro 51, ¥ solo =1, esos cambios hacen que los estados financieros sean mas relevantes en funclon a
las necendades de toma de dectsiones de los usuanes, v no los hacen menos fiables, o los hacen mas fiables ¥ no
mienss relevantes para tales necesidades.

Lz compatiia ha decidido no cambiar sus politicas contables referentes a los confratos de sapuro, toda vez que estas
permmten que los estados financieros sean mas relevantes v fiables.

Costo atribuide

Los tervenos v edificios clasificados como propiedad v equpo, se han medide en el Estado de Situmeron Frnanewers
de Apertwra (ESFA) al 1° de enero de 2014 (fecha de |z transicion a las NIIF) per su valer razonable, determimado
sobre |3 base de valoracones técmicas realizadas a esa fecha por expertos valuadores mdependientes v las ofras
partidas de propiedades (bienes mmebles) v equuipes han side medidas al costo.

El avaltuo técmico fue realizade por el Arquitecto Luis Femando Magiun Hemneszey, insenito en ol ENA (Femisho
Macional de Avaluadores). El valor Razonable de los henes inmmebles fue rezhizado bajo el mvel de jerarquua 2 que
corresponden al enfoque de costo basade en datos observables distintos a los precios cotizades en el mercado no
actrvos de acuerdo al valor de metro cuzdrade de la zona donde se encuentra ubteado el edificio valorado.

Arrendumientos

La Conmpariia ha optado por aphear las disposiciones transitorias previstas en la CINIF 4 (Determinacion de =i un
acnerdo contiene un arrendamienio) v ba evaluado todos los acuerdos por amendarmentos en base a las condiciones
existentes al 1° de enero de 2014 (fecha de |z tansicidn a las NIIF).

(Mras Exenciones no aplicadas

Lz NIOF 1 también contens ofras exenciones que oo han side utihzadas por la Compatiia, en razdn a que no poseia
transacelones que requierzn su aplicacion. Las exenciones po uthzadas foeron:

Combmaciones de Megocios

Transacciones con pages basados en acciones

Dhferencias de conversion acumuladas

Actives ¥ pasives de subsidianas, asociadas ¥ negocios conjunto
Instrimentos financieros compuestos

Designacion de mstrumentes financieros reconocidos previaments ja)
Medicion a Valor Razonable de activos fimancieros o pasrvos financieros en el reconocinmento imcial
Pasrvos por desmantelammento

Acuerdos de Concesion de Servicios

1. Costos por préstames

11. Tran=ferencias de actvos procedentes de clisntes

12, Cancelacion de pasivos financiercs con mstrumentos de patnmonio

13. Hiperinflacion Grave

14. Negocwos conjuntos

15, Costos por desmonte en la fase de produccion de una mina a cielo ahierto
16, Imersiones en subsidianas, negocios conjuntos ¥ asocizdas

ol e R i ol ol ol

@) La exencion de desigmacion de instrumentes fSnsmcietos reconocidos prevismente, no fie wilizads por 1a Conpetids,
tods ver que su aplicecion requerta &l wso de 1z NIC 30/NIF & Estss normss no faeron aplicadss en los estades
Snancierss ndividuales en rason 3 que corresponden & M0a excepcidn enmancads en el Decreto 2267 de 2014, referents
a la clasificacion v valoracion de les imversionss.
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1.6.2 Exenciones de corto plazo

Lz NIOIF 1 en su Apendics E, contiene exenciones de corto plazo que no han sido utlizadas por 1z Companita, estas

501
1. Exencion del requenmento de reexpresar informacion comparatrva para la WNIIF 9.
2. Informacion a revelar sobre mstromentos financiems
3. Enhdades de uwersion
4. Beneficios a los empleades
1.6.3 Excepciones

Ia NIIF 1 obhza a las enfidades que adoptan las NIIF por prmera vez, aphear prospectivamente las simmentes
BNCEPCIOnes,

La Compatiia ha aphcado las sizuwentes excepriones:
Estimaciones

Loz estimados de contabibidad requendos segim las WIIE, ¥ que fueron elaborades sepim los POGA antenores no
rueden ser ajustados en la transcion, excepto para reflejar diferencias en poliicas de comtabihdad o a menos que
hava evidencia objetiva de que los estimados confenian un erTor.

Las estimaciones realizadas por la Compafilz para determimar estos mmportes, se realizaron en cumplmiento de las
NIIF v reflejan las condiciones exastentes al 1 de enero de 2014,

Baja en cuenta:z de activos financiere: v pazivos financieros

Una entidad podra aplicar los requenmmentos de baja en cuentzs de 1a NIIF 9 de forma retroactiva desde una focha a
elecoion de la entidad, siempre que la informacion necesana para aplicar la NIIF 9 a activos financieros ¥ pasives
financieros dades de baja en cuentas como resultado de transacciones pasadas, se obfimiese en el momento del
1econocinments meial de esas transaccionss.

La compatia ha decydido dar de baja actrvos financieros (cuentas por cobrar) en el estade de situacion financiera, en
razon a que habian exprados los deveches confractuales sobre los fiujos de efectrvo del achvo financier.

Clasificacion v medicion de active: financieros

Una entidad evaluara 51 un actove financiero cumple las condiciones de ser medido al costo amortizads sobre 1a base
de los hechos v circunstancias que exastan en la fecha de transicion a las MNIIF.

Lz Compariia medira sus cuentas por cobrar a largo plazo al costo amortizade cuando cumplan las simwentes
condiciones:

a) El actrvo se mantene denfro de un modelo de negocio cuyo objetivo es mantenar los activos para obtener los
flujos de efective contractuales.

b) Las condiciones confractuales del activo financiers dan lngar, en fachas especificadas, a figos de efectivo que
son tmucamente pagos del principal e mtereses sobre el mporte del principal pendiente.

{ras Excepeiones no aplicadas

L3 NIOF ] tambien confiene ofras excepeiones de aplicacion prospectiva, que 1z Compariia no ha uhlizads en razon a
que no posels fransacclones gque requisran su aphicacion. Las excepoiones no uhliradas fueron:

Contabilidad de Coberhura
Participaciones no controladoras
Derrvados mplicitos

Prestamos del gobiermo

e b e
bl bl
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1.6.4. Conciliaciones

DE

INFORMACION

Lz Compariia realiza las signientes concihzciones, la cuzles reflejan los ajustes realizades en 1a transicion a las NIIF:

(1} Concihacion entre ] patnimomo determunado de acwerde con los POGA v el patnmenio determinado de

acuerdo con las NIIF, al 1° de enero de 2014 (facha de 1a tran=icion a las MIF), val 31 de dictembre de 2014;

() Concihacion enire el resultado neto detmmumado de acwerdo con los PCGA comespondiente al ejercicio
finalizado el 31 dictembre de 2014, v el meultado mtegral total determunade de acuerdo con las MNIIF a la

pusma fecha;

Conciliacion del patrimonio al 17 de enerc de 2014 (fecha de la transicion a las NIIF) v al 21 de diciembre de

014

PCCA Efecto de la WIIF al 01 de enero
. transicion a las NIIF de 2014
Anterior

(En miles de pesos )
Total de actives 09,653,787 15,406,325 112,060,112
Total de pasives -78.489 202 -18.877.029 97,366,231
Total de patimonio -21,164 585 3.470,704 -17,693 881
Tatal de patrimonis ¥ pasivos -99,683,787 -15,406,325 -115,060,112

PCGA Efecto de Ia NIIF al 31 de
. transicion a las NIIF diciembre de 2014
Anterior

(En miles de pesos )
Total de actives 106,623,073 12,782,267 119,405,340
Total de pasivos -84 585,003 -16,497 298 -101,082,303
Total de patmmonio -22, 038,068 3,715,031 -18.323,037
Total de patrimonic ¥ pasivos -106,623,073 -12,732,167 119 405,40
Patrimonio PCGA al 01 de enero de 2014 IL164,585  Nota
Detenore de cusntas por colar actividad aseguradors 138,376 A
Bienes mmmebles a valor razonable v renes nmebles costo 282074 B
Artivos intanzibles 5,105 D
Chros actives no financieros -12,705 F
Bienes rectbidos en dacion en page -25. 540 C
Amendarmentos financieros 22384 D
Impuesto al patrimonio 272,395 H
Feservas tecmicas de seguros -3.466,256 ]
Beneficios a empleades 560 I
Inpuesto diferido -143,196 H
Patrimonio NIIF al 01 de enero de 2014 17,693 883
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1.6.5, Notas a la conciliacion del patrimonio a 1 de enero de 2014 v 31 de diciembre de 2014, v Ia
utilidad'perdida integral total para el periodo terminado al 31 de diciembre de 2014

A confinmacion, se explican los princrpales ajustes de 1z tansieon 3 las NIIF que afectan o] patmmonio al 1% de enero
de 2014 {fecha de la ransicion a las NIIF) y al 31 de diciembre de 2014.

A=l pmsmo se detalla los ajustes que afectan el resultado integral total correspondiente al ejercicio finalizado el 31 de
dictembwre da 2014

Los antenores ajustes surgen de comparar las poliicas contables aplicadas por 1a Comparfita en la preparacion de los
estados financieros bajo POGA Antenores (COLGAAP) v las polificas contables aplicadas por la Compariia en 1a
preparacion de los estados financieros bajo Mormas Infermacionss de Informacion Financiera - NIIE.

A. Cuentas por cobrar

De acuerdo a la evidencia objetiva de detenovo, o] modelo de deterioro de las primas por recaudar basados en el
Instomal de la Compania, e el apmente:

Se agnipa el modelo de detenoro bajo pérdida inmumida por los ramos que poses la Compariia, por un lado Crédito

, Externo v Fiesgo Polihieo) por otro lado fianzas (Cunplinments v Responsabilidad Cial), para determinar
laprubablhdadde menmphrmento en el cobmo de la cartera de los respectivos productos. Lo antenor, debido a que el
comportanuente de cada ramo presenta caracteristicas diferentes ¥ no se considera aproprado establecer un modelo
estandar. El anahs=is de la cartera se realiza sobre el total de la cartera excluyendo las polizas expedidas en coaseguro
cedido.

*  (Obtener la produccion con su respectrve recando, 51 hay lugar a ello, de dos o mas afios de antipiedad.

*  (Czleular una frecuencia de recaudo por rangos de dias de 10 en 10 hasta los primeros 250 dias de alli en
adelanfe sa crean ramgos a 360, 720 v 2000 dias.

*  FElaborar un lustoprama de la penedicidad de recando.

* Tomor como tempo base para el caleulo del deteniore, las emisiones con corte al 30 de jumue dsl ago
mmediatamente antenior ¥ sus respectivos recaudos hastz diclembre de ese misme afie v caleular el
deterioro desde enero del afio sigmente v durante todo ese afio, temendo en cuenta los ranpos de dias
obtenidos.

* Detencorar el valor devengado pendiente de recaudo, que supere los dias obtemidos, dicho valor mehryve el
mipuesto a las ventas, los estudios de crédito v los gastos de smoestros.

Fianzas:
*  (Obtener la produccion con su respective recaudo, =1 hay lngar a ello, de dos o mas afios de anhpiiedad.
*  (Czleular una frecuencia de recaudo por ranges de dias de 10 en 10 hasta 630 dias.
¢  FElaborar un lnstoprama de la penodicidad de recando.
L]

Tomar como tempo base para el caleulo del detenoro, las emusiones con corte al 30 de jume del afo
mmediatamente anterior ¥ sus respectivos meandos hasta diclembre de ese mmsmo afo v caleular el
deterioro desde enero del afic sizwente v durante todo ese afio, femendo en cuenta los rangos de dias
obtenidos.

*  (Caleular el detenoro de las polizas o cerificados pendientes de cobro que superen el ranzo de dias obtemido.
&  Detencorar el valor devengado pendiente de recaudo, que supere los dias obtemdos, dicho valor melhuye el
mpuesto a las ventas, los estudios de crédito v los gastos de smiestros.

El impacto ongmado por la aplicacion de la antertor metodologia bajo NIC 39, es de §138.376

B. Propiedades y equipos
Los terrenos ¥ edificios clasificados como propiedades ¥ equpos se han medido en el Estado de Sthizcion Frnancrera
de Apertora por su valor razonable. Este valor se determune sobre la base valoaciones técmicas realizadas a esa
fecha por expertos valuadores mdependientes. Los otros elementos de propiedad v equipe (Bienes mebles) s han
medido en el Estade de Srtuacion Financiera de Apertura por su costo.

El impacto ongmado por la aplicacion de 1z exencion de costo ambwdo es de $282.074.
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Para el balance de aperfra Seguwrenxpo reconocio sus propiedades ¥ equpos a costo revaluado temendo en cuenta
avaluos rezbzados por personal msenito en el Bepstro Macional de Avaluadores v bajo los parametros defimdos en la
HIIF 13 ¥ no se han presentade condiciones en el mercado que lleven a establecer cambios sigmficatives en el valor
de estos achvos.

C. Propiedade: de inversion
Con=istents con 1z poliica contable 1 Compatita identifico los terrenos de los cuales se obtiense wma renta o plusvalia
de los musmes, ¥ se clasificaron como propedades de mversion.  En el estado de sitwacion financiers de aperhina 1a

compafiia no poseia actvos clasificados como propiedad de irversion v a la fecha de trapsicion la Compariia mmde
dichos activos al costo. El valer de las propiedades de mversion a la fecha de tran=sicion es $25 549,

Ix.  Activos intangibles

Bajo PCGA local La Compania mide los achves mtangibles al costo. En la fecha del Fsado de Situacion Financiers
de Apertura Semrexpo de Colombia 5 A ha optado por elegir 1a exencion oporonal de medir los actvos miangibles
al costo amustando la amortizacion con las meevas vidas unles bajo NIIF.

Adicionalmente se realizo ajuste por la baja de actves que no oumplian con los ontenies de reconocnmento de la
HIC 38 Activos mtanzbles.

E. Activos no corrientes mantenides para la venta

La Commparita ha clamificado como achivos no comentes mantenidos para 1z venta, los actives cuve valor en hbros =2
recuperara principalments 3 traves de la venta, en lugar de por su uso continuade.

Los actives clasificados como mantemdos para la venta se encuentan en condiciones de venta en su estado actual v
existe una probabibdad ooy alndemmhnm;emﬂm&ﬁxhﬂmﬂmrehﬁdnnnﬁhmms&mm
comprometida con planes de venta parz enajenar dichos activos.

Al 3] de dicienobre de 2014, I Companiz en vistz 3 que ha ofrecmido el lote ubicado en 1z poblacion de Calinea a
traves de la oficina de Cali por medio de publicaciones en mmeobibanas, con personal allegado a la msma vala
oficmna de Bogota, sin lograr wm precio acorde al mercado, ba optado por clasificar dicho actvo como wm achve de
propiedad de orversion.

F. Oiros activos

La Compatiia reabizo la evaluacion de 1= pariidas que bajo PCGA Anteriores eram reconocidas como achvos v que
bajo NIIF no cumplen los cutenios de reconocinnento v medicion establecidos en el Marco Conceptual. El mpacto
onginado por la eliminacidn de dichas transacciones es $12,705.

G. EFeservas Téecmicas de seguros

Para la prusba de adecuacion de pasives, la Conpartiia aphca el parazrafo 2 del artienlo 1 del Decreto 2267 da 2014,
acogiendose al cumplimeento anbcipado de los plazos previstos el rémmen de transicion establecidos en el
Decreto 2973 de 2013,

H. Impuesto Diferido
Lz Compafita ne reconocts 2l ESFA v en transicion impuesto difenidoe actrvo por transaceiones comespondientes a-

&  Reservas tecmacas
*  Inversiones
Lo anterior dado que la provecoion de recuperabihdad no e suficente. De acnerds a la defimeon de actreos por

mpuesto difendo bajo la WIC 12 1a cuzl define comw: las cantidades de mmpuestos sobre las ganancias a recuperar
en penodos fuhwos, relacionadas con:

a.  las duferencias temporarias deduerbles;
b. la compensacion de perdidas obtemdas en pencdes anteniores, que todavia no hayan sido objeto de
deduccion fiseal; ¥
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c. la compensacion de créditos no uithizados procedentes de penodos anteriores.

Igualmente la WIC 12 estzblece que la reversion de las diferencias temporanias deducibles dard lugar, como su
propio nombre indica, a reducciones en la determinacion de las ganancias fiscales de penodos fiutures. Mo obstante,
los beneficios econdrmens, en forma de reducciones en pagos de mpuestos, legaran a la entidad solo 51 es capaz de
obtener ganancias fiscales suficientes como para cubnr las posibles deducciones. Por tanto, |z entdad reconocera
activos fiscales por impuestos diferidos, solo 51 es probable que dizponga de esos beneficios fscales fuhwos contra
los que cargar las deducciones por diferencias temporanas.

Sera probable que se disponga de gamancias fiscales, conta los gue cargar las deducciones por diferencias
temporanas, slempre que extstan diferencias temporanas impombles en ouantia suficiente. relacionadas con la oo sma
autoridad fiseal v referida a2 la misma entidad fiseal cuva reversion se espere:

z.  en el msmo perodo en el que se prevea que reviertan las diferencias tenmporanas deducibles; o
b. en periodos en loz que una pardida fiscal. swzda por un activo por impuestos difenidos, pueda ser
compensada con Fananclas anteriores o posteriores.

La Companiia caleuls mpuesto diferido actrvo en el balance de zpertura para las reservas téemeas, products de la
adopeion anficipada de la metodologiz de caleulo establecido en el Decreto 2973 de 2013, este cambio generd un
impuesto diferido active neto por la suma $366 millones.

Al 1 de enero de 2014 13 Conmpariia presenta pérdidas fiscales por amortizacion por valor de 518.731 mallones de
pesos.

la Compatiia ha caleulado una diferencia temporana entre valor de las inversiones v s valor fiscal de
%233 mullones al 31 de diciernbre de 2013 v 5687 al 2014, 1a cual genera un impuesto diferido activo por $69 v 5233

Baszado en la mfoemacion anterior ¥ con el fin de analizar la recuperabilidad del impueste difenido zctivo baje la
MIC 12 a cophmmacion se muestran las proyecciones conservadoras 3 cnoo afios de la Comparila v sobie las cuzles
se puede establecer gue el resultado beneficios fuhmwos no son suficlentes para cargar conbra las diferencias
temporanas indicadas en los parrafos precedentes.

I  Provizsion, pasive: ¥ activo: contingentes

La Conmpariia realiza la evaluacion de las provisiones reconocidas bajo la NIC 37, v mealiza ajustes de medimon v
reclasificacion sobre las partidas existentes. Fl impacto enginado por las provisionss es 3560

Los sizmentes son activos ¥ pasivos contingentes:
Activos Contingentes:

La Comparfiia, presents unz demsnda crdinana ante la joisdiccion crdinana, en contra de QBE del Istmo (Instifuto
de desamrolle Urbano IDU) por wvalor de § 13.271.848 675, Lz probabilidad de perder el proceso es eventual
(pomible) de acuerdo a lo mamfestado por la firma de abogados que lleva el proceso.

Pasivos Contingentes:

El IDTT ha imiciado proceso ejecutive en contz de la Compafiia, en el cuzl po e ha profende mandamments
gjecutive, por pago de del ampare de cumplirments derivado de un confrato de reasegure famultatvoe. Exste wma
demanda ejecutiva presentada per el IDUT en contra de Segwrexpo. 5i el IDU no ha sclicitado la practica de
medidas cautelares, Segrexpo no se verla en la oblhgacon mminente de cancelar el saldo del amparo de
cumplimiento, hasta tanto no se establezea el valor real del simestro por medio de un fallo judicial Iznalments s=
podria discutir dentro del proceso 1a legalidad del cobro ¥ la exigibilidad del salde. La probabilidad de sabda de
dinero por parte de la Congpariia es eventual (postble).

De acuerdo a la cabficacion de las conhngencias, la Compamia realiza 1a revelacion de las nusmas en los Estados
Financieros.
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Nota 03 Efective v Equivalentes de Efective

La composicion del efectve v equivalentes de efectivo al 01 de enero de 2014, al 31 de diciembre de 2014 v 2015

ez la sipments:
{En miles de pesoz Colombianas)
All de enero
NG 5
s 014 2014
Efactivo en caja v bancos 4992 126 67 523493525 516477190
Efective ¥ equivalentes al efective presentados 4,992,126.67 523493535 516477190

en el estado de flujos de efective

Loz saldos en bancos devengan interds 3 tasas variables sobre la base del dimevs depositade. Mo e tiensn
Inversiones que vencen en un plame izual o mfenor a fres meses desde s fecha de adqumsicion, que se fienen para
cubrr compromisos de corto plazo v estan sujetas a 1 nesgo Insignificants de cambio de valor. Sobre el efective v
equrvalentes de efectivo no se posee restricclones.

Nota 4 Instrumentos Financieros Aetivos (inversiones)

El detalle de las mversiones que poses la Compariia a la fecha del penodo sobre el que se immforma o= el sigmenta:

{En miles de pesos Calombianos)
All de eners
1= o4
2014
Actrvos financieros a valor razonzble con cambios 59,583.766.96 5010025503 43492 36157
en resultados
Actives financieres a Costo amortizade 9.678.58 5588714 20,326.41
Actives financieros a valor razonzble con cambios
e otro resultado infegral 521.621.69 38109336 26792125
Total 60,115,067.23 S0,539,335.73  43,820,609.23
{En miles de pesos Colombianos)
All de enera
LR »
101: 014 2014
Activos financierss a valor razonable con
cambio: en resultados
Titulos de denda publica interna emitidos o
izados por ka nacidn 4,695,945.00 620027250 6,240,589 .40
Titulos de denda publica externz emifidos o
izados por ka nacisn 4749 74532 TAS3,659.69 B72B895.01
Ohros titulos de deuda pablica 4213 58215 245452797 2E71.022.01
Titules emiides, aceptados o garanhzados por
institurionss vizladas por la Superf cors 9.268.401.06 636160612 501626781
Titules emutides o garantizzdos por entidades no .
vigiladas por la superi tencia - 8345 138.81 T,132326.02 438185597
Tiulos garanhzados por gobiemes 6,654, 70256 339563451 1.174.062.80
Titulos ouyo emmsor, garante aceptante u
originador de wma titulanzacion sean bancos del 95814151 .64 324085766 553404720
exterior
Titules emitides o garantizados por organismos
il les de crids 3,227 298.76 347032567 321684317
Timulos emifidos por residentes del externior 7,970,631 .44 5,210,979.57 6,102,326.87
Apciones con media houwder barsatl 528920 3.94927 426662
Participacion carteras colectivas 633,081.02 178.116.26 23218462
Total actives financierss a valor razonable con 39,583,766.96 50,102,255.24 4349236157

cambio: en resultados
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Activos financieros a valor razonable con
cambios en otre resultade integral

Arciones no meeritas (Informa Colombia 5.4 e

INFORMACION

300,505.27 21736835 143 835026
Imversepuros SA4)
Acciones emutidas extenor (Santander Prvate 4
; 12111641 163,725.01 124.070.59
Barking) :
Total actives financierss a valor razonable con = =
camhios en atro resuliado integral £11,621.68 381,093.36 167,011,228
Actives financieres a costo amortizado
Tiulos de denda publica interna exmbidos o - -
- s por ka nacion 057858 55,887.14 9032641
Total actives financierss a costo amortizade 9.678.58 £5.857.14 90.326.41
Total activos financieros 62,107,193.90 5277417095 49,015,381.13
Total corriente 64,575,893.63 5233719048 48,657,133.47
Total No corriente £11,300.27 436980.50  338,247.66
Inversiones por categoria de riesgos:
{En miles de pesos Colembianes)
Calificacion s 1014
Ann 38.182.316,05 23.526.289.89
Ade 4.401.030,00 8.157.173.51
BBB 4231543 47 1.724 37435
BBE- 2.101.700,00 3.036.536,02
MACION 10.671.166,80 13709 819,33
ACCIOMES 526.910,38 385042 62
Total 60.115.067,21 50.539.235.73

Dieterioro de los activos financieros al 31 de diciembre de 2015, 2014 % al 01 de enero de 2014:

Actrvos financieros a valor razonable con cambios en ofro resultado mtegral

{En miilez de pesos Colombianosz)

S . All de enero

201E 014 2014
Deterioro actives financieros
Saldo a | de Enero 168,387.00 110,083.00 110,083.00
Cargo de deteriono del afio 0.00 0.00 0.00
Fecuperaciones 81.876.17 58.304.00 0.00
Inmportes dados de baja 0.00 0.00 0.00
Saldo a 31 de dicrembre 120,263,17 168,337.00 110,083.00

El sizmente e= 2l detalle de los movirmentos de las mversiones (nstmmentos de patmmomo) a Valor Razonzble con

Cambios en (tros Resultados Integrales — ORI
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{En miles de pesos Colambianas)
All de enero

1e 3
2015 014 2014
Inforrma Colomsbia 5.4 (acciones no inscnias
Costo 076,643.00 O76,643.00 976,643.00
{Desvalonzacion) Pabimonio -726,379.83 -308,256.00 -B66,560.00
Imversepuros 5.4 (acciones no mecntas)
Costo 3,180.00 3,180.00 3,180.00
Valonzacion Patrimenic 47.061.89 45 801.00 30,587.00
ANEnae . ate Bankine 2 1 &= et
extenior)
Costo 80,386.00 80,386.00 80.386.00
Valonzacion Patrimenic 140,730.41 8333001 43 684 09
Total 51162147 381,093.01 167.920.99
Informacion sohre inversone: que no se miden a valor razonable en loz Eztado: Financieras
{En milas de pesoz Colombianas)
Allde
2015 014 ELETO
014
Valor en Valor Valor en Valor Valor en Valor
Libros razonahle bibros razonable libros razonahle
Activos financieros a
valor razonable con 521.621.69 52162189 381,095.36 38109336 26792125 26792125
cambios en obro
resultado miegral |
Actives financieros a 967858 9.668.71 55.887.14 5471127 9032641 8560837
costo amorizado
Total 531,300.27 966871 436,980.50 54.T11.27 35824766 83,608.37

1 Corresponden 2 inversiones en mstumentos de pabimonio que se poseen en Informa Colombia S A Inverseguros
S.A. v Santander Private Banking, Las mversiones en Infooma Colombia 5.A. e Inversemiros 5.4 no cofizan en
bolsa v son valoradas a valor minmseco, las Imversiones en Santander Private Bankmgz no cofizan en bolsa sm
embargo el emusor otorga una valoracion onentzhva caleulada en consideracion a la actual sttuacion de los tipos de
interés en el mercado v a la exastencia de unz oporon de amortizacion otorgada por el enusor a partir del décimo afio.

La Gerencia no ha evaluzdo que los valores razonables de las imversiones a valor razomable a traves de resultados
(mstrumentos de patnmenio) en Informa Colombia 5. 4 e Inversegures, se apromiman a sus respectves Importes en
libros detado a gque se considera que el costo s una estimacion adecuada del valor razonable v adicionalments para
este tipo de nmrersionses no se poses mformacion suficiente para mediv dicho valor razonable.

Para la mversion que posee la Compatiia clasificada a valor razonzble con cambios ofro mesultade integral
(Santander Private Banlang), la Gerencia ha evaluado el valor mzonable de dicha mmversion com el fin de vahdar que
este 58 ApToNImE 3 51 mmporte en lbros.

» Comresponden a inversiones en mmstrumentos de denda para manfener basta el vencmmiento, las cuales se valoran en
forma exponencial a partr de la Tasa Interna de Retorno (TIR).

La Gerencia ha evaluade que los valores mzomables las mrversiones a costo amorfizade, se aproximan a sus

respactives importes en libros. El valor razonzble mformade para los actives financeros amiba indicados representa
el mporte al que se podria canjear el metimento en una transacclon coments entre partes de comum acwerds v 0o en
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ma fransaocion forzada o de howdacon. Para estmar los valores razonables, se vhlizaron los metodos v supuestos
que se describen en los proximos parafos.

Informacion sobre inversione: que e miden a valor razonable en loz Estades Financieros

Lzs imversiones medidas 2 valor razenable con cambios en resultados (mversionss negociables) para los afies 2015 v
2014, son clasificados en el nrvel de jerarquia 1, el cuzl esta basado en precios cotizados de mercado para activos
wenticas. De 1zual formz el valor rezonable ze basa en I3 téemica de valoramon del enfoque de meveado, el enal
compara los activos sujetos a valoracion con ofros actives simdlares que se han pepocizdo en mercados somilares.
Los valores razonables son sumimstrados por el experto mdependiente de proveedor de precios Infovalmer.

Nota 05 Cuentas por cobrar Actividad Aseguradora v otras cuentas por cobrar

El simmentes es el detalle de las cuentas por cobrar actividad asegwadora v de las ofras cuentas por cobrar a 31 de
dicrembre de 2015, 2014+ 01 de enerc de 2014-

{En miles de pesoz Colombianes)

2015 2014 Al'l de enero

2014
Cuentas por cobrar achvidad asepuradora:
Coazseguradores cuenta cormente cedidos 51,383.80 487321 58,881.60
Feasepuradores exterior cuenta comiente 7.530,176.43 7.215,126.85 6,873 697 36
Primas por recaudar 3.970,060.07 5.641.930.72 3,331,066.83
Recobros por cobrar 0.00 0.00 5545206
Deteriors cuentas par cobrar actividad $.525.736.68 836292100 812745842
asegmadora
Total 3,025,585.62 4,499,009.78 1,121,640.33

Las cuentas por cobrar de zctividad asemuradora v otras cuentas por cobrar no devengan intereses v son de contade.

Respecto de los términos ¥ las condiciones de las cuentas por cobrar de partes relacionadas, ver Nota 27.
{En miles de pesos Colombianes)

All de enero

N »

b E 014 2014
Deudores comerciales v otras cuentas por cobrar:
Asvendanmentos 0.00 1,260.59 0.00
A empleados 1265024 8.5TET0 388462
Anticipos de conbratos v proveedores 2152677 G00.00 0.00
Adelantos al personal 3.876.50 0.00 0.00
Infermedianos 63,740.40 56,060.61 434381
Dhversas 620,158.83 329X753 10921714
Deterioro ofras cuentas por cobrar 45317251 -341 47708 -292 195.78
Total 268,320.23 07,920.35 1£,246.79

A 3] de diciembre de 2015 v 2014, el anali=i= de anhpiedad de las cuentas por cobrar de actividad asegpwadora al
final del periodo sobre el que se mforma que estan en mora es:
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El valor del creédito
{En miles de pesos Colombianos)

01s Total Menor a 150 dias Mavor a 150 diaz Deteriors '
Fanoos:
Curnplismente 218211738 1,646 367 98 535,749.39 5942554
FResponsabilidad Crval 53,782.72 24,545 85 29 236 87 2586942
SubTotal 21,235.900.10 1,670,913,83 264.986.26 35,194.9

Total Menor a 110 dias Mavor a 110 dias Deteriors '
Fanoos:
Credito Interno 592.913.00 52048500 T2A27 90 6950732
Crédito Externo 1,141,246 97 661,197 52 430,049 45 47835581
SubTotal 1,734,120.97 1,151,6582.61 25347732 547,863,132
Total 2015 3.970,060,07 1.821.5%.44 1,117463.61 633, 158.09
(En milez de pesos Colombianas)

2014 Total Menor a 150 dias Mavor a 150 dias Deteriors '
Ranoos:
Cumnplirmento 3.240,77524 301116628 229 603896 T7, 71390
Responsabilidad Crval 189 656.61 165,519.79 2413682 24 86721
SubTotal 3,430,431.85 3 176,686.07 12374578 102.581.11

Total Menor a 110 dias MMavor a 110 dias Deteriors '

Ranoos:
Crédito Interno TT1.7T7783 T30,555.84 41,221 9% 39.668.04
Crédito Externo 1.439.721.04 1,099.054.18 340 65686 328,093 26
SubTotal 2,211,498.87 1,829.610.03 381.588.8= A67.761.30
Total 2014 £,641,930.72 £,006,29.10 635,634.63 470,342.41

' Commesponde al deterioro del valor devensado pendiente de recaudo, que supere los dias obtenidos.

Dieterioro de las cuentas por cobrar de actividad aseguradora y otras cuentas por cobrar a 31 de diciembre de
2015 v 2014:

A continmzacion se presenta el movinuente de la provision de las cuentas por cobrar para los afios 2015 v 2014:

Cuentas por cobrar actnidad asegwadora:

Dieterioro Deteriore

colective individual ' Total
Al l de enerc de 2014 -234879.83 -7.892 578,59 -5.127.458.42
Recuperaciones 6385410 0,00 6385410
Cargo de deterioro del afio -299 316,68 0,00 -299 316,68
Al 31 de diciembre de 2014 -470.342,41 -7.802.578,59 -$.362.921,00
Becuperaciones 7077047 0,00 T0.770.47
Cargo de deterioro del afio compatiia -225.385.08 0,00 -X25385,08
Carge de deterioro del afio nesgo poliico -8.201,07 0,00 -8.201,07
Al 31 de diciembre de 2012 -633.128,09 -7.591.578,59 -§.512.736,68

! Fl deterioro individual corresponde a la cuenta por cobrar a la compafiia de reasegmro Iitsmo Re, detallada en lz nota
06 activos por reaseguros.
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(Hras cuentas por cobrar:

(En miles de pesos Colombianos)

Deterioro colectivo
All de enero de 2014 -292 19878
Recuperzciones 18,045.62
Cargo de detenioro del afio 6732393
Al 31 de diciembre de 2014 -HLATTO9
Cargo de detenoro del afio -111. 69543
Al 31 de diciembre de 2015 -453.172.52
La Compariia detenora las cuentas por cobrar de actradad aseguradora bajo el modelo de pérdida meownida, las

primas por recaudar de los ramos de credito a la exportacion se detenoran a los 110 dizs ¥ para los ramos de
curmplimients v responsabibdad emal a los 150 dias en wm 100%.

Nota 06 Active por reasesurs

El simmente es &l activo por rezsepuro que posee 1a Compatita a 31 de dicternbre de 2015, 2014 v al 01 de eners de

2014:
(En milez de pesos Colombianoz)
. Al l de enero
0= *
Nota 2015 1014 A4

i;’“"‘f P"“i  reasegnro reserva d prima no 12 2171104557 24.710,025.59  25.962.693.36
ActIvD par TE3segur Teserva para simestros 12 2.345,187.83 227994323 230223946
avisados
ﬂiﬂ‘“mmm‘a’“ Pald SUBEsmosme g 2649988466 2159680951 2095582199
Total £0,556,117.86  45,586,778.33  £2.320,785.31

Al 3] de diciembre de 2015 v 2014, la Compariia llevo a cabo una revizion de los mdicios de detenoro de los activos
pPoT reaseEro ¥ 0o reconocto perdida por detenioro, lo antenor dado que diches actves o presentavon evidencia
objetrva de detenoro a excepcion de la cuenta por cobrar a Itsmo Fe (Beasegwador).

Las cuentas por cobrar por reasemmo no poseen un modelo de deterioro bajo pérdida incwmda, dado que éstes
hstoricamente no presentan evidencia objetiva de detenioro.

Las cuentas por cobrar a reaseguradores se anahrzaron de formoa indradual, dentro de la evaluzcion e 1denhfice que
la cuenta por cobrar a ltsmo Fe (reasegmador) por uma poliza de cumplinmento presenta mdicios de detenioro, por lo
cual la Compafita deteriord al Ol de enero de 2014 el 100% de lz cuenta por cobiar 2 éste reasemmador
comespondiente a $7,892 578, 586 pesos.

Dhnante el afio 2015 v 2014, la Conmpariia reconocid Ingresos resulfantes por conbatos de reasemro por concepto de

las comsiones pactadas al momento de ceder las primas, mas las commmones de uhhdades ¥ por recobros de
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Nota 07 Propiedades v Equipos

La sipmiente es 1a evolucion de las propedades v equpos a 31 de dicrembre de 2015 v 2014:

(En miles de pesos Colombianos)

Minebles ¥ Equipos de
Terrenos ¥ Emseres Comunicacion -
fifcine : s:{e v Veliculos Total
oficina computacion
Costo
Al1° de emero de 2014 3.066 484 536,608 1022719 54,000 4709 811
Adicipnes 0 3 E22 8405 0 12227
Transferencias (-+) 0 -76,382 -343.005 0 419,387
Wenzms (-) 0 0 0 0 0
Al 31 de diciembre de 2014 3,066,484 464,048 683,119 34,000 4,302,651
Adiciones 0 0 46 865 0 46,865
Transferencias (-+) 0 -7.314 -148. 542 0 -155,858
Ventas {-) 0 0 -17.927 0 -17.927
Al 31 de diciembre de 2015 3,066,484 426,732 563,515 34,000 4,175,731
Depreciaciones y deterioro de valer
Al1° de emero de 2014 ] 322 810 800715 32,480 1,165,005
Diepreciacion 31,584 47336 08 358 13 440 191,718
Venms (-) 0 0 0 0 0
Transferencias (~+) 0 -76,382 -343 003 0 419,387
Al 31 de diciembre de 2014 31,584 193,764 S66,068 42,920 937336
Diepreciacion 31,584 46,576 73,672 13,440 167272
Ventas (-] 0 0 -17,927 0 -17.527
Transferancias (-+) 0 -1.316 -148 542 0 -155 858
Al 31 de diciembre de 2015 63,163 333,013 475,171 59,360 930,822
Importe neto en libros
Al 31 de diciembre de 2015 3,003,316 123,709 93243 24640 3244908
Al 31 de diciembre de 2014 3.034.5900 170,285 122 051 38,080 3365316
Al 01 de enero de 2014 3,066 4584 713, 798 213,004 51,520 3,544 B&

La Compaiia posee elementos de propiedades ¥ equipos que s& encuenitan totalmente depreciados v aun se
encuentra en uso por un monto de 5350.747 396, los cuales se detallan a continnacion-

Concepto Importe en hbros

Mueblas 500.159.758
Equpe de Computo £257.010.508
Equipe de telefonia £3.577.120
Total S350.747 396

Al 31 de diciemnbre del afio 2015 v 2014, po existen restricciones sobre las propiedades ¥ equipos, se encontraban
debrdamente amparadas por la poliza de meendio, tememoto v sustaccion emutida por BEVA Seguros,
adicionalmente no presentan detenioro del valor.



PROSPECTO DE INFORMACION
SEGUREXPO 9
BANCOLDEX-CESCE

Nota 08 Activo: Intangibles

El sigente es el detalle de los Activos Intangibles que poses la Compariia al 31 de dictembre de 2015 v 2014:
(En miles de pezos

Colombianos)
Licend

Costo
Al1° de enero de 2014 257.250.78
Admquisiciones 3.547.21
Tramsfesencias (~+) -230,18%.41
Ventas () 0.00
Al 31 de diciembre de 2014 30,608.58
Adquisiciones 1815218
Transferencias (-/+) 0.00
Ventas (-] 0.00
Al 31 de diciembre de 2015 48,760.76
Amertizacion acumulada v dereriors de valor
Al 17 de enero de 2014 220,571 86
Amortizadon acummilada 31,532.31
Vs (-] 0.00
Transferencias (-+) -230,189.41
Al 31 de diciembre de 2014 11.914.77
Amprtizstion sommlada 951949
Ventas (-] 0.00
Transferencias (-+) 0.00
Al 31 de diciembre de 2015 314425
Importe neto en libros
Al 31 de diciembre de 2015 1732650
Al 31 de diciembre de 2014 8.693.82
Al 01 de emera de 2014 36,678 .92

Lz amorhizacion de los miangibles se reconoce como gastos en el estade de resultados en la linea de Gastos Dirversos.
Al 3] de Diciembre de 2015 v 2014 o existen restmicoiones sobre 1z reabizacion de los achvos mmtangbles.
Semurexpo no posee achves mtanmbles penerados miernamente m con vida uhl mdefimda.

Al 3] de dimembre de 2015 v 2014, los activos miangibles con wida uhl defimda que posee la Compania no
prezentan deterioro del valor.

Nota 09 Propiedades de Inversion
{En miles de pesos Colombianos)

1= 2014
Valor en libros a 1 de enero 24.500.00 0.00
Compras 0.00 0.00
Gananeiz o perdida netas por ajuste del valor razonable 0.00 0.00
Transferencias (-+) 0.00 24, 500,00
Valor en libros a 31 de diciembre 24,500,040 24.500.00
Deteriore 24.500.00 24.500.00
Saldo MNeto 0.00 0.00
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La Conpartiia poses un terrene uwbicado Calima, junsdicoion del Mumemio del Danen del Valle del Caaca, el cual
recibio como un hen en dacion de pago. La Comspatita provisiona los bienes recibidos en dacion de pago
mdependenterente de su clasificacion contzble de confornudad con las mstucciones estableidas en el capriule 1T
de la CBCT, lo anterior segim lo estipulado en el mumeral 1.6 de lz Cioeular Externa 036 de 2014,

El tevreno fue clasificado imeialmente (01.01.2014) como un actve no comiente pemtemdo para 1a venta con el fn
de malizar |z disposicidn del ien dwante el afio 2014, sin embargo después de 1a gestion de venta por parte de la
Admmstracion al cierre del penodo mdicado no se levo a cabo la venta del masme. Dado lo antenor, 1z Compatia
decidhd reclasificar al final del penodo 2014 el lote come una propredad de mversion con el fin de genevar plusvalia.

La medicion de la propiedad de imversion corresponde a su importe en hbros antes de que el activo fuers clasificado
como mantemdo para la venta s efecto de depreciacion por tratarse de un terrenc.

Al 31 de diczembre del agio 2015 v 2014, no existen restncciones sobre las propredades de mversion.

Nota 10 Impuestos a las Ganancias
Las disposiciones fiscales aplicables v vigentes, establecen lo simuente:

a) El12 de diciembre de 2014 &l Mimstenio de Hacienda v Crédito Pablico emitid el Decreto 2548, mediante
el cual decreto menciona: . ..) que para gfectos de lo dispussto en el arficule 165 de la Ley 1607 de 2012,
las remisiones contenidas en las mormaz wibutariaz a las nermas contables contimuaran vigentes durante
los cuatro (4) afos siguientes asi:

Para loz preparadoves de infovmacion pertenscientes al Grupo 1 en los tevminos dsl arvicnlo 1 del
Decrate 2734 de 2012 y las normas gue lo modifiguen, ol periode de cuatro (4] anies imicia el 1 de enero
de 2015 v culmina el 31 de diciembre de 2018/ ..)"

Por obra parte el Decreto 2548 de 2014 establece en su articulo 2 que: “(...) Las bazes fizcales son aguellas
determinadas con base en las disposiciones fizcales v todas las remisionss a las novmas confables. A,
para gfecios de lo dispuesio en &l articule 165 la Ley 1607 de 2012 y durante los plazo: senalados en el
articulo anterior, fodas remizionss comtenidas en las nmormas oibutarias a laz normas comfables, se
enienderan hechas para tributarios a Decratos 2040 de 1003 3 2050 de 1003, loz planes umicos cuentas
SEEUN corTesponda a cada Superintendencia o a la Contaduria General de la Nacion, las normas técnicas
establecidaz por superintendencias vigemies v aplicables a 3] de diciembre 2014 o aguellas novmaz
teécnicas expedidas por la Contaduria General de la Nacion vigentes y aplicables a 31 de 2014, segim sea &l
easa. {...)"

De acuerdo z lo antenor, la Compatita determmnzra su impueste a las gananeias v bases fiscalss bajo 1a
reforma mbutana apheable en Colombia (Ley 1739 de 2014), asi musme determunara su impuesto a las
gananeias ¥ bases fiscales bajo la normatividad vigente en materna COLGAAP, decreto 2649 de 1993, sm
cambio alzume por la tensicion a MIIF.

b) La fasa pominal del mmpuesto sobre la renta es del 25 % pam el caleulo del mipuesto sobre la renta de
Sepurexpo de Colombia S A

¢} El Gobemo Nacional con la expedicion de la Ley 1607 de 2012, creo el mmpuesto sobre la renta para I3
equidad CREE en m articule 20%%, con el objeto de sustitwr los aportes al SEMNA v ICEF, exonerando de
esta manera 3 los patronos de los mismos, de empleados que devenguen menos de (10) salanos menmales, a
una tarifs del 9% desde la pronmlzacion de Iz norma y hasta el 2015, inclosive, a partir del cual baja al 8%
A partir del afio 2015 con la Ley 1739 de 2014 el Gobeme Macional creo mna sobre-tasa del 5% que
aumentara un punto cada afio hasta legar al 9% en el 2018, cuando desaparecera. Con |z misma Ley 1739
de 2014 =& creo el mpuesto a la nqueza que e debe hquwdar con base en los patrmmomos liquidos a 1 de
enero de cada afio panendo del que corresponde al 2015, v kasta el afio 2018
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A partir del 1 de enevo de 2013, las rentas fiscales en Colombia, se gravan a la tanfa del 25% a titulo de
impueste de renta ¥ complementanos. La base para determmar ] impuesto sobre la renta no puede ser
inferior 2l 3% de su pattimonio Hoguido en el ulitimo dia del ejercicio gravable inmediatamente anterior.

A partr del 1 de enero de 2013, la Ley 1607 de diciembre de 2012 crea el Inpueste sobre la rentz para la
equdad -CEEE como el aporte con el que contribuyen las sociedades v persomas juridicas v asmmladas
contribuventes declarantes del impuesto sobre la renta v complementanios en beneficio de los trabajadores,
generzeion de emples ¥ la mversion social

La baze para deterrmnar el impuesto sobre 1a renta para la equdad - CREE no puede ser imferior al 3% de m
patrmmoms lquwde en el ultims dia del gjercicie gravable mmediatamente antenor. El mopuesto sobre la
renta para la equdad -CREE, para los afios 2015 a 2018 tendra wna tanfa del 9% v para la sobre tasa al
CEREE una tanfa incremental relacionada en el bteral d) de la presenta nota.

Al 3] de dictembre de 2013, |z Compariia cuenta con un salde de excesos de renta presuntiva sobre renta
ordinana por compensar que asciende a $834 232

Al 3] de dictembre de 2015 la Compatiia presenta perdidas fiscales por compensar por valor de 520,901,700
onginadas dwrante los afios 2010 v 201 1. Las pérdidas cnimnadas a partir del afio gravable 2007 podran ser
compensadas, reajustadas fiscalmente sin hritzcion porcentual, en cualqmer tiempe, con 1as rentas lqudas
ordinanas sm peruicie de la renfa presuntva del ejercicio. Las pérhdas de la Compafita no seran
trasladables a los socios v oo tienen fecha de expiracion

d) Latasa impositiva aphcada para el caleulo del mpuesto difendo es la sigmente:

Adio Eenta CEEE Sobre Taza CREE Total Taza
impasitiva
2015 25% 9% 5% %%
2016 250 g 6% 4%
2017 250 g 8% 4%
2018 25% 9% e 43%

Los prmerpales conponentes del gasto por unpuesto a las gananoias para los gjercicios finahizados el 31 de diciembre
de 2015 v 2014, son los sipmentes:

{En miles de pesos Colombianes)

2015 2014
Impuesto sobre la renta corriente
Gasto (ingreso} por el impuesto sobre la renta comente 208.563 208.563
Beneficios fiscales de perdidas fiscales, creditos fiscales o
diferencias temporarias utilizados en el periodo 0 1.858.003
Impuesto diferide
el ongen v la reversion de diferencias temporarias 0 (30.331)
Beneficios fiscales de pérdidas fiscales, créditos fiscales o
diferencias temporarias uhlizados en el periodo 0 1.858.003

La concihzeion entre 1a tasa mmpositiva aphieable v 13 tasa efectiva v la compomicion del gasto por impuesto sobre la
renta para los penodos 2015 v 2014 es la sigmente:
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1= L] 014 Ly
Fesultado ante: de impuesto: COLGAAP (3.415.222 T02.414
Impuesto teorico ] 17=.603
Mas partidas que merementan la renta 1.557.249 631.718
Menos paridas que disoumryen la renta 0 147239
Renta higuida ordinaria del gjercicio (1.858.003) 1.136.893
MMenos compensacion de pérdidas, excesos de renta premumtiva ] 1.186.893
Fenta iguida gravable
Tasa de impuesto 25% 25%
Renta liquida T 834019 T 834251
Impuesto sobre la renta 108.505 15% 108.563 3%
Detalle del gasto corriente ¥ diferido
Impuesto comente 208.563 208.563
Impuesto difendo (37,762) 331,194
Impuesto para la Equdad -CEEE 87,549 107,033
Total Impuesto: 158,350 646,790

Composicion del active v pasive per impueste diferids

Parz los afios 2015 v 2014, 1a tanfa aphicada para el calenlo del mmpuesto difendo en terrenes fue del 10% v para las
demas parfidas del 38%: v 34% para los afies 2015 v 2014 respectivaments

{En miles de pesos Colombianos)

Estade de situacion financiera 01s 2014 All dfnﬁ*“ de

Detenoro cuentas por cobrar actvidad aseguradors -82.785.68 -167,300.62 44 698,66
Deterioro de cuentas por cobrar diversas 176,737.28 11783511 104 81844
Bienes recihidos en dacidn de pago 18,959 46 16,528.76 16,135.04
Chros actives no financieros 7.731.35 4456941 102016
Ajuste al valor presente del impuesto al pammomeo 0 0 -5.940.45
Propiedades v equipos a valor mzonzable -769.390.75 -T02 336.00 -444 59151
Arrendamentos financieros 533987 40,052.10 26,364 44
Actives mtanzibles -591.60 -2.895590 -1,735.58
Beneficios a empleados 1,930.75 4151281 0
Costos contratos no proparcionzles 0 -27.636.60 0
Active/Pasive neto por impuests diferido -642,069,32 -679,330.93 -3458.637.16

Las perdidas fiscales a que hene derecho la sociedad para aphcar en los prosamos anes se onginaron por una perdida
comercial importante en el atio 2010 de cerca de § 20 oul pullones, por menor valor de los ingresos fiscales sobre los
contzbles, especialmente matenia de valoracon de mwversiomes, ¥ de costos ¥ gastos o deducibles. Fn ba
actualidad exdste un salde de 3 20.9 pul oullones de pérdidas fiscales con vencinuento indefinide v § 834 millones de
excesos de presuntiva del afio 2014, con linwte de aphicamon de cineo (3) abos, en los dos casos estan ajustados al
afo 2015 (5.21%)

La Compafiia no reconocld impueste difendo active por las diferencias tempomanas en imversiones v reservas

técmicas en razon A que con base en las provecciones a cmeo anos, sobre las ganancias fiscales, estas mo som

suficientes para la recuperabilidad del impuesto difendo.
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Lz presentacion del active/pasive nete por impueste diferido en el estado de situzcion financiera es la sizmente:

(En miles de pezos Colombianos)

Al l de enero

2015 2

20 4 de 2014
Active por impuesto diferide 210,698.70 222,964.63 3T 86202
Pasivo por impuesto diferido -852.768.03 -0(2,795.57 57649917
Neto impuesto diferido -642,060.32 -679,830,93 -348,617.15

La Compania compensa los actrvos ¥ pasivos por impusstos tmicamente 51 tiene un devecho legalmente ecngible de
compensar los activos ¥ pasivos por Inpuestos cormentes, ¥ los actives ¥ pasivos por mipuesto difendo en la medida
que corTespondan @ Impuestos 3 las gamancias requendos por la misma jurisdiceron fiscal.

Las diferencias temporarias deducibles v las pérdidas v creditos fiscales no unthzados, para las cuales la Compatiia
o ha recononido actvos por impuestes difendos, se detallan a conhmacmon:

{En miles de pesos Colombianes)

2015 2014
Sin limite de iempo 20501700 19.513.117
Perdidaz'Creéditos fizcales no utilizadas 20.900. 700 19,913,117
A mas de un afio ¥ hasta cinco afios 834252 877431
Exceso de renta presuntiva sobre la renta hiquida ordinaria 834252 877431
Total 21.735852 20.790.5458

Impuesio a la Rigueza

Con la Lev 1739 de 2014 ze creo al mmpuesto a la nqueza que se debe hqmdar con base en los patnmeomos hgmdos a
1 de enero de cada afio parhendo del que corresponde al 20135 v hasta el afioe 2018,

Ores impuestos

La Conmparfia reconoce ofros inpuestos por los sipmentes conceptos:

(En milez de pesoz Colombianos)

015 2014 Al de eners

de 2014
Activos por Impuestos comrlentes:
Saldo por cobrar en ingpuestos sobre la renta 27895687 301,862.21 39556117
*’“'““'P"I mpussto "‘E.mf“:“‘“ ¥ comercio - 15.59 52801
Total Actvo: por Impuestos corrientes 178,956.87 30157780 396,059.18
Pasivo por Impuestos colmlentes: - - -
Impuesto de Industna v Comereio -24 305 .43 -22.122.06 -16,505.91
Impuesto para 1z Equidad CREE - -1071.40 -16,256.52
Gravamen Movimuentos Financieros -158.00 4500 -214.66
Impuesto al Patnmonio - - -372,395.50
Ratenciones en la fuente -129.93727 -85,783.19 -£6,112.87
Impuesto a las ventas por pagar -573,241.63 -545 B65.00 414 335.00
Total pazive por impuestos corrientes -TXT.642.33 -654,589.65 -505,320.46
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Notall Costos de adgquizicion diferidos

El =aldo de los costos de adqusicion diferidos (Deferred Adequisihon Costs — DAC, por sus siglas en ingles), al 31
de diciembre de 2015, 2014 v al 0] de enero de 2014 es el simuente:

{En miles de pesos Colombianas)

2015 2014 Al1 de enero
1014
Costos de adquisicion difendos

Fiesgo Polifico 583381 266698 24476
Cumplhimmento 2.937,806.90 3,630,263.75 4.218,370.09
Responsabilidad Cral 70,834.06 95441 24 162,623.21
Cradito Comercial 12407195 72,621.13 75,918.52
Crédito a la Exportacidn 3111258 17,126 83 20,100.11
3,169,459.30 3,518,119.95 4479, 456,69

El movirmento de los costos de adqusicion difendes para el 2015 v 2014 es el sizmente:

{En miles de pesos Colombianes)

s 1014
Saldo mmieial 381811995 4,479 456.68
Adiciones 1,940 27670 3,196,820.23
Amertizaeion -2,589,537.34 -3,858.165.96
3,169,480.31 31,518,119.95

Nota 121 Reservas Tecnicas de Segures

A contimuacion se detallan los pasives por confratos de seguros o reservas técmcas que poses la Compatila a 31 de
diciembre de 2015, 2014 v al 01 de enero de 2014:

(En miles de pesos Colombianos)

2015 2014 Al de enero 2014
Reserva de prima no devengada 23.835.172.51 26,766,651 43 30.864.917.91
Reserva de insuficiencia de tarifs 177.208.20 122,459 91 24381279
Depésito de reserva a reasezuradores del exterior 3,357.528.16 3,177,007 45 2,911,293 82
Reserva desviacion de simestralidad 34.562.444.45 24,701.900.34 18.756.529.75
Reserva para simestros avisados 30,049.829.33 23.457.984.24 22,591,018.84
Reserva para simestros no avisados 2,865,039.73 2.669,576.19 2.697.611.39
Total 94,847,232.38 §0,893,709.36 78,065,184.50

El sigmente es el detalle de las reservas técnicas ¥ el activo por reasegwo comespondiente al 31 de diciemboe de
2015 v 2014:
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(En miles de pesos Colombiano)

2005 2014
Rest™  actvopor Importe  ReservaTémmica  Acivo por Imgorte
Bruta TRASEEUTD Neto Bruta TREEUID Neto
Haserya de prima no devenzads BEIEIT3 2ALTILME 1124107 26786651 22710006 1056.626
Bieserva de insrficiencia de tarifa 177.208 I b 122,500 ; 122,500
f;‘gf mermamsepmadans 3 35758 - 3135752 . 3177087
Bmserva desvincion de sissmalidad. 34581444 - 3456148 24,701,000 ; 24,701,600
Fleserva [ara simiestos mvisados IM40EN0  2GAD0SES 3550044 245TEB4 21398810 1281175
Flaserya para smiestos no avisados 1355040 1345188 510851 1680576 1270043 380,633
Toml P4RTII]  S0556118 44291104 8085710 48586779 30308930

El sigmente s el detalle de las reservas téemcas v el actro por reasegino correspondiente al 1 de enero de 2014:

(En miiles de pesos Colombianas)

Al 1 de emero de 2014
Feserva Tecmica . B
B ACHive por TEXSesurn Neto

Reserva de prima mo devenzada 3086491791 -18 O61LG03 86 1.902.124.05

Reserva de insuficiencia de tarifa 24381270 000 4381270
Deposite de resanva a reasepuradores dal exneriar 191120382 000 19114382

Beserva desviacion de smiestralidad 18,756,520.75 000 18.756.520.75

Feserva para simiesmos avisados 12500018 84 -20.955,821 90 1.635.196.85

Reserva para simiesoos oo avisados 150761130 -2.302.230 45 39537193

Tl 78,065,184 50 -51.220,785.31 1554447019
El movimmento por fipo de reserva técmea es el sipmente:

(En miles de peras Colambianas)
2005 Feserva Bruta Active por Teasesuro
: | (Liberaciomy | Total reserva . Total activo por Neto 31 de
1 de emero 2015 Comsfifncicn) P— 1 de enero 2015 Ajmstes r u dicie 1S

Feserva de 35, a0 551 i BEEIT S B [N T TO0E T B B =5 ITHIIT
o ma:gagjm

REE‘E oo e 122,500 34,708 177,208 - - - 177.208
anfa

Depasito G2 3177007 150,431 3357528 - - - 3,357,528
TBSEIVA A

rexseEurmiones

E;OM 24.700.900 0,880,544 3456244 - - - 34550444
Beserva para L3439 0,350 EDIIE EAENLEA ] AT ] 15 A0 B 3548 B2
sinisstros avisados

R.E?E“P‘:: 2,660,576 195 464 2,865,040 2179043 H5.45 2345188 510,852
mvisados

Total 50,895 708 13951 513 MBI 48 586 TTO RETEET -5 556118 44000 10
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(En maikes de pesor Colombimnas)
2014 Feserva Bruta Acfivo por rexseguro
(Liberacion ¥ Total reserva - Total activo por | Meto 31 de

1 de emera 2014 Canstitacion) brta 1 de enero 2015 Ajustes T a2 diciembre 2015
Haserya de prima AR AR TS 35, Toh 651 BT 351588 B [T LT
oo devenzada
Rﬁmi i de i 13813 -121.313 122,500 - - - 120,500
Brifa
Deeposite de mesenm 2811004 265 804 3177087 . - N 1T
2 rexsaguradones
Fasenva desviacion TR 756,530 FAEETT I3 0L - - - 24 TR0
de siniestralidad
Baserya para 12 501,019 866,965 134578 -20,955,820 540038 11,396,810 1881175
sinisctros avisados
Feserva para 2687 SI%035 2 3T 223022 17 23 380,63
: . 2,607,611 18035 2,660,576 1302130 11204 2279843 380533
mvisados
Towl TH S 185 1830516 80,895 T8 SLXN,TEE 1633976 -48 586,779 31308931

Loz actives por reasegure se detallan en 1z Nota 06.

Prueba de Adecuacion de Pasivos

La NIIF 4 Coniraies de Seguros establece para la prueba de adecuacion de pasrvos se conparara el valor del pasive
registrade por la asegwradora vs. el sigmente caloulo:

Inporte en ibros de sus pasives por contrates de seguro
(-} Costos de adqusicion diferidos
(-} Activos mizngibles conexos

Loz mmportes por deficiencia resultante de la prueba de adecuacion de pasrioos se reconoceran en resultados.

Mo obstante lo anferior para la prueba de adecuacion de pastves, la Compania adopta lo establecido en el paragafo 2
del articulo 1 del Decreto 2267 de 2014 enutido por el Mimsteno de Hacienda v Crédito Pablico, acogisndose al
cumplimiento anticipado de los plazos previstos en el rézimen de tansicion establecidos en el Decrete 2973 da 2013

Riesgo de hquidez dertvado de coniratos de seguros

En lo que respecta al riesgo de hqmdez, 1a politica de la Comparita se basa en manfensr wn portafolio de mversiones
suficiente para cubrr cualqmer eventuahdad dervada de sus oblizaciones por contrates de segures v temendo en
cuenta que el 99% se encuentra wvertido en ttulos negociables. Al 31 de dictembre de 2015, Sepwexpo mantiens
imversiones clasificadas a valor razonable a traves de resultades, con un vencimments ast:

Miles de pesos Colombisnos
Periodicidad Vencimiento de los titulos
Hasta 1 afio 8174 892 88
De 1 a3 afios 26,527 45027
de 52 10 afios 13,635,538.72
Total 48337 881 87

De la pu=ma moners manteniendo wn grado de iversion las calificaciones de los titulos valores es asi:
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Miles de pesos Colombisnos
Calificacion Valor
Adl 31,522 85893
Al 383124614
BEE 4.401.030.00
HNacwom 8582 746 80
Total 48337381 87

De otra parte, para el pago de smuestros de mayor cuantia, la Conpatila ruents denfro de sus contratos de reasegumo
con una clavsulz de priondad que consiste en el pago aphicipado por parte del reasegirador, de smeestros supenores a
100.000 dolares para los ramos de credito v 200.0000 dolares para el ramo de cumplhinvento.

Por lo cual se considera una dispomibibidad suficiente para el cumphowento de us obligaciones.

Los supuestos pnneipales evalnades por la Compatita para determumar las obhigactones generadas por contratos de
seguro son analizados a conbmmacion:

Supuesto clave [CARANTIAS )
UNICASDE DESCERIPCION
CUMPLIMIENTO]

RESERVA MDNIMA O
INMICTAL

Al momento del aviso del simestro se apertura Una resena DUMITA qUe CUENEE CON
des componentes, uno por 1a parte de la mdemmizacion o cobertura ¥ 1a segunda,
por los costos u honoranos del aviso o smiestro.
Deacuardnahaﬁluﬁmd&lcasusexaajusmdnhmm?hcualsmﬁ
consthnda par 13 mejor esimacion del costo del simestro, que -:umpundma am
porcentzje mimimo enire el valor consigmado e ol comrespondients 3

admimstratrvo v el valor asepurado estpulado en 1a caramla de la poliza. En caso
tal de que la aseguraders mstawre reewse de reposicion o apelacion v durante el
lapso en el cual el acto admmstatve no se encuentre gjecutoriado, la reserva sera
ajustada a la mejor estmacion provista por el pento desipnado por la asemwadora
para fal fin.

1. En caso fal de que la asegwadora mstaure recurso de reposicion o apelacion, el
mismo sea desfavorzble v comesponda a la Coomparia el pago de la
mdemmizacion, la resema sera ajustada al nporte menor ente el valor

DECISION DE aseg}u;dnl;ﬁplﬂadnmhmﬁﬂﬂadehpﬁhmy&lﬁlmms&gﬂadﬂmdam

INDEMNIZAR e, o -

2. Encaso tal de que la asepuradorz desista de mstaurar recurso de reposicion v se
asuma el pago de la indemmzacon la reserva sera ajustada al mmporte menor
entre el valor asegurado estipulado en la caratula de la poliza v el valor
consiznado en el acto admmistratvo.

] En caszo tal de que la asegwadora instawre recurso de reposicion o apelacion, el
DECISION DE musmo  sea desfavorable ¥ la Comparia decide nstemar la demanda

DEMANDAR FL ACTO correspondiente 1a reserva se ajustara en un porcentaje del valor consignade en el

ADMINISTRATIVO acto admmistrative dependiendo de la cabficamon de la probabilidad del

apoderado infemo o extemo.
Catepona de nesgo Tecmco-humdico: Mejor eshmacion de los costos futuros
asoctados a la adoumstacion del proceso. La mejor estimacion de los costos
futuros asociades a la admamstracion del procese, incorporara los honoranos de
zbogados externos, la estimacion de costas 2 cargo de la Compatita, v cualgmer
ofro ope de emgacon dervada del proceso pumsmo gue no comrespondz a
mdemmizaciones. El valor de la reserva comespondera entonces a la mejor
EMPROCESO JUDICIAL.  esimacion de los costos asociados a la admumstacon del proceso valorados al

100%, mas el valor de la mejor estmacion de la reclamacion, debidamente

soportada en los mmfoemes de la firmaa de abopados o ajustadom o sus

modificariones, ajustada por el factor consignado en la sipmente tabla, sin que tal
valor exceda el limite de responsabilhidzd de la asemwadora en virtud de lo
consignado en la poliza afectada: Probabihdad de peérdida Prowision o reserva

mimima Clasifiezcion de la contingencia Probabalidzd ==(% =530%, =T0% 70%:

del valor de Iz confinzencia Probable

EVOLUCTON DEL CASO
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Sopuesto clave [POLIZAS DE
CTMPLIVMIENTO A FAVOR .
DE PARTICTULARES Y DESCRIPCION
RESPONSABN IDAD CTVIL]
RES . B Al momento del aviso del me*tn:-..ea.‘.:ﬂtlmma reserva n:l.uumaque cusnta con
BIC%R&AL{D‘EM 0 dos componentes, uno por la parte de la imdemmzacion o cobertra ¥ la segunda,

por los costos u honoranios del aviso o smiesiro.

EVOLUCION DEL CASO

De acuerdo a la evolumon del caso se va ajustando la meserva ki cual serm
consthnds por la mejor estimacion del costo del simestro, que comespondara a wm
porcentaje mimomo entre el valor consigmado en el comespondiente aviso de
smuestro v el valor asepwrado estpulado en la caratula de la poliza

DECISION DE
NDEMNIZAR

En cazo de que 13 asepuradora decida pagar [z indemmzacion ajustara la reserva al
valor fina de los peweies demostrados por el asegurado.

DECISION DE OBIETAR

%1 la demmon de la asemmadora es objetar s reclamzcion 1z resema se dara de
baja.

EN PROCESO JTUDICTAL

SL;&Mbecmdzderananqemrﬂxzprﬂmmndndmmmla
mdemmzacién la reserva se ajustard tendendo los enferios analizados en las
pelincas de ajustes de reservas para simiestros en procesos judiciales.

Concentracion del Rieszo de seguro:

En el amahziz del Riesgo de Concentracion, consiste en propender por la drversificacion de los sectores denfro de
cada wmo de los ramos de segures que explota la Compania, asi come productor dinmdos a diferentes segmentos de
mercado de cada uno de los ramos.

Una practica habrtuzl es el uso de contratos de reaseguro que buscan mmtizar el nesgo de sepmo al cual esta expuesta

la asepradom.

El sipmente es 1un desglose cuanttative de las pnmas emmtdas por ramoe, producto ¥ canal de distnbucron:

R a Valor en Millones
Producto Canales de — -
- Rameos Sezmenio del Mercado W Primas Simiestrali |
Comercializado | o - distribucion Netas dad FPrimas
. I ida | cedid
Pilizas de sezurn ;EEW enmercados 'j,“—"”d'j'e Intermediarios | 3.911,333 3,548,012
de romplimisnto CAPECHER SUIONAMCS
S comdrato { TS 20.000.000 ) - P
en favor de Cunplimiento : . 52441
sdades g5 Paqueatas v
extatales M"d‘“"sp . c_?;“f,'“; C’“’:SE Directos | 2,128,230 2,063,773
Hegocios emmarcados deamo . P, 3073
Péliza: de o de Ia cz . ien de Intermedianios 955,542 803,071
de complimiento - conirato (| U5 200000000 ) - -
en favor de plmmemD Orperaciones Dequetias v 506,373
particalares N reteoee (Do | Divecio 634,433 550,204
Hezocios emmarcados denmo . I . )
Palizas de seguro de 1a capacidad amomatica de | ntermediarios | 439,627 366,821
de complimiento N contrato ( TS 200000000 ) - —
de Disposiciones pmmEnn Ciperaciones Pequetias v 89,751
legale: Medianas; Clientes Globales Directo 24979 18983
Preferentes | Directos)
Paliza de seguro | Besponsshilids | Megocios enmarcados deatro i o .
de dCivil | dela capecided autormatica de | Intemediarios | 393060\ _____ | 363388
EResponsabilidad | Exracontracm | cootrato (§ 4.500.0000000 ) - !
Civil al 3 favor de Oiperaciones Pequetias v Direcio 123,922 105,334
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Extraconiracimzal entdades Medianas; Clisntes Clobales
a Favor de estatales Preferentes | Chrectos)
enfidades
Extatales
ik Pesponsabilids | Megocios enmarcados deairo ) e o
P :]1': g dCivil de Ia capacidad antomatica de | Intermediarios 233270 216,377
. Extracontractu | contrato (3 4. 5000000000 ) -
REEPGE.‘:I]W al a favor de Oparaciones Pequetias v
E tmal enfidades Medianas; Clienrss Globales Drirecto 110,544 93,810
onirac estafales Preferentes ( Direcios)
Intermediares | 3,349 653 R
Cesce Master SEETGD de Ermpresa exportadoras de 1511451
credito ala .
Oro - bienes o servicios
SHparanan Diitecto 214,547 160,910
Anexo de Intermediarios | 2,047,448
Riesgos
polificos ¥
Cesce Master | Exracrdinario Ermpresa exportadoras de
Oro 5 derivados del biemes o sarvicios Threcio 132085
semmo de '
Cradito ala
Exportacion
Seguro de - R N Intermediaries | 6,205 380 4654312
Cesce Master credito m%m‘;ﬂh 5437 T84
Oro mescads cu:ru:n!ﬂahzamr_ doras hienes o 437,7
int=rmo Lo Diirecto 1,284,656 062,810

Nota 13 Providones, activos ¥ pasdivos contingentes

Provisiones

El sipmiente es el detalle de las provisiones que posee 1a Compariia al 31 de diciembre de 2015 v 2014:

{En miles de pesoz Colembianos)

Oblizaciones a favor de miermedianos:

Cobertura nesgos politices
Famo curnplmiento
Famo responsabilidad Coal

Famo credito comercial

Famo credito a la exportzcion

Chras provisiones:

Costo contratos no proporcionzles -

Total Proviziones

—_— . Allde

2018 014 enerol(]l4
-3,88197 -11,281 36 -2.203.62
211,994 79 -322.152.05 -193 90303
-13,731.64 -14, 549 49 -24,102.54
44 80551 60,132 20 -63.310.69
-11,72091 -35.486.41 -10,509.42
-386,204.82 44360241 S204,029. 30
- -188.859.82

- - -1538,550.52
-286,204.82 44360241 -4521,580.12
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(En milss de pezos Colombianos)

2015 Comisiones por Diraz Total
Intermediacion provisiones
Saldo 3 1 de enero 2015 443 80241 - 443 0241
Adicionas 1,953,898 32 - -1,953 80832
Unlizaciones (-) 2111 29591 - 211129591
Saldo a 31 de dictembre 2015 -136.204.52 - -256,204.52

{En miles de pesos Colombianos)
Comisiones por Oiras

2014 Intermediacion proviziones Total
Saldo a | de enero 2014 -2594.029.30 -188.859.82 -452 889.12
Adiciones -3 218265597 - -3.218. 26597
Unhzaciones (-) 3,068 692 87 138 §59.32 325755268
Saldo a 31 de diciembre 2014 -443.602.40 - -443,602.40

Comrsiones de intermediacion

Carresponden a las obligaciones a favor de mtenmediarios sobre las primas emstidas pendientes de recando.

La estimacion de la fecha en las que la Conpatita considera que debera hacer frente a los pagos relacionades con las
provasiones inchndas en esta nota del estado de stuacion financiera mdnnduzl al 31 de dictembre de 2015, es de 30
dizs dependiendo las fechas de recando de las primas exmtidas.

Activas y Pasives confingentes

Los punecrpales htigros pendientes de resolucion v disputas judiciales v extrajudiciales en los que La Comparfilz es
parte al 31 de diciembre de 2015, sa mdican a conhmizelon:

Aetivo: Contingentes:

Lz Conpariia no poses activos confingentes con calificacion probabls.

Pazivos Contingentes:

Semmexpo posse un pasivo contmgente con calificacion posible o eventuzl el cual se enuentra como wn hhmo
pendiente de resohucicn por $11.668.673.971 producto de 1a reclamacion del 43% por parte del IDU del sintestro de
cumplmients de la pohiza de GTM, el cual de acwerdos con el confrato firmade con esta enfidad se goaria wna ves el
IDUT Liqude el contrato ¥ establezea los saldes a favor del contrafista v la aplicacion de la proporcionalidad de la
obra ejecutada v asi poder establecer la certera de 1a afra que debe cancelar Segumwenpo al DT

Mo ez posible hacer una estimacion fiable del efecto financiers al clere del periodo, dado que el confrato 071 de
2008 no ha side liqmdade, en consecuenciz no se tiene lz certera abscluta sobre el monto que podria cancelar la
asemmadora v tampoco s 1dentifica la cifia comresponde a b participacion del reasesmrador (BE.

Nota 14 Beneficios a empleados

El sizmiente es el saldo de los beneficios a los enpleades gue la Compatiia ha remistrado en los estados financieros
indriduzles al 31 de dictembre de 2015, 2014 v al 01 de enero de 2014:
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(En miles de pesosz Colombianaz)

All de emero
M1 2014

de 2014

Diescuentos judiciales 27680 176,80 0.00
Sezmmidad social 63,243 47 -61,082.19 -51,144.50
Caja de compensacion -17,047.73 -18.162.01 -17,120.92
Prestaciones sociales -228.401.82 -207,507.07 -300,512.06
Bonificaciones por mera hiberalidad -182 14599 -136.069.11 -104.821.98
Total (491,115.81) (423,197.18) (373,200 45)

A continuzcion se detallan los beneficios al personal clave de [z gerencia (Gerente General):

Medicina Prepagada

Vivienda (Pago conhato de anendammento — salano en especia)
Estudio hyjos

Aporte Voluntano Compariia

Vehiculs { Es de |z Conpaiia v 25ta 2l seraco del Gerente General)

Nota 15 Ohros pasives wo financieros

El siguiente s el detzlle de los otros pasives no financieros que posee la Compania al 31 de dicvembre de 2015, 2014
wal 1 de enero de 2014:
{(En miles de pesos Colombianos)

2015 2014 All de enero

de 2014

Commusiones por pagar -1,015937.42 -710,951.08 -544 867.03
Honoranos por pagar -6,787.69 -6,545 60 -14,02440
Proveedores -6,323.16 -68.840.7] -137.733.90
Conmbuciones por pagar - - -12.891.64
Cheques grados no cobrados - - -14 37458
Otros pasrros mo financieros: - - -
Cuentas por pagar moneda pesos -228,538.50 -218.726.72 =226, 86077
Cuentzs por pagar moneds extranjera - -36,135.78 -14 26872
Fidewcormiso Sepuros Carabobo (*1) -2,711,735.12 2,259 260.03 -2,041, 73554
Cuentas por pagar partes relacionadas (*2) -100,102.27 -105,891 48 -4 58085
Primas ammladas por pagar a asegurados -206,801.69 -214 86584 -294 980,63
-4,176,215.56 -3,621,232.74 -3,296,515.06

(*1) Contrato de fiducia aherto celebrado entre Sepurexpo 5. A, v Seguros Cambobo de Venszuela, con el objeto de
admimstrar los bolivares consignados por deudores uwhicados en Veneruela sobre los valores mdemmizados en
Colombiz por la coberhma de Faesgos Polihicos v Extrzordmanos con Garantia de la MNacion, en operaciones de
exportacion cubtertas, dada la infransfenbibidad de divizas.

(*2) En la Nota 27 se revela mformacion correspondiente a partes relacionadas.

Nota 16 Arrendamientos

Al 3] de dictembre de 2015, la Compariia no posee coniratos de amendamvento financiero en calidad de amrendatano
w arrendador. Al 31 de dicrernbre de 2014 la Compania posea un contrate de amendarmento fimanciero con la enhdad
Banco de Ocoidente, por concepto de un Equipo de computo whicado en la cmdad de Medellin v del cual los pagos
firhuros ascrenden a $27,894 20 mles de pesos colombianos cuvoe contrato termuno en jume de 2015,
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Arrendarmentos Operatrvos

El acuerdo de arrendanients operative mas sigmuficatrio comresponde al realizado con la entidad SISTEAN
COLOMBIA SA de monera mdefimda v le da derecho a Segurexpo al software con sus respectivas beencias, los
cuales han sido desarrollados por SISTEAN o por terceros, estableciendo derechos v responsabihdades sobre las
Licencias de uso.

Lo= pagos realizados por concepto de arrendammentos del atio 2015 son-

Nombre valor

Informacion Gerencial Lida 6.359.84
CIT Global Vendor Services 5.4, 24]1,066.40
Sistran Colombia 5.4, 3830750
Inmobilizria Salomen Sales v Cormpatiia S A 24 40877
Soluciones mtehgentes v comumcaciones Lida 25,681 60
Infovalmer provesdor de precios de Valoracon S A 2061138

[arios menores 101,0895.75
Total 45753104

Los pagos rezlizados per concepto de amrendamientos del afio 2014 son:

Nombre valor

Informacion Gerencial Lida. 4784920
CIT Global Vendor Services 5.4, 57.187.0%
Sistran Colommbna 5.4 24]1,066.40
Inmobilizria Salomen Sales v Compatiia 5 A 14 61210
Seoluciones Inteh pentes v Comumucaciones Lida 25,681 60
Infovalmer Proveedor de Precios de Valoracion 5.4 2061138

Janios menores 127631 46
Total £34,630.23

Los demas contratos pueden ser rencvados ammalmente en los simmentes termines para cada wno de ellos, los pagos
de arrendamients del contrato se actahzan de acuerdo con el IPC.

MNota 17 Patrimonio
El Camtal susenito ¥ pagado es el sigmente:

(En miles de pesos Colombianos)

Composicion del capital 2015 1014 All de enero
Capital awtonizade 15,263,10521 15.263,105.21 5,000,000.00
Capital por suscribir -2 126,243 92 -2,126,243.92 -6.268,775.26
Capital suserito v pagade 13,136,861 29 13,136,861.29 38,731,224 74

Los acciomstas de la Compatita v su participacion es la sgmente:

58



PROSPECTO DE INFORMACION

SEGUREXPO 9
BANCOLDEX-CESCE

(En miles de pasor Colombianos) e

Composicién accionaria ons o ARET iGme  stdmie
Consorcio Internacional de Aseguradores de
Credito —CTAC §46.525795 $6,525.795 19239809 14,690,258 279 40 88%
Banco del Comercio Exterior de Colombia 5 4. S
—BANCOLDEX $6520365 36520365 §lomsggy | HOTL036511 H.63%
Sociedades Bolmar 5 4 §30.219 §38.219 5 115,830 88,285,877 0.30%
hultimrersionss Bolivar 5.4 5. § 38,764 $38.764 31142286 87260, 948 0.29%
La Previsora 5.4 Compatita de Sezuros § 12718 $12,718 337408 28630542 0.10%
Acciones mscrits v pagadas: ﬂ;&_ﬁ,gﬂ £13,136,861  $38,731.225 IBSTLATITET 100.00%:
Acciones por suscribir £2,126,244 12126244 36268775 4.TEEA01404
Totwml Acciones sutorizsdas § 152463105 $15263105 345000000 34358875241

(En miles de pesos Colombianos)

Saldo en bbros
a1 de enero de 2014 38,731,224.74
Ammento (dsmineisn) del capital -25.504 363 45
a 31 de diciembre de 2014 13,136.361.29
Auments (dismimicién) del capital® 0.00
a 31 de diciembre de 2015 13,136,561.29

"El capitzl autorizado de la Compafia al 0] de emero de 2014 asciende a $435.000,000 representados en
34,358,875,26] acciones de valor nomanal de $1.30970527 por accion, de las cuales se habian susento v pagado
29 572,473,767 acciones para un total de 38,731,225, Dwrante el afio 2014, la Conpafiia realizé 1ma reduccién del
capital susento pasando de $38,731.225 3 §13.136,856] mediante la aplicacion de la fimra de enjugar perdidas de
periodos anteriores registrados a 31 de diciembre de 2013 en la suma de $25,594, 364 pasando el valor nominal de la
accion de 51.30970527 a S0.44422559

Reservas

De las cuentas que conforman el pamimonio, las reservas a 31 de diciembre de 2015 + 2014 v al 1 de enero de 2014,

estaban constthudas por:
(En miles de pesos Colombianos)
2015 2014 Al0L enero 2014

Saldo en libros a 1 de enero 4909 41755 4809 41755

Faservas de lay 484 52566 - 3.986.298.36
Feserva ocasional por dispesiciones fiscales 137.745.64 66,336.67 292 69599
Feserva ocasional por reduccidn de saldos -204.921.77 -56,336.67 630.423.20
Total rezervaz a 31 de diciembre 5,316,767.08 4,909, 417.55 4.909,417.55

La naturaleza v proposito de las reservas del patnmonio de la Comparnia, se descnben a confmuacion:
Beserva Local: De aruerde con la Ley Colombiana, la Compatiia debe transfenr como nuimmeo el 10% de 1a whhdad

del afio a una reserva legal hasta que esta sea 1zual al 5076 del capital susento. Esta resena no esta dispomble para
zar distribinda pero puede ser whlizads para absorber pérdidas.
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Reserva Ocasional: Fxste una reserva constihnda de caracter ocasional por dispesiciones fiscales por la diferencia
en 13 valoracion contable v fiscal de lzs imrersiopes de renta fija de acuerdo con lo establecido en al Decrato 2336 de
1995,

Unlidades retemidas
El movinmento de las whlidades retenidas a 31 de dictensbore de 20135 v 2014, es:

{En miles de pesos Colombianos)

ols 014
Saldo en bbros a 1 de enero 18,196,424 54 17.571,616.59
Uthdad (pérdida) neta del penodo -220,177.01 51241817
Chiro resultado integral neto del ejercicio 139,557 28 112 390.09
Total utiidades retenidaz a 31 de diciembre 158,11%,505.11 15,196,424.85

Nota 18 Componentes del otro resultado integral acumulade

Thoznte los periodos 2015 v 2014, no se reclasificaron ganancias/'perdidas netas, previamente reconocidas en el oto
resulizdo integral a los resultados del penodo.

A confinuacion, se presenfa parz cada conponente del resultado intemral wna concihacion de los saldes mciales v
finales a 31 de diciembre de 2015 v 2014 val | de enero de 2014:

Componente inversiones a valor razenable a maves de ORT

Loz cambios en el valor razonable no se reclasifican a los resultados del peniodo.

(En miles de pezos Colombianas)

2015 2014 Al0L emero 2014
Imversiones dispombles titulos participativos baja o 53830277 £78.921.10 79208321
Revalorizacién del patrimonio §74,355 68 §74,355 68 $74355.68
Total 335,962.01 192,434.55 8236247

Componente inverstones a valor razenable a raves de ORT

El componente del ofro resultzdo mtegral de imversiones patmmomales medidas a valor rezonable a fraves de
resultzdos representa el valor acummilado de las ganancias o perdidas por la valoraoion a velor razonable menos los
walores transfendos a las whhidades acummladas cusndo estas versiones han sido vendidas. Los cambros en el valor
razonable no reclasifican a los resultados del penodo.

Nota 19 Dividendos

Semmexpo no reconoctd dividendos para los anos 2015+ 2014

Nota 20 Ingresos

Actradad aseguradora

El sipuiente s el detalle de los mgresos comespondientes a la actividad asemuradora para los afios 2015 v 2014:
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(En miles de pesos Celombianos)

1= 014
Crédito externo 3,564.200.16 2.360.547.63
Cumplinwento 8,124 75845 995032545
Fesponsabilidad eivl 862.606.71 74044792
Crédito mterno 7,490,046 41 5,556078.18
Risszo politice 218043349 1.145.593 46
Total primas emitidas 2223104522 19,753,891.64

I 014
Feembolso smiestros sobre cesiones 6.380,972.37 4,128 58549
Fecobros 1,088,744 82 92975419

R 014
Femmmeracion de admimstracion de coaseguro 10,837.21 16,976.17
Ingresos sobre cesiones reaseguros del exterior 6,529, 711.08 6.548 246 87
Participacion en utilidades de reaseguadores 59320235 664,295 .80
Cancelaciones - ammlaciones ofros gastos por reaseguros 637.337.43 188.859.82
Fecuperacion deteriore de cartera 70,770.47 63.854.10
Oros (estudios de crédito v simestros) 1.213.350.71 719 784 53
Total Ovros Productos de Seguros ¥ Reazeguros 005521824 8,202,017.28

D¢ genwidad erdinaria diferentes a acividad aseguradera

El sizmiente es el detalle de los mgzesos comespondientes diferentes a la actnadad asepradors para los afios 2015 v

2014:
Ingrezo: financieros
En miles de peses Colombianos)
201=s 1014

Ingreso por interes:
Depasitos bancaros 85,783.19 12048042
Ingresos por interes de actvos financieros a costo amortizado 40248 81 42 165.49
Total 126,032.00 162564591
Ingreso: por actives financieros a valor razonable :
Titulos de denda 8.577.896.71 T.172,185.03
Titulos Parficipatives 217234 2.660.98
Utthdad en venta de imversiones - 04 31573
Drmadendos v participaciones 437496 3.358.01
Utthdzad por Diferencia en Cambio 1324 276.17 758.522.51

9.908,720.18 8,031,062.26
Total producto de inversiones 10,034,752.17 §,193.708.18
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Iols 014
Utilidad en venta de propiedades 1.177.50 0.00
Arrendarmiento mmmebles propio 4.505.94 434684
CHras recuperacionas 13231451 416458 95
Intereses prestamos empleados 10,824 11 412543
148,822,058 424,931,322
Nota 21 Gastos Actividad aseguradora
El siguients es el detzlle de los gastos comrespondientes a la actividad asepuradora para los afios 2015 + 2014:
{En miles de pesos Colombianes)
015 1014
Crédito externo 2.673,362.67 1,816,082.17
Cumplinzento 7.351,956.23 8.681,800.30
Responsabilidad enal 71941941 &60,906.05
Crédito mtermo 561722239 4304 830.89
Primas cedidaz en reasezure 16,421,960.70 12,463,619.41
El siguiente es el detzlle de la bbermcion (constitucion) de reservas por el afio que termune el 31 da diciembre:
o1s 1014
Constitucion reserva de prima no devengada 993 .951.23 -1,360,278.50
Liberacion reserva de prima oo devengada 92644668 1.205,876.72
Subtotal -67,504.55 -154,401.73
Liberacton reserva de insuficlencia de tanfa 12249991 140,401,685
Constitue1on reserva de msuficiencia de tanifa -177.208.20 -19 088 80
Subtotal -54,708.29 121,312.88
Total rezerva técnica -122.212.85 -33,088.90
ols 014
Constitucion reserva para simestros avisados -2 823 621 81 -1,019,180.83
Constitueion reserva desviacién de simestrabidad -7,881,093.51 -5,594 77824
Liberacion reserva para simestros avisados 1,134 851 87 793202594
Total Reserva para siniestros ¥ Desviacion de Sinjestralidad -9.569,563.45 -£,520,756.13
ols 014
Liberacion reserva para simestros no avisados 14913794 1052319
Constitucion reserva para simestros no avisados -279356.88 4784 22
Total Reserva para siniestros ne avisades -130.215.94 5.738.97
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El sipments s el detalle de los ofvos gastos comrespondiantes a la achvidad asepuradors parza los agios 2015 v 2014:

s 1014
Simestros pagados -8.277 66628 -5,056,158.41

ols 1014
Fecobros (Salvamentos parte reasemmada) -£72.859.70 -719 983 82
ros costos de seguros 015 1014
Costos conbatos no proporcionales -B66,184.71 -839.086.91
Intereses reconocidos reasezuros exterior -91. 72890 -103,813 44
Cancelaciin mgresos reassguros -115,049 51 -156,387.07
Gastos por estudios de crédito -584 869 23 454,243 66
Total Otros Costos de Seguros -1.661,832.35 -1, 55353108
Gastos de ventas 015 1014
FRemmmeracion a favor de Intermediarios -2 631,751.22 -3,033,788.15
Femnmeracion de coaseguros aceptado -13,021.62 -21,436.74
Total gastos de ventas -1.64,772.54 -3,055,224.89

Wota 22 Gastos de personal
El signiente es el detalle de los gastos de personal para los afios 2015 v 2014:

{En miles de pesos Colombianas)

2015 2014

Sueldos ¥ salanos 261704155 248132743
Prestaciones Sociales 503.693.50 492 468917
Beneficios a empleados 417.366.73 320.418.78
Gastos de Segundad Socal 34214532 47545241
Comu=iones 3021558 -
4.110.464.68 3.769,667.79

En la Nota 14 =& proporeiona mformacion adicional con respecto a los beneficios 3 empleados.

Nota 23 Gastos de depreciacién, amortizacién v deterioros’
El sipmente es el detzlle de los gastos por depreciacion, amorhracion v detenioros para los afios 2015 v 2014:

{En miles de pesos Colombianos)

2015 2014

Depreciacion de propiedades v equipos 167.272.25 191,717.78
Amertizacién de los activos intangibles 58,023.91 54259.09
12229616 115.976.87

! Para los periodos mfoomados no se presenta deterioro del valor.

63



PROSPECTO DE INFORMACION
SEGUREXPO 9
BANCOLDEX-CESCE

Nota 14 Otros gastes
El sipmente es el detzlle de los ofros gastos operacionales para los afios 2015 2014:

{En miles de pesos Colombianos)

1= 1014
Honorarios 102740921 1,179,025 22
Impuestos 55367261 234 549 52
Amendos 457531.22 47960535
Contmbucionses v afiliaciones 115,186.52 118,251.59
Semmwos 64,009 .90 76,389.74
Mantempuento ¥ reparacionas 8961568 57436.11
Adecuackon de oficinas 10,673.38 29 838.60
Provisiones 337,080.50 363,791.44
Chras comusiones 99223 89 13521736
Dhversos:
Sermvicio de aseo ¥ vigilaneia 4494554 3484451
Servicios temporales 35,641.35 16,839.92
Publicidad v propaganda 475.00 10,730.65
Relaciones pablicas 75,198.25 79,602 84
Sermacios pubbicos 20125713 260,143.85
Procesamuento electronico da datos 11327163 106,842.43
Gastos de Viaje 14620877 121,586.60
Gastos de fransporte 4159318 4231631
Utiles v papeleriz 25,829 51 14,727 57
Donzeiones 4142 80 236280
Publicaciones ¥ suscripeiones 5,523.70 885329
Examenes médicos 80.80 155.60
Gastos de correo 27.037.53 19.370.19
Gastos de adoumistracion del edificio 15168340 14733195
Crros gastos 229154 3261597
(Hros gastos (nesgo operativo) - 4 96608
3.740,703.12 357959550

El sipmente es el detzlle de los ofros gastos no operacionales para los afios 2015 v 2014:

(En miles de pesos Colombianos)

2015 2014

Multas ¥ sanciones, mdemmzaciones v demandas 283.00 2 000.00
(Chros gastos 786.00 216786858
Fra proporeional deducible en renta 110.363.87 142 786.80
11143287 361,571.68

Nota 15 Gasto: financieros

El sizmiente es el detalle de los gastos financieres para los atios 2015 v 2014:
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(Em miles de pesos Colombianos)

1= 014

Casto por interes:
Inferezes por leasing financiero -19.14 0.00
Chros gastos por nterés -T7.04 -31,506.10
(tros costos financiercs -2.00 0.00
Sub Total 0818 -31,506.10
Pérdida en venta de mversiones 067698 -18,591.98
Pardida por diferencia en cambao -094 85441 -T66,580.03
-1,004. 62957 -816,678.11

Nota 26 Medicion del valor razonable

La metodologia establecidz en Iz NIF 13 Madicion del valor razonable especifica una jeranquia en las teemcas de
valoracion con base en =i las vanables ubhzadas en la determinacion del valor razonable son observables o no
observables. La Compatiita deterrmnz el valer razonable con una base recuments v oo recwrente, si como para
efectos de revelacion:

* (Conbase en precios cotizados en mercados activos para activos © pasivios wdeénficos a los que la Compania
puade accader en |3 fachs de |z medieron (pavel 1)

* (Con base en tecmicas de valaoon conmmmente usadzs por los particpantes Mmrcadnqueuti]jzan
variables distintas de los precies cotfizados que son observables para los actives o pasives, dwecta o
mdrectamente (rrvel 2.

* (Con base técmcas de valuacion imternas de descuento de flmjos de efectivo u ofros modelos de
valorzeion, utih=ando vanables estimadas por la Compania no observables para el active o pasive,
ausencia de vanables observadas en el mercado (nrvel 3).

Para el balance de aperiwa Segurexpo reconocio sus propiedades v equipos a cesto revaluado temendo en cnenta
avalios reabizados por personal mscnito en el Begstro Macional de Avaluadores v bajo los parametros definidos en la
HMIIF 13 ¥ no se han presentade condiciones en el mercado que lleven a establecer cambios sigmficatives en el valar
de estos achivos.

Las mversiones medidas a valor razonable con cambios en resultados I:,Jm‘ermi:-m negociables) para los afios 2015 v
2014, son clasificados en el nmvel de jerarqua 1, el cuzl esta basado en precios cofizadeos de mercado parz actmvos
ldEEIIH.‘DS De 1gual forma el valor razonable 32 basa en la técmica de valoracion del enfoque de mercado. El cual
compara los activos sujetos a valoracion con ofros actives smmlares que se han nepociado en mevcados sinmlares.

Nota 27 Tranzacciones con partes relacionadas

Se consideran partes relacionadas de la Compafiia las subsidianas, aseciadas v pegocios conjuntos, incluyendo las
subsidianzs de las asoctadas ¥ negocios conpuntos, el personal clave de la gerencia, asi como las enhidades sobre las
que el personal clave de la gerencia puede ejercer confrol o control comjumto ¥ los planes de beneficios post-emplac
para beneficio de los enpleados.

A confinuzcion se presenta el valor total (en miles de pesos) de las transacciones realizadas por la Comparfita con sus
partes relacionadas durante el periodo comrespondients:
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Conzorcio Internacional de

Azeguradore: de Credito -CTAC

2015
2014
All de enero 2014

CIAC es accionista con uma

participacion del 49 63%.

DE INFORMACION
= Costos/ Valores por Valores por
Ingresos Gaztos cobrar pagar
384400 289.510.00 384400 100,102.00
- 226 387.00 - -

Dhrante el afio 2015 e le realizd pagos de combratos de

asesoria téenica por 1132907 ¥ servicios de informacién por $156,603. Se facturd a CTAC la suma de 33,844 porla
compra de estudios de clientes; la cuenta por pagar al 31 de diciembre de 2015 ascendio a $100,102 v las cuentas por

cobrar a 33,844, en el afio 2014 no se reahizaron transzcciones.

CESCE Servicios Corporativos

2015
2014
All de enero 2014

Coztos/ Valore: por Valore: por
Ingresos Crastos cobrar pagar
4.927.00 287 60300 - -
7.595.00 291 988,00 7.595.00 97.921.00
- 69151400 -

La Conmparita CESCE Sericios Corporatives durante el afio 2015 reahzo transacciones relacionadzs con confratos
de informacion 5287 603 v £4.927 por la conpra de estudios de clientes, para el afio 2014 realizd transaccionss con
CESCE Servictos por 5139,004 de un contrato de asesoria tecnica, 152,984 por la conpra de estudios de chienfes, v
£7.595 por venta estudios de crédito extermo, de 1zual manera la cuenta por pagar ascendio a $97.991

Compania Espatiola de Credito ala
Exportacion -CESCE
2015
2014
Al de enero 2014

Costoz/ Valore: por Valore: por
Ingresos Castos eohr:ulim pag:lrpo
46,041.00 244500 - -
44 280.00 7.136.00 18.000.00 -
40,724.00 577.349.00 589200 -

La Comparua CESCE durante el ano 2015 realzo transacciones relacionadas con pago por reimtegro gastos de wiaje
de un directive de la Compafiia £ 46,041 v cobro cuota de afihiacion AFP Pasa por 52,449, para el afio 2014 pago por
remtegro de gastos de viaje directivo de la Conpatita § 44,280, la cuota AFP Pasa fue cobrada por § 7.136 v cuentas

por cobrar de los gastos de viage 5 18.000

Banco de Comercio Exterior de
Colombia 5. A. -Bancoldex
2015
2014
All de enero

Costos/ Valores por Valores por

Ingresos Gastos cobrar pagar
38953900 42633300 - -
379.008.00 84 .351.00 - -
309 366.00 - - -

En relacion con Bancoldex, accionista con una participacion de 49,57, reahzo transacciones durante el afio 20135 por
ngresos por fachmzcion de prmas $350,178, smestros hqmdades pqr543i5 333 v 539.36] por recobro de simesiros.

Parz al afio 2014 realizd transacclones por ingresos por fachmacion de primas 53'-'9 008 v simestros liqundades por

$84351

CESCE MEXICO & ADE C V-
CESCEMEX

X015
2014
All de enero

Costos/ Valores por Valores por
Ingresos Gasztos cobrar pagar
12,058.00 10,603.00 4.730.00 T.E99.00
3.937.00 3.117.00 3,679.00 4,052.00
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En relacion con Cescemex, no realize transacciones durante 2] afio 2013, para el afio 2014 realzd transacciones por
pagn de remntegro de gastos de viaje $12.038 v gastos por el mismo concepto § 10,603, las cuentas por pagars4. 730 v

cuentas por cobrar $7.889.
. Costos/ Valores por Valores por
Informa Colombia S.A. Ingresos Castos cobrar pazar
2015 10,112.00 40r9.500.00 - -
2014 11,350.00 259902000 1.261.00 -
All de enero 6,629.00 24.280.00 - -

Semmrexpo durante el afic 2015 con la sociedad Informaz Colomia 5A en la cual posee acciones, realizo
transacciones relacionadas con venia de pohzas de cumphmmento v responsabilidad cval por 51.144 compra de
mformacion comercial $409.300, ingresos por amendamiento de immmebles por $4.306 v reembelsos de gastos
£4.462 Para el ano 2014 realizo tansacciones relacionadas con venta de polizas de cunsplimiento v responsabihidad
eivil por 31378, venta estudics de crédite $50 compra de mfomacién comercial $299.020, ingreses por
amrendamiento de inmuebles por 34,347 v reembolsos de gastos $5.576.

Las transacciones entre La Compatiia v sus partes relacionadas, se mealizan en condiciones equivalentes a las que
exlsten en fransacclonses enire partes independientes, en cuanto a su objeto ¥ condiciones.

Remuneracion al personal clave de la gerencia:
Las transacciones con el personal clave de 1a gerencia cormesponden a:

{En miles de pesas Colombianes)

s 014
Beneficios a los enpleados a corto plazo Te0.041.33 692 574,88
Honorarios a muembros de Junta Directiva 100.814,60 71,463.00
Total remmuneracion al personal clave de la zerencia 860,855,931 692.374,88

Lo= montos revelados en la tabla antenor son los reconocidos como gasto duwrante el periodo mformado en relacion
con el personal gerencial clave.
Nota 28 Politicas de Gestion de Riesgo

Semmexpo en el desarmollo de su actnadad se ve expuesta 2 pnlaples nespos financieros v operstives, los cules son
wdentificados, medidos, controlados v momtoreados por la Dreccion de Faesgos Enpresanales, en desarrollo de estas
actrvidades la congpafila mantiens inplementades los sigmentes sistemas que le permmten gestionar sus nesgos a
traves de metodologias basadas en estandares de reconocido valor tecmeco:

Sistema de Administracién del Riesgo de Mercado —SARM

Sistema de Administracién del Riesgo de Crédito - SARC

Sistema de Administracién del Riesgo Operative ~SARO

Sistema de Administracion del Riesgo de Lavado de Activos v de la Financiacién del Temorismo —SARLAFT

Siztena Fspecial de Adnumstracion de Biespos en Sepams -SEARS
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Fiesgo de mercado:

Para el desamollo del SARM. la compariia cuenta con dos heramuentas tecnologicas, ina para la valoracion de su
portafolios de mversiones v el establecimmento de linwtes v la otra parz la medicion del valor en nesgo de dicho
portafolios.

Segumexpo con base en las polificas de imversion defimidas por la junta Dhrectiva, manhiene un perfil de bajo nesge o
conservador, en el cual se propende por buscar wn aderuado equbbnic entre las vanables rentabilidad — nesgo,
temende como objetivo de su portaflios el de cumplir con sus oblizaciones fuhwas derivadas de su actradad

economica.

La Comypatiia a fin de gesfionar este nesgo cumple con ko ordenado por la Supenntendencia Financiers de Colombia
en el Capiulo 3540 de la Cocular Basica Contable ¥ Fmanciera. Sigwendo esta metodologia ha determmado que
estan expuestos al nesgo de mercado los actives de inversion clasificados como negociables ¥ los dispomibles para la
venta, los cuales se clasifican en tfulos de deuda que deben cumply con hnutes fremfe a su valor en nesgo,
cahificacion de los exmsores, participacion por emmsor dentro del portafolio, cupo asignadoe v inute de perdidas, estos
titulos a 31 de diciembre de 20135, representan el 38% dal portafolics. Y, titulos participativos dentro de los cuales
existen acciomes por valor de $ 521.622 (a precios de mercads) v participacion en carteras colectivas por $633.081.

De oha parte, la compafiiza mude el valor en nesgo de los activos, temendo como parameto la normaimadad
antencrmente mencionada Dheha metodologia separa la medicion de los niesgos temendo en cuenta el portafolo
que respalds resarvas téemicas v el portafoho de hbre mversion A conhrmacion se detalla, las mediciones para los
cierres 2015 v 2014

VALOR EN RIESGO POR MODULOS RESERVAS TECNICAS
Fecha de corte: J1/133015 31122014
Factor de Riesgo ‘El-}::gin Pozicion Yo ‘E;::Ezn Posicion k)
TASA DE INTERES 177670 48328.205] 161% 300485 | 30026828  1.00%
TASA DE CAMBIO 110.702 1942 139] 570% 125036 2209308 570%
VALOR EN RIESGO
TOTAL 888.372 48337882 184% 436,421 32236227 132%

Del total del portafolicos a 31 de diciembre de 2015, 548337 882 mespaldan reservas técnicas, dicho portafolio, de
amuerdo con la metodolopia, esta expuesto a los factores de nesgo tmsa de mteres v tasa de cambio. La sum
armtmeética del nesgo medido de cada uno de estos dos factores arToga como resultado 1w valor en nesgo de $888.372,
el eual resulta superior al calculado en 2014, prncpabnente temendo en cuenta que este portafolio tambien subic de
$32235237 a5 48337 882

VALOR EN RIESGO PORTAFOLIO DE LIBRE INVERSION
Fecha de corte: JL1X01s I1YI014
Valor en Valor Valor en Valor
Factores de riesgo Rl:sgn por | Posicion Relativo Riezgo por | Posicion Relativo
actor factor

TASA DE INTERES CEC PESOS -
COMPOMENTE 1 2403 2916
TASA DE INTERES CEC PESOS - 0.16% 0.32%
COMPOMNENTE 2 2156 3.084.180 S 3.063 2.138.180 il
TASA DE INTEEES CEC PESOS
- COMPOMENTE 3 653 956
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TASA DE INTERES CEC

TESOROS - COMPONENTE 1 8.787 15.989

TASA DE INTERES CEC 3 Tom; 1.05%
TESOROS - COMPONENTE 2 395 400697 =70 15.753 4.053.134 e
TASA DE INTEFES CEC

TESOROS - COMPONENTE 3 1979 7.831

TASA DE INTERES IPC 238172 TI3X316( 334% 235118 | 13.701.548( 1.84%
TASA DE CAMBEIO - TEM 17.331 621814 | 27%% 14516 390453 2.46%
TASADE CAMBIO - EURO /

PESQS - -1 0.00% 130.898 3.626.506 | 3.61%
FEECIO DE ACCIONES - IGEC 3144 1032174[ 331% 46.952 1.029.573 | 4.56%
FEECIO DE ACCIONES - WORLD

INDEX 4544 M1ls| 206% 3.235 163.725 ] 1.98%
CAFRTERAS COLECTIVAS 180 633.081 [ 0,03% 81 178.116| 0.05%
VALOE EN EIESGO TOTAL 133410 11777185 1.98% 262.084( 21240500( 1.23%

El portafohos de libre tmversion esta expuesto a diferentes fipos de resgo sepun 1a taza de meferencia v la moneda de
cada titulo. A=l las cosas, hay papeles asociados al nesgo tasa de inferds en pesos, timlos en moneds extamera
asorciados al nesgo tasa de mberés tesoros ¥ titulos asocizdos al IPC. De otra parte, a los fitulos en moneda extranjera
se les asoma el factor de nesgo dolar’peso o ewro/peso, sepim su moneda onznal. Es de anctar que al cieme de
dicembre de 2013, 1a compariia no mantiens mversiones dencmminzdas en euros.

Las acciones con las gue cuenta la compatiia hacen parte del portafolios de hbre mvermon al izual que la
participacion en carteras colectivas, lo demss corresponds a titulos de dewda.

El valor en riesgo del portafolios de ibre imversion paso de 3262.084 en 2014, 3 5233 410 en 2015, No chstante el
menor valor registrado, el msme es mas representative con respecto del monto de las mversiones.

El valor en niesgo total del portafolios de hbre inversion se obtene del caleulo del walor en nesgo diversificado, es
decir comelzcionande los diferente factores de nesge a fin de hallar por medic de la nmltipheacion de un vector por
unz matnz dichs valor. De otra parte, este caleulo imchuve la sensibib=acion del portafolios, segpim las tablas de
sensibilizacion que publica men=ualmente la Superntendenciz Financiera de Colombaa.

Riesgo de Credito:

En el desarmolle del SARC, la compafia contemplz tmeamente 2] nesgo de crédito derivado de los crédites a
enmleados, lo antenor obedece a que dentro de las pelibeas de la compatiia est3 la de no financiacion de prmas. El
deteniore de estas cuentas por cobrar se mude temendo en cuenta los indicios de detenoro de esta cartera. Dado que
durante el periodo 2013, sezim la metodologia acomda por la compatiia, no se hallaron indicios de deterioro, no se
regstra deterioro de las cuentas por cobrar a empleados.

Loz linutes v metodologias de medicion del nesgo estan detallados en el Mamal de Admimstracion del Rieszo
Crediicio v en el Feglamento de Cradites 2 Empleados, diches limites cuentas con aprobacion por parte de la Tunta
Dhrectiva.

El riesgo de crédite dado por ofras contrapartes como reaseguradores, coaseguradores v clientes, se detalla dentro de
las cuentas por cobmar comespondientes a cada uno de estos terceros.
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Semmexpo considera que su exposiclon al mesgo crediiclo, temendo en cuenta los confroles que se fiemen al
respecto, es baja.

Riesgo Operativo:

Semmexpo manhens el sepmmento al nesgo operative al que se ve expuesta la entdad mediante 1 sisterma de
admmistracion de dicho neszo que se basa en el desamollo de sus etapas v elementos a saber, semim lo conternpla el
capitulo 20X de la Circular Basica contable v Fmanciera de 1z Supenintendencia Financiera de Colombia, dicho
sisterna e basa en |z aplicacion del estandar WTIC — IS0 31000,

Parz la admimstracion del sisterma Semrexpo cuenta con el aplicatvo Enterprize Fask Assessor —Era que le permmte
desamrollar todas las obligaciones v gestionsr de manerz adecuada le resgo operative, mchuyvendo el registro de los
eventos de nesgo. A contmmacion el detalle de los eventos de nesgo que generaron perdida durante el periedo:

201= 014

Interasas 2 g
Multas v sancomes 283 -
Gastos de personal 246 4966
531 4974

Loz intereses generados dwante 2015 comesponden al page extenporines del gavamen a los movinmentos
financieres de una semana, lo registrado en esta cuenta en 2014, comresponde a la mora en el page de una sancion.
Asi mismo se caleuld las sanciones que impone la DIAN por este hecho las cuales se registraron en la cuenta de
mmltas v sanciones en 2015, Fmalmente en la cuenta de zastos de personzl aseciada 2 nesgo operative, se registro en
el afie 2015 el pago de mmtereses de mora en un periodo en la plamllz de aportes de semmdad socal

Riesgo de lavado de activos ¥ de la financiacion del Terrorizmo:

La Compania miplements los elementos requendes en |z nommatividad de la Supermtendencia Fmanciera de
Colombiza - 5FC, acomendo poliheas acordes con la normatividad vigente v el nesgo de la Compariia de ser ubhizada
en operzciones de lavado de activos o come medico para la canalizacion de recwrsos pare la fimanciacion del
terrorismo; dentro de los procedinwentes establecides se comtenpls entre otos, los comespendientes z los
mecanismos estpulados por dicho Chpamsmo de Confrol (Conocirmento del chiente, conocimuento del mercado,
dentificacion v analisis de operaciones musuzales, determmnacion v reportes de operaciones sospechosas).

La segmentacion de los factores de nesgo se desarmolla con base en 1a metodoloma de arboles de decision binarios; 1a

dentificacion, evaluzcion, confrol v monmtores del nespo se desamollan sigwendo las divectrices del Estandar NTC -
IS0 31000,

En cuanto al sepmrmento de operaciones, identificarion de sefiales de alerts v la adovimistracion del perfil de nesgo,
la Compafiia cuenta con los aphicatives INSFEETOR v Enterprise Rizk Assessor -ERA.

Se dio cumnphimmento al envio de reportes a las autonidades de acuerdo con lo establecide por la Supenntendencia
Financiera de Colombia -5FC; para tal efecto, e malizo analisis de operaciones musuales ¥ su postenior cahificacion
para evaluar su reporte como operaciones sospechosas.

Riesgo de sepuros:

Lz gestion de nesgos de seguros se findamenta en el estzblecimmento de las politicas, proceses, procedmuentos, v
dermas mecamsmos que permutzan controlar con eato los nesgos particulares a los que expone 1a Compania en el
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ejercicie de su actnadad, de acuerdo con los hneamentos establecidos por la Supenmtendencia Financiera de
Colombia v los limites establecidos por la hinta Dhrectiva.

Lz responsabilidad del manejo de los nesgos es de todos ¥ cada una wno de los muembros de Segurexpo en los
diferentes nivelss & Instancias, como parte de la culbwra de la orgamezacion, con lo cual se soporta a la alta direceion v
a la Tuntza Directiva en la admimstracion de nesgos.

Mo obstante, las poliicas generales son fijadas por la Asamblea de Accromistas, la Junfz Threctiva v el Conute de
Riespos polificos. Estas politicas fienen relacion con el nesgo asociado a la actividad que desarrolla la conpariia, el
cual, por lo pusmo se debe admumstar a traves de mecamsmos adecuados para la estuchua, tamato v mmos que
maneja Segurexpo.

Considerando que la Compariia requere la concesion de un grado de autonomiz en la gestion de su megocio, v
particularmente en |z susenpeion de nesgos ¥ la deterounacion de las tanfas, asi como la indemmizzcion en caso de
simestro. En atencion a ello, se han establecido procedinmentos apovades por los calenlos actuanales, la Dhreceion
de Fiesgos Empresanales v las umdades de negocio.

De 1zual modo se tratz la suficencia de reservas ¥ la geshon de reasepuros, en este ulhme caso con enfasis en ceder
nepocios micaments a reasemradoras de probada capacidad financiera v remistradas en el REACOED.

A= las cosas, las categorias que se Hene en cuenta para la gestion de los nesgos de seguros, son las establecidas por
la Supenntendencia Financera de Colombia en el Capitulo IV, Tialo IV, Parte I de 1a Cirenlar Basica Juridica:
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El valor del crédito
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Ver nesgo de hqmder en la MNota 24 de los presentes estados financieros.

INFORMACION

Nota 29 Goblerno Corporative

Junta Directiva v Alta Gerencia

La hnta Drectiva es el miomo crgano de adnumstracion de la Compariia v se ha encargado de aprobar las politicas
comerciales. de msenpeion, de reasegwres, de mdemmizaciones, financieras, de recursos himanes, de adowmstracién
de nesgos v del perfil de nesgos de la Congparita, defimidas por la Alta Gerencia.

Con el proposito de mantener adecuadamente evaluados los nesgos mherentes al negocio, la unta Directiva revisa v

aprueba periodicamente las polificas que se aplican en la Conmpafita ¥ se asegura que la Alta Gerencia cumpla con
garanfizar el adecuzdo cumplimiento de las estrategias defimdas.
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Dee ofra parte, a través del Conmte de Anditeria esta debidamente informizds de los procesos v estruchara del negocio;
1zuzlmente revisa los linutes de operacton.

Sistema de Control Interno

Sezwwexpo ha optade per enfocar su Sisterna de Control Intferno —5CT hacia un esquema basade en los principios de
autocontrol, awtosIpervision ¥ autogestion.

En cumplmuento de lo requendo por Iz Supenmtendencia Fmanciera de Colombia en la Coeular Externa 038 de
2009, la Compatiia reviso ¥ zjustd m Sisterna de Control Inferne —SCT Al 31 de diciembre de 2015 Sepurexpo
revisd ¥ adecud los elementos: actividades de control, gestion de nesgos, informacion v conmmicacion, monitores v
control interneo de los proceses de la Compatiia

Paolificas v Segrezacion de Funciones

Una vez establecidas o revisadas las poliicas, son evaluadas con los mtegrantes de cada uma de las diferentes areas
para implementarlas v definir el encargado de 13 admmmstracion v control de los nesgos mmherentes a las diferentes
clases de negocios.

Poliicas de Suscnipoion:

Adicional a las polificas de susenpeion revisadas en el area téemica, bz alta gerencia ¥ la Juntz Dhrectrva, 1a Companiia
tiene definido los mveles de delezacion para la suscripoidn de nesgos v es a traves del conuté de suscnipoion donde
se estudian ¥ aprmueban aquellos nesges que asi lo requueren

Reportes a la hmta Directiva

La Tunta Duectiva se retme mensuzlmente. En cada sesion se presentan reportes con mndicadores de geshon que
deternunan el nesgo del negocio como son: mdice de simestrabidad v esultzdo térmico & mformes del portafobo de
myversiones ¥ nesgo de mercado, actzs comute de auditoria, operaciones especiales que requerzn de su aprobacon v
las operaciones con empresas con las que tiene vineulos 1a enfidad.

El Gerente General con corte semestral presenta mforme sobre la evolucion v aspectos relevanfes del sistema de
admimistracion del nesgo opemtivo -SARD, del sisterna de admumistracion de nesgo crediticio -SARC v del sistema
de atencion al consummdor financiero -5AC.

El Oficial de Cunplimmento v el Rewvisor Fiscal reportan con corte tmmestral, el mforme sobre el sistema de
adrmmistracion del nesgo de lavado de activos v de 1a financiacion del ferrorismo -SARTAFT.

Infraestructura Teenoldgmea:

Lz infraestruchra zctual pemmte 3 la Companiia, 1a admmistracion de sus operaciones v a las areas de control v de
gestion del nesge, evaluar v hacer ssgmmuento de los diferentes riesgos, para lo cusl cuentan con equipos ¥ acceses a
lozs msternas de informacion de 1z Companiia v con un aplicatmo dedicado para la admimstracion de nesgos.

Por medio de backups v el cenfro altermo de computo se efectian las tameas de réphica de mformacion con el fin de
garanfizar la contirmidad del negocio.

Metodologia para medicion de nesgos

Lz Compatiia cuenta con metodologias técnicamente aceptadas para la adnunishacion de nesgos aprobadas por 1a
Jumnta Darectiva, las cuales permuiten establecer el mvel de nesgo al que esta expuesta. Este aspecto es desarrollado en
|2 nota correspondiente a revelacion de nesgos.

Estruchwra Organizacional:

Lz estuctwrz interna de la Compatita garanhza la sesregacion de fanciones a todos los mvelss ¥ la independencia en
12 toma de decisiones en las operaciones de tesoreria.
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Fecurse Humano

Lz Conmpafita estruchrd la dreccion de nesgos, que cuenta con personal idénes v capacitado, encargade de la
peshon miegral de nesgos.

Venficarion de operaciones

Todas lz= operaciones de compra o venta de tifules, se sjecutan a2 través de corredores de bolsa legalments
establecidos v viglades por la Supenntendencia Financiera de Colombia v de operadores de bolsa mtermacionales
@uhnmemmnm.dns Los responsables de control v registro venfican la existencia v exactitud en la valoracion de

actvos de IMVersion.
Amaclitors

Lz Anditoriz Internz de Segurespo, contnbuye 2 1z mejora de los proceses de geshon de niesgos, contral v gobileme,
uthzando un enfoque sistematico v disciplinado. A traves de sus anditorias prueba la eficacia de los procedimmentos
adoptades per la adoumistracidn para asegurar la confizbihdad v oportumnidad de los repertes tanto interncs como
externos. También presenta comumicaciones & mfommes pervodicos al Conute de Auditoria, la unta Doectria oala
Admmstracion de la Congpatitz enando lo eshma comrenents.

Nota 30 Hechos ocurridos despues del pertode zobre el que se informa

Entre el 31 de diciembre de 2015 v la fecha de autonzacion para publicacion de los presentes estados financieros
mdrinduzles, ne exsten hechos oommidos sobre los cuales se requera realizar revelaciones o austes.
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3.4. ESTADOS FINANCIEROS DE SEGUREXPO PARA LOS ANOS TERMINADOS EL
31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013, JUNTO CON SUS NOTAS.

i

pwe

Informe del revisor fiscal

A los seiiores Accionistas de
Segurexpo de Colombia S. A.

12 de marzo de 2015

1. He auditado los balances generales de Segurexpa de Colombia S. A. al 31 de diciembre de
2014 ¥ 2013 y los correspondientes estados de resultados, de cambios en el patrimonio de los
accionistas y de flujos de efectivo de los afios terminados en esas fechas v el resumen de las
principales politicas contables indicadas en la Nota 2 y otras notas explicativas,

15

. La administracién de la Compafifa es responsable por la preparacién y correcta presentacion
de estos estados financieros de acuerdo con los principios de contabilidad generalmente
aceptados en Colombia para instituciones vigiladas por la Superintendencia Financiera. Esta
responsabilidad incluye: disefiar, implementar y mantener el control interno relevante para la
preparacién y razonable presentacién de los estados financieros para que estén libres de
errores de importancia relativa debido a fraude o error; seleccionar y aplicar las politicas
contables apropiadas, asi como establecer los estimados contables que son razonables en las
circunstancias,

3. Mi responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre los estados financieros con base
en mis auditorias. Obtuve las informaciones necesarias para cumplir mis funciones de
revisoria fiscal y llevé a cabo mi trabajo de acuerdo con normas de auditoria generalmente
aceptadas en Colombia. Estas normas requieren que la revisoria fiscal cumpla con requisitos
éticos y que planee v efectie la auditoria para obtener una seguridad razonable de si los
estados financieras estan libres de errores de importancia relativa.

4. Una auditoria de estados financieros implica, entre otras cosas, realizar procedimientos para
obtener evidencia de auditoria sobre los valores v revelaciones en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion del
riesgo de errores de importancia relativa en los estados financieros. En la evaluacion de esos
riesgos el revisor fiscal considera el control interno relevante de la Compadia para la
preparacion y razonable presentacion de los estados financieros con el fin de disenar
procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias. Una auditoria
también incluye evaluar lo apropiado de las politicas contables usadas y de las estimaciones
contables realizadas por la administracién de la Compaiiia, asi como evaluar la presentacion
de los estados financieros en conjunto. Considero que Ja evidencia de auditoria que obtuve
proporciona una base razonable para fundamentar la opinion que expreso a continuacion.

PricewaterhouseCoopers Ledu., Calle 100 No. 11A - 55, Piso 5 Bogotd, Colomiia
Tel: {57.1) 6340555, Fax: (57-1) 2188544, www,pwe.com/ca
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A los seftores Accionistas de
Segurexpo de Colombia S. A.

12 de marzo de 2015

5. En mi opinidn, los citados estados financieros auditados por mi, que fueron fielmente
tomados de los libros, presentan razonablemente, en todo aspecto significativo, la situacion
financiera de Segurexpo de Colombia S. A. al 31 de diciembre de 2014 y 2013 ¥ los resultados
de sus operaciones, los cambios en el patrimonio de los accionistas y sus flujos de efectivo de
los afios terminados en esas fechas, de conformidad con principios de contabilidad
generalmente aceptados en Colombia para instituciones vigiladas por la Superintendencia
Financiera, los cuales fueron aplicados de manera uniforme en ¢l periodo corriente en
relacion con el periodo anterior,

6. Con base en el desarrollo de mis demés labores de revisoria fiscal, conceptio también que
durante el afio 2014, salvo por que la Compaiiia no contaba con un registro auxiliar conciliado
de las cuentas corrientes v depositos con reaseguradores sobre lo cual la Administracién de la
Compafia ya adoptd las medidas correspondientes, la contabilidad de la Compania se llevd
de conformidad con las normas legales y la técnica contable; las operaciones registradas en
los libros v los actos de los administradores se ajustaron a los estatutos y a las decisiones de la
Asamblea de Accionistas v de la Junta Directiva; la correspondencia, los comprobantes de las
cuentas v los libros de actas y de registro de acciones se llevaron y conservaron debidamente;
se observaron medidas adecuadas de control interno y de conservacion y custodia de los
bienes de la Compaiiia y de terceros en su poder y he realizado seguimiento a mis
recomendaciones efectuadas, para mejorar el control interno de las cuales su implementacion
es del 50%, y las restantes que actualmente se encuentran en proceso de implementacion en
mi criterio no tienen un efecto material en los estados financieros de la Compatifa; la
Compania ha dado cumplimiento a las normas establecidas en la Circular Externa Namero
100 de 1995, mediante la cual la Superintendencia Financiera establece criterios y
pracedimientos relacionados con la evaluacion, clasificacién y revelacion de la cartera de
créditos - SARC y bienes recibidos en pago de obligaciones, evaluacion del riesgo de mercado
- SARM, Administracién de los Riesgos Operativos - SARO, y en la Circular Externa 029 de
2014 riesgo de lavado de activos y financiacién del terrorismo - SARLAFT; de tal forma que
tanto el balance general y el estado de resultados reflejan adecuadamente el impacto de los
diferentes riesgos a gue se ve expuesta la entidad en desarrollo de su actividad, medidos de
acuerdo con los sistemas de administracion de riesgos implementados; las reservas técnicas
de seguros de la Compaiiia son adecuadas y suficientes; se liquidaron en forma correcta y se
pagaron en forma oportuna los aportes al Sistema de Seguridad Sncial Integral y existe la
debida concordancia entre la informacion contable incluida en el informe de gestion de los
administradores y la incluida en los estados financieros adjuntos.
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A los sefiores Accionisias de
Segurexpn de Colombia 5, A,

12 de maras de 2015

Los administradores dejaron constancia en el informe de gestion de que no entorpecieron la libre
circulacion de las facturas emitidas por los vendedores o proveedores.

Claudia Patricid Urtz Silva

Revisor Fiscal |

Tarjeta Profesional No. 100788- T
Miembro de PricewaterhouseCoopers Lida.
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Segurexpo de Colombiza S.A. Aseguradora de Crédito y del Comercio Exterior
Estados de Resultados
Por ‘os afos que terminaron ¢l 31 de diclembre de 2014 y 2013
(Expresados en miles de pesos)

2014 2013
Primas:
Cradito externc 5 2,360,548 2,702,629
Cumplimiento 9,950,326 7,524,428
Responsabilidad civil - 740,449 G88,055
Cradito Interno 5,556,978 5915,787
Riesgo poliico 1,145,593 1,556,189
Primas emitidas 19,753,894 18,687,088
Primas diferidas cumplimier{o - Responsabilidad Civl 1,165,687 7.718,347
Total primas emitidas 20,919,591 26,405,435
Pramas cedidas en reaseguio, brutas (15,463,620) (14,474,162)
Pranas cedidas diferidas (1.408.327) (7,366,354)
Primas cedidas en reaseguso, neto (16,872,947) {21,840,518)
Total primas retenidas 4,046,644 4,564,919
Reserva técnica (nota 18) 73,347 {33,967)
Total primas devengadas 4,119,991 4,530,952
Simestros:
Siniestros pagzdos (5,056,158) (7.956,888)
Recobros 209,770 400,426
Reembolso sinkestros sobre cesiones 4,128,586 6,514,715
Total smiestras retenidos (717,802) (1,041,747
Reserva para siniestros y Dasviacion de Siniestralidad (nota 18) (5,820,756) (2,176,445)
Total siniestros (6,538,558) (3,218,192)
Utilidad (pérdida) técnica bruta (2,418,567) 1,312,760
Otros productos ce seguros y reaseguro (nota 20) B.121,945 8,253,582
Otros costos de saguros (nota 21) (1,397,144) (841,097)
Gastos de ventas (3,270,428) (3,653,812)
Utilidad (pérdida) técnica neta 1,035,806 5,071,433
Producte de inversiones (nota 22) 7,408,536 3,216,649
Gastos administrativos (nota 23) (7,805,284) (8,510,964)
Utiligad (pérdida) operacinal 639,058 (222,882)
Otros ingresos no operacionales, neto {nota 24) 424 931 241,826
Otros gastos no gperacionales, neto (nota 25) (361,574) (234,484)
Utilicad (pérdida) antes ¢ impuesto sobre la renta 702,415 (215,540)
Provision impuesto sobre la renta y cree (mota 26) (285,065) (264,502)
Utilidad (pérdida) el ejercicio $ 417.350 s480,042§
Utilidad (pérdida) neta por acdén en pesos $ 0.0148 ;
Las rotas que se acompanian son parte int=gral de los estados financieros.
2 \ i
MANUEL FERNANDO ANTUNES A, AND NOVA CLAUDIA PA CRUZ SILVA
Representante Lisgal Revisor Fiscal
TP.109788-T

(Véase mi informe del 12 de marzo de 2015)
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INFORMACION

Segurexpo de Colombia 5.4 Aseguradera de Grédiic y del Cormercio Exteriar

Estados de Fluyas de Efective

Por ks afios qua ferminaron &l 31 da diclembe de 2014 y 2013

(Exzresadas an milas e pescs)

Flujos de efeclivo par actwvidades de operactn:
Reciida de (pagadoa) claries;
Recauds d= primas
Sriesiros pagados
Recohros sinestros Compafila
Ciras aclivdades

Hacibido da |pagade a), resseguradones, praveedores v empleados:
Comisiones. recibidas de reaseguradotas
Reembalsc de sinkestros
Comigionas pagadas & isbermediarios
Reaseguradonas
Recabra sihiesires parte reasegurg
Pagade a empleadcs
Pagado a proveadores y oiras clantas por pagar

Efectiva genzrade &n actividadas de oparackdn

Flujos de efectva por actividadas da inversian;
Lumanta (Disminucian) da I-versionas
Compras de p-opiedad. plamta y aquipo
Efectivo nedn provista por @ctividades da inversidn

[DEMinucitn) Aumento neto er efective vy eguivalanes de efective
Etective y sguivalenies de ésciva al comisreo del afio
Efeclivo y eguivalentes de efecivo al finad del afio

Resltados dal ajerccio
Conziliacsdn entra los resulados del efercicio y el efectivo wba
Provisio en acwdedes de cperacdn;

Dapradacien

Provisones

Walorzacd inversiones

Amonizacanss

Regarvas bcnicas, nelo

Provsidn irfpussio de renta

Efecta nelc diferimients 2dlizas con vigencia mayor a un afe

Cambios natos an achivos y pasivos:
Cuentaspor cobrar adividad asegu-adara
Cuentaspor cobrar
Gaslos pagados por anticpada
Cargos ciferidas
Creditas a armpleados
Diversos
Cuentas par pagar acvidad aseguradora
Cuentas par pagar
Obligacianes a favor o intermsdiaros
Oiros pesivos

Efectve nala previslo por actividades de oparacian

Las notas que se acompafan son parta integral de los estados financeies.

\

MANUEL FERMANDO ANTUNES A,
Repr tanie Jagal

T P WOTOD2-T

2014 2013
3 17,358,550 18,243,412
(5,923,833) 7,511,044}
929,754 1,736,957
257, 7B3 41,127}
13,423,164 11,333,
B,067,110 5,781,580
4,128,365 5,514,714

[2,464,543) (2,418,500)
114, TEE 909) 116,544 517)
(715 504) {1,335 541)
(3,640 475) {4,080, 158
2,808 795) 5076, 7TE
!"I-I'-I_ 41 E 1§, 130,

(FTB.258) {3,757 0B4)

BA5,559 5,260,107
136,131 15,635)
B3, 422 5,254 471
70,168 2457388
5,184 772 2,134,256
§ 23R, R ENEE)
417,350 (480,042)
216,183 242 827
34F, 287 122,222
(7,461,013} (3,226,044)
32,003 166,505

B 747 409 2210412
05,085 264 802
(1,018,857} (2,561 680)
{2,648 891} B4E BA2
(78,009} 26,254
117,308 (12,877)
1,166,434 1878516
(T2.704) 19,164
(75.318) {625,854
1,765,147 1,617,138
126,258 {400,301}
315,657 {154,398}
7,094 [293.118)

5 178, 2,53; 13 TET.GG-!t

A

CLALDIATPA RUZ SILvA
Revisor Fiscal
TP 108788-T
(véase mi informe dal 12 da marzo de 2015)
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(1) Entidad Reportante

Segurexpo de Colombia 5. A. Aseguradora de Crédite y del Comercio Exterior, es wna sociedad anénima comercial
cuyo objeto social consiste en la realizacion de operaciones de segures, bajo las modalidades v ramos para los cuales
esta expresamente facultada, al igual que aquellas otras operaciones prescritas en la ley con caracter especial. Asi
mismo, puede efectuar contratos con reaseguradores, en los ténmmines que establezea la Supenntendencia Financiera de
Colombia, en desarmolle de su objeto social.

Segurexpo 5.A. esta sometida al control y vigilancia de la Supenntendencia Financiera de Colombia, con autorizacicn
de fincionamiente otorgada mediante Fescluciones mimeros 5148 de Diciembre 31 de 1991 para operar los ramos de
seguro de crédito a la exportacion y crédito comercial, 0349 del 21 de marzo de 2002 para el ramo de cumplimiento v
0193 del 12 de febrero de 2007 para operar el ramo de responsabilidad civil.

Segurexpo 5 A. con donucilio en la ciudad de Bogota DU.C., fue constitmda mediante Escritura Pablica No. 326 de
enero 30 de 1962, otorgada en la Notaria 3a. de Bogota; con escrifura piblica 1562 de mayo 26 de 2011 otorgada en la
notaria 42, se amplic su térmunoe de duracion para la realizacion de negocios propios de su objeto social hasta el 25 de
mayo del afio 2110. Sus reformas més sigmificativas son las siguientes:

Escnitura

Mo Fecha Notaria
1440 21/04/1971 Tercera
1335 1904/1972 Tercera

87 22/01/1973 Tercera
1475 10/04/1973 Tercera
1460 16/03/1978 Primera
3255 03/07/1982 Primera
368 13/06/1983 Vemntiocho
566 03061986 WVemntiocho
102 04/02/1988 Vemntiocho
897 27/06/1991 Vemntiocho
2041 29/06/1993 Décima
064 23/03/1994 Cuarenta y dos
1444 16/07/1993 Dieciséis
1470 08061997 Dieciséis
3657 081071997 Treinta y dos
04 05/01/1998 Cuarenta y nueve
366 04/03/1998 Cuarenta y nueve
2462 2400772000 Treinta y dos
0265 20/03/2001 Vemntiocho
0002129 1070972003 Treinta y dos
0003018 08102002 Treinta y dos
0000791 10/04/2003 Treinta y dos
0001196 08062004 Treinta y dos
0000672 06/04/2003 Treinta y dos
0000870 19/04/2006 Treinta y dos
0001000  04/03/72006 Treinta y dos
0003326 27/122006 Treinta y dos
0002072 19/00/2011 Treinta y dos
0003082 28/08/2014 Cuarenta y dos
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—EE’%“D“’H Fecha Notaria
0003813 20/10/2014 Cuarenta y dos
0001562  27/05/2015 Cuarenta y dos
0002784 04/10/2016 Cuarenta y dos
0001752 05072017 Cuarenta y dos
0002606 22/10/2018 Cuarenta y dos

Su actividad se ejerce en la ciudad de Bogota D.C., cuenta con tres agencias comerciales en las ciudades de Cali,
Medellin v Barrangulla, con cubnmiento a mivel nacional Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 contaba con 48
funcionanios.

Eesumen de las Principales Politicas v Practicas Contables

Las normas de contabilidad y de preparacién de los estados financieros de la Compafiia, estin de conformidad con lo
establecido por la Superintendencia Financiera de Colombia para compatiias de seguros v lo no previsto en ellas, con
los principios de contabilidad generalmente aceptados en Colombia, de conformidad con el Decreto 2649 de 1993,

Moneda Funcional

De acuerde con las normas legales vigentes, la unidad mometana whlizada por la Compafila para los Estados
Financieros es el peso Colombiano.
(a) Imversiones

Comprende las cuentas que registran las inversiones en valores o tifulos de dewda o valores o titulos participativos
que conforman los portafolios de la entidad, en las condiciones establecidas por la Superintendencia Financiera de
Colombia en el capitulo primero de la Circular Basica Contable v Financiera (Circular Externa 100 de 1993).

1. Clasificacion

Las inversiones se clasifican de acuerde al capitulo I de la circular basica contable en negociables, para
mantener hasta el vencimiento y dispombles para la venta. A su vez, las inversiones negociables v las
disponibles para la venta se clasifican en valores o titules de denda v valores o titulos participativos.

Se entiende como valores o titulos de denda aquellos que otorgan al titular del respective valor o titule, la
calidad de acreedor del emisor vy como valores o titulos participativos aquellos que otorgan al titular del
respective valor o titulo la calidad de copropistario del emisor.

Negociables

Son mversiones negociables todo valor o tifulo que ha side adgqundo con el proposite principal de obtener
utilidades por las fluctuaciones del precio a corto plazo o inferiores a um afio

Para mantener hasta el vencimiento

Son los valores o titulos respecto de los cuales el inversionista tiene el propdsito serio v la capacidad legal,
confractual, financiera y operativa de mantenerlos hasta el vencimiento de su plazo de maduracicn o de
redencion.

(B
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Disponibles para la venta

Incluye los valores o titulos que no se clasifiquen como mversiones negociables o como inversiones para
mantener hasta el vencimiento, v respecto de los cuales el inversionista tiene el propésito serie v la capacidad
legal, contractual, financiera v operativa de mantenerlos cuando menos durante seis meses contados a partir
del primer dia en que fueron clasificades por primera vez, o en que fiueron reclasificados, como mversiones
disponibles para la venta.

=]

Valoracion

Tiene como objetive findamental ] céleulo, registro contable v revelacidn del walor o precio justo de
intercambio, al cual determinado titulo o valor podria ser negociado en una fecha determunada, de acuerdo con
sus caracteristicas particulares v dentro de las condiciones prevalecientes en el mercado en dicha fecha.

La valoracion de las mversiones en titlos de deuda se efectia en forma diana, registrando sus resultados con
la misma frecuencia, teniendo en cuenta la clasificacion de la inversion.

Las mversiones negociables y las inversiones dispombles para la venta representadas en valores o titulos de
deuda, se valoran con base en el precie determinado por el proveedor de precios, para los casos en que no
exista para el dia de valoracion precios justos de intercambio, se valoran en forma exponencial a partir de la
tasa inferna de retomo. El valor o precio justo de intercambio de mercado del respectivo valor se estima o
aproxima mediante el caleule de la sumatoria del valor presente de los flujos fuhmwos por concepto de
rendimientos v capital.

Las mversiones en titulos de deuda para mantener hasta el vencimiento se valoran en forma exponencial a
partir de la tasa interna de retomo caleulada en el momentoe de la compra.

Los valores o titulos participativos se valoran de acuerdo con el indice de bursatilidad que mantengan en la
fecha de valoracion, asi:

- Alta bursatilidad: con base en el dltimo precio promedic ponderado dianio de negociacion publicado
por las bolsas de valores, en las que se negocie.

- Media bursatilidad: con base en el precio promedic determinade v publicado por las bolsas de valores,

en las que se pegocie. Dicho promedio comesponde al precio promedio ponderado por la cantidad
transada en los altimos cinco (3) dias en los que haya habido negociaciones.

- Baja o mimima bursatilidad o sin ninguna cotizacidn® se aumentan o dismimiyen en el porcentaje
de parficipacicn que comesponda al imversiomista sobre las vanaciones patrimoniales caleuladas
con base en los ultimos estados financieros certificados, los cuales no pueden ser anteriores a seis
(6) meses contados desde la fecha de lavaloracidm, o los mas recientes, cuando sean conocidos y
dictaminados.

3, Reclasificacion de las inversiones

Reclasificacion de las inversiones para mantener hasta el vencimients a inversiones negociables

La compafiia reclasifica ima inversion de la categoria de imversiones para mantener hasta el vencimiento a la
categoria de inversiones negociables cuando ocwra alguma de las siguientes circunstancias:
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* Deterioro significativo en las condiciones del emisor, de su matriz, de sus subordinadas & de sus vinculadas.

* Cambios en la regulacion que impidan el mantenimiento de la inversion.

* Procesos de fusion que conlleven la reclasificacion o la realizacion de la imversidn, con el proposito de
mantener la posicion previa de resgo de tasas de inferés o de ajustarse a la politica de nesgo crediticio
previamente establecida por la entidad resultante.

« Ofros acontecimientos no previstos, con autorizacién previa, expresa, particular v comcreta de la
Supenintendencia Financiera de Colombia.

Reclasificacion de las inversiones dispenibles para la venta a inversienes negociables o a inversiones para
mantener hasta el vencimiento

Hay lugar a reclasificar vma inversion de la categoria de mversiones disponibles para la venta a imversiones
para mantener hasta el vencinuento, cuando:

* Se cumpla una tenencia minima de § meses el cual podra ser reclasificado el sigmente dia habil o continuara
con ] proposito de mantenerla por in periedo igual a este.

* Se presente almuma de las circunstancias previstas en el capitulo I de la Circular Basica Contable y Financiera
de la Superintendencia Financiera de Colombia.

» La mnversion pase de baja o minima bursatilidad o sin ninguna cotizacion, a alta o media bursatilidad. En este
evento, solo podréan ser reclasificadas de inversiones disponibles para la venta a mversiones negociables.

3, Contabilizacion

Inversiones Negociables

La diferencia que se presente entre el valor actual de mercade v el inmediatamente anterior se registra como un
mayor o menor valor de la inversion v su contrapartida afecta los resultados del periodo.

Inversiones para Mantener hasta el Venciniento

El valor presente se contabiliza como un mayor valor de la inversién y su contrapartida se registra en los
resultados del periodo.

Inversiones Dispenibles para Ia Venta

Falores o Titulos dg Denda

Los cambios que se presenten en estos valores o titulos se contabilizan de acuerdo con el siguiente
procedimiento:

-La diferencia entre el valor presente del dia de la valoracion y el inmediatamente anterior se registra
como un mayoer valer de la mversion con abono a las cuentas de resultados. El valor presente comres
ponde a la valoracion en forma exponencial a partir de la tasa inferna de retomo calculada en el momento de

la compra.
- La diferencia que exista entre el valor de mercado v el valor presente se registra asi:
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- 51 el valor de mercado es supenior al valor presente, la diferencia se registra como superavit por
utilidad acummilada no realizada en valoracion en titulos de deuda.

- 51 el valor de mercado es inferior al valor presente, la diferencia debe afectar en primera instancia el
superavit de wufilidad acummlada no realizada en valoracidn en titulos de deuda de la
comespondiente inversion, hasta agotarlo y el exceso debe ser remistrado como superavit por perdida
acumulada ne realizada en valoracion en titulos de deuda dentro del patrimonio.

Palores o Titulos Participativos

Los cambios que se presenten en estos valores o titulos se contabilizan asi:

®51 el valor de mercado o valor de la inversion actualizado con la participacion que le comesponde al
mversiomista es superior al valor por el cual se encuentra registrada la inversion, la diferencia afecta en
primera instancia la provision o desvalorizacion hasta agotarla y el exceso se regisita como superavit
por valonizacion.

®51 el valor de mercade o walor de la inversion actualizado con la participacion que le comesponde al
inmversionista es inferior al valor por el cual se encuentra registrada la inversidn, la diferencia afecta en
primera instancia el superavit por valorizacion de la comespondients inversion hasta agotarlo y el
exceso se registra como una desvalorizacion de la respectiva inversidn dentro del patimomo.

4. Provisiones o Pérdidas por Calificacion de Riesgo Crediticio
Como resultado de la evaluacion por nesgo crediticio, las inversiones se clasifican en las siguientes categorias:
“A” Riesgo Nommal, “B™ Riesgo Aceptable, superior al mormal, “C” Fiesgo Apreciable, “IF Fiesgo
Simificative v “E” Inversion Incobrable.

El precio de los valores o titulos de denda, asi como el de los valores o titulos participatives con baja o minima
bursatilidad o sin ninguna cotizacidn, debe ser ajustado en cada fecha de valoracién con fimdamento en la
calificacion de fesgo crediticio, asi:

Las inversiones calificadas en las categorias “B”, “C”, “D” v “E” no podran estar registradas por um valor neto
superior al ochenta por ciento (280%), sesenta por clento (§0%), cuarenta por ciento (40%) v cero por clento
((0%) respectivamente, del valor nominal neto de las amortizaciones efectuadas hasta la fecha de la valoracién
para los valores o titulos de deuda o del costo de adquisicion para los valores o titulos participativos.

Wo estan sujetos a este ajuste los valores o titulos de deuda piblica inferna o externa emitidos o avalados por
la Nacion, los emitidos por el Banco de la Republica v los enutidos o garantizados por el Fondo de Garantias
de Instituciones Financieras -FOGAFIN.

Valorizaciones de Inversiones

Las valonzaciones de las inversiones dispombles para la venta en titulos participativos se contabilizan con
base en las vanaciones patrimoniales del emusor. En todo caso se atienden los procedimientos contenidos en
el Capitulo I de la Circular Basica Contable vy Financiera 100 de 1995 emutida por la Superintendencia
Financiera de Colombia.

Las inversiones constitidas en ymidades de valor real (UVE), se ajustan dianamente de acuerdo con la cotizacion
certificada por la Supenntendencia Financiera de Colombia Las mversiones expresadas en euros se ajustan
diariamente de acuerde con el ewro-dolar que registra la Banca Central Europea v al igual que las mwversiones
expresadas en dolares americanos se reexpresan por la tasa representativa del mercado certificada por la
Supenntendencia Financiera de Colombia.

wh
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(b} Primas por Recandar

La Compafiia durante los afios 2014 y 2013 efectud el caleulo de la provision tomando el 100% de las primas
devengadas que cuentan con mas de setenta y cinco (73) dias conmmes, contados a partir de la fecha de expedicion
de la poliza.

(¢} Provision para Otras Cuentas por Cobrar Actividad Azesuradora

Para las ofras cuentas por cobrar de la actividad aseguradora que cuenten con mas de 6 meses de vencidas se
constifuye con cargo al estado de resultados, wma provision del 100% del valor de las mismas.

(d) Otras Cuentas por Cobrar

La Compafila constifuye provision con cargo al estado de resultados, observando las normas de evaluacién y
calificacién previstas por la Supenntendencia Financiera.

(e) Bienes Realizables v Recibidos en Dacion en Pago

Comesponden a aquellos bienes recibidos por la Compafila por page de cartera de primas no canceladas o en
compensacion de recobros de siniestros efectuados. Se registran contablemente al costo de adgquisicion, el cual
mchrye costos y gastos directos e indirectos incurmidos para colocarlos en condiciones de utilizacion o venta.

Sobre los bienes recibidos en compensacidn de recobros de sinestros, se tiene propiedad por parte de la Compariia
en el porcentaje de retencion de primas y por parte de los reaseguradores en el porcentaje de cesion de primas, que
comesponda al contrato de reaseguros afectado, en la medida que comresponden a un menor valor de los siniestros
asumidos por los reaseguradores. Una vez se realicen dichos bienes se efectia la distmbucicn comrespondiente.

La Conupariia no constifuye provisiones sobre los bienes recibidos en compensacion de recobro de simiestros, en
consideracion a que el derecho que le comresponde a los reaseguradores se encuentra registrado en las cuentas por

pagar.

Para los bienes recibos por pago de cartera de primas no canceladas, al momento de recibirlos, la Compafiia
constituye provision del 100% sobre el valor de éstos.

Con el fin de conocer el valor de mercado para efectos de realizacion de los bienes recibidos en dacion en pago, la
Compania cada tres afios contrata la realizacion de avalios comerciales.

(f) Propiedades v Equipo

Del costo de adquisicion ¢ constmecion de las propiedades v equipo forman parte los costos v gastos directos e
ndirectos cansados hasta el momento en que el activo se encuentre en condiciones de utilizacion, tales como los
de Ingenieria, supervision, Impuestos, commeccion monetaria, intereses v diferencia en cambio.

Asi mismo, el costo de las propiedades, planta v equipe se incrementa con las adiciones, mejoras y reparaciones
que aumenten significativamente la cantidad o calidad de la produccion o la vida atil del activo.

Los gastos en que se incurre para atender el manteninuento y las reparaciones que se realicen para la conservacion
de estos activos se cargan directamente a los resultados del ejercicio en que se produzcan.

La depreciacion se calcula aplicando €] método de linea recta de acuerde con la vida atil estimada. Las tasas
anuales de depreciacién son:
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i
Edificios 5.00
Muebles y enseres 10.00
Equipo de computacion (*) 3333
/ehiculos 20.00

{*) Mediante commmicacion No. 2010007389-002 del 19 de febrero de 2010, la Supenintendencia Financiera de
Colombia autorizd a la Compafiia modificar la vida dtl de los equipos de computo de 5 a 3 afios, en
consideracion a que la garantia v contrato de soporte del proveedor se encuentra pactada a 3 afos,
comespondiendo a Segurexpoe adquinr neeves equipos al ciemre de dicho términe.

Si el valor comercial de los Edificios y Temenos establecido cada tres afios mediante avalios técnicos, es inferior
al valor neto en libros la diferencia afectard en primera instancia la valorizacion de actives, hasta agotarla v el
exceso se registra como provision mdividual.

(g) Gastos Pagados por Anticipado v Cargos Diferidos

La Comparfiia registra en gastos anficipados el valor en que incurre para el desamrollo de su actividad, con el fin de
recibir futuros servicios, los cuales se deben amortizar durante el periodo en que se reciben los servicios o se
causen los costos y gastos.

Los cargos difendos estin compuestos por comusiones a intermedianos v primas cedidas diferidas de los ramos de

cumplimiento y responsabilidad civil los cuales se amortizan en la vigencia de la poliza v programas de software
que se amortizan en treinta y seis (36) meses.

(h) Valorizaciones (Desvalorizaciones)

Una vez determinado el valor comercial de los bienes immmebles v cuando este excede el costo neto en libros, se
procedera a registrar la valonzacidn como superavit por valonzaciones de propiedades y equpo. El avaluo
comercial se determina mediante avalios practicados por perscnas de comprobada idoneidad profesiomal,
solvencia moral, expeniencia e independencia y son realizados de acuerde con la periedicidad definida en las
normas contables.

Las valonzaciones (desvalonzaciones) para iInversiones se registran de acuerdo con las normas sobre valoracion de
mversiones, segin se describe en el literal a. precedente.

(i) Reservas Técnicas de Sesuros

Son calenladas por la Compafiia de acuerdo con los procedimientes que se explican a continmacicn:

D Riesgos en Curso

Para los ramos de crédito a la exportacion y crédito comercial, cumplimiento y responsabilidad civil, la Compariia
registra mensualmente el monto de la reserva técnica que se caleula por el sistema de octavos, tomando como base
el ochenta por ciento (30%) de la prima neta retenida, atendiendo lo estipulado en el Decreto 239 de 1991,

Para la reserva del ramo de seguro de crédito a la exporfacidn sobre mesgos politicos v extraordinarios
garanfizados por la Nacidn, se regisita mensualmente y se determina sobre la base del tres por ciento (3%) de las
primas emmtidas, aplicando el método de octavos.
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Desviacion de Simiestralidad
Se regsira el monto de la reserva equovalente al setenta por ciento (/%) de las primas emmbidas por concepto de
seguro de crédito a la exportacion sobre nesgos politicos y extracrdinarios garantizados por la Nacidn, el valor de
los rendimientos que geners la mversién de la misma y el valor de recobro de las sumas pagadas a titule de
indemmizaciones, de acuerdo con los Decretos 2369 de 1993 v 1649 de 1994 del Ministerio de Haclenda v Crédito

Piblico. Esta reserva puede liberarse en los casos en que se destine al pago de siniestros o a la develucidn de
primas no devengadas.

Siniestros Avisados

La reserva para siniestros avisados para los ramos cumplimiento, responsabilidad civil, crédito comercial v crédito
2 la exportacion, se constituye con cargo a resultados, por el valor estimado de las indemmizaciones de los
reclamos mmdividuales avisados que le comesponde asumir a la Compafiia, tante por negocios directos como
aceptados en coaseguro.

Para el seguro de crédito a la exportacion para nesgos politicos y extracrdinanos garantizados por la Nacion, la
Compafiia registra el valor hasta por el monto de la reserva de desviacidn de sinlestralidad constituida siempre que
opere la garantia de la Nacion: en caso contranio se registrara por el valor total del simestro.

Siniestros no Avisados

De acuerdo con las condiciones de la poliza de seguro de crédite que comesponde a los ramos de crédito infeme v
crédite externo, el siniestro se configura, o bien una vez tipificada una situacion de imselvencia de derecho, cuando
se encuentren reconocidos los créditos cublertos en el respectivo proceso, o bien, franscurmnidos cinco meses desde
la notificacion a la Compariia de un aviso de falta de pago sobre cada crédito cubierto, para los eventos de
insclvencia de hecho.

A suvez, existe a cargo del asegurade la obligacion de reportar a Segurexpo a mas tardar al dia sesenta de mora de
um crédito, bajo la denominacion de "aviso de falta de pago”, y con los efectos de uma de las garantias en los
términos que le reconoce el articulo 1060 del Codigo de Comercio para cualgquier vencimiento no pagado. 51 el
asegurado no informa un vencimiento en el tiempo establecide, éste no es objeto de cobertura. Por lo anterior
Segurexpo tiene en su reserva todos los avisos de falta de pago en forma anticipada a la configuracidn del sinestro
(3 meses) y no hay lugar a siniestros incumdos pero no avisados (TBINE).

Para los demas ramos, al clerre del afio 2014 v 2013, no hay informacidn suficiente para la constitucidn de reserva
de siniestros no avisados, dado que no existen parametros razonables para su caleulo; sin embargo, el Ministerio
de Hacienda y Crédito Pablico. emitié en diciembre de 2013, el Decreto 2973 que reglamenta el régimen de
reservas, ¥ la Compafiia esta pendiente que el ente de control expida las instrucciones necesarias con el fin de
acogerse a dicho Decreto.

Degpasitos o Reaseguradores del Exterior

Se constituye un depdsito a carge de los reaseguradores del extenior equivalente al 20%: de las pnimas cedidas, el
cual se restituye ammalmente, excepto cuande la Supenntendencia Fmanciera de Colombia autoriza la noe
constitucion del depésito.

Reservas Especiales

La Compafiia no cuenta reservas especiales constituidas.
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(i) Créditos a Empleados

La Compafiia constituye provisiones sobre los crédites a empleados atendiendo lo establecido en los mumerales
21.1.1. v 2121 del Anexo 1 del Capitulo I — Reglas relativas a la gestion del nesgo crediticio, de la Circular
Basica Contable de la Supenntendencia Financiera de Colombia S.A.

(k) Cuentas Contingentes

Se registran como cuentas contingentes hechos econdmicos o ciromstancias que puedan llegar a afectar la
estructura financiera de la Compafiia. Adicionalmente, se registran aquellas operaciones mediante las cuales la
Entidad podria adguint un derecho o asumur una obligacion cuyo surgimiento esta condicionado a que un hecho se
produzca o no, dependiendo de factores eventuales o remotos.

1) Cuentas de Orden

En este mubre se registran operaciones realizadas con terceros, que por su naturaleza no afectan la situacion
financiera de la Compafiia, asi como las cuentas de orden fiscal, en donde se registran las cifras utilizadas para la
elaboracidn de las declaraciones tnbutarias. Se incluyen aguellas cuentas de registro utilizadas para efectos de
control interno & informacion comercial.

(m) Conversién de Transacciones en Moneda Extranjera

Las operaciones en moneda extranjera diferentes al délar, son convertidas a délares americanos, para luego
reexpresarlas a pesos colombianos, al tipo de cambio certificade por la Superintendencia Fmanciera de Colombia.
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, las tasas representativas del mercado fueron de $2,392.46 (en pesos) v
$1.926.23 (en pesos), respectivamente.

(n) Reconocimiento de Ingresos v Gastos

Los ingresos v gastos se registran en el estado de resultados por el sistema de causacion.

El ingreso por primas emitidas para el seguro de crédito se reconoce en el momento en que se facturan las
fracciones de la prima provisional, la cual se ajusta a la terminacion de la vigencia de la poliza. Para los ramos de
cumplimiento y responsabilidad civil, cuando su vigencia se extiende por mas de vm afio, se reconoce en el ingreso
la promera anualidad v la diferencia se difiere para ser amortizada por anualidades en los afios siguientes a su
vigencia, efectuando sinmltineamente el regstro diferido de las primas cedidas en reaseguro y de las comisiones
sobre cesiones de reaseguro.

El gasto por comisiones a intermedianios se amortiza a partir de la fecha de cansacién por linea recta durante la
vigencia de la poliza.
(o) Utlidad (Pérdida) Neta por Accion

Lautilidad (pérdida) neta por accidn, se determind considerando las acciones en cireulacion por 23,373,055,687 al
31 de diciembre de 2014 v 2013. Utilidad neta por accicn afio 2014 $0.0172 y pérdida neta por accion afio 2013
(500189

(p) Estado de Flujos de Efectivo

La Comparfiia presenta los Estados de Flujos de Efective usando el método directo el cual consiste en rehacer el
estado de resultados utillizando el sistema de caja, principalmente para deternunar el flujo de efective en las
actividades de operacion. Este estado estd conformado por tres elementos: Actividades de Operacion, Inversion y
Financiacicn teniendo en cuenta el Balance General de los dos ultimos afios v el ultimo Estado de Resultados.
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Redasificaciones v Cambios en la Politicas Contables

Para efectos de comparabilidad con el afio 2014, algumas cifras de los estados de flujos de efectivo v de algumas notas a
los estados financieros al 31 de diciembre de 2013 fueron reclasificadas.

Durante el periodo comprendido entre el 01 de enero v el 31 de diciembre de 2014, no se presentaron cambios en las
politicas contables.

Cambios Normativos

El 29 de diciembre de 2012 el Ministerio de Comercio, Industria y Turismo expidié el Decreto 2784 v el 27 de
diciembre de 2013 la misma entidad expidio los Decretos 3023 y 3024, que reglamentan la Ley 1314 de 2009
estableciendo el marco técnico normativo para los preparadores de informacion financiera que conforman el gmupo 1:
Emisores de valores, entidades de interés piblice v entidades de tamafio grande que cumplan con clertos parametros
definidos por estas disposiciones.

El mevo marco técnico contable fiue elaborado con base en las Nommas Intemacionales de Informacion Financiera -
NIIF-, las Normas Internacionales de Contabilidad —NIC-, las interpretaciones SIC, las interpretaciones CINIF y el
marco conceptual para la mformacicn financiera, emitidas en espaficl hasta agosto de 2013, por el Consejo de Normas
Internacicnales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés).

Segin el cronograma de aplicacion, el afie 2013 fie wn periodo de preparacion para defimr los planes de
implementacion y el afic 2014 fue el periodo de transicion para llevar a cabo en el 2015 la adopcion plena del nueve
mErco normativo, que requiere la preparacion de wn estado de situacion financiera de apertura al 1 de enero del 2014
bajo la meva normatividad, de modo que durante todo el afio 2014 se lleve a cabo la tramsicion, con la aplicacion
similtanea de la actual v la nueva normatividad contable.

Los altimos estados financieros cficiales conforme a los Decretos 2649 v 2650 de 1993 son los comespondientes al
gjercicio que termina en el 31 de diciembre del 2014 y los pnimeros estados financieros baje la mueva normatividad
seran los del afio 2015 que requieren su comparacion con la mformacion de transicicn del afio 2014

De acuerdo al articule 1ro del Decreto 2267 del 11 de noviembre de 2014, Segurexpo utilizara para la preparacion de
sus estados financieros individuales y separados, €l marco técnico normativo dispuesto en el anexo del decreto 2784 de
2012 y sus modificatorios salve en la clasificacién y valoracion de las imversiones en la NIC 39 y la WIIF 9 y el
tratamiento de la reserva desviacion de simestralidad.

De acuerdo al pardgrafo 2 del articulo 1 del Decreto 2267, la compafiia se ajustara anticipadamente a los plazos
previstos en el Decreto 2973 de 2013 —Régimen de Reservas Técnicas.

El impacto en el patimonice de la aplicacion de las Normas Intemacionales al 1ro de enero es:

2014
Patrimonic Contable bajo COLGAAP § 21164585
Impacto del deterioro de primas por cobrar bajo NIF 139,376
Feeconocinento de bienes immuebles a valor razonable 282,074
Activos intangibles valorados al costo 3,105
Eliminacién ofros activos que no cumplen con la defimicion de actives bajo NIIF (38,254
Impacto contratos 1dentificados como amrendanmento financiero 23284
Eliminacion del diferido del impuesto al patrimonio (272,393)
Eliminacién provisiones Colgaap 360
Impacto en Feservas técmicas (3.465.087)
Impuesto difendo 620614
Patmmonio Contable bajo NIIF 18,467 262
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(3) Disponible
El siguiente es el detalle del dispomible al 31 de diciembre:

2014 2013
Caja moneda legal % 1922 3.919
Caja moneda extranjera 498 ETE]
Bancos moneda legal 3258229 3,367,242
Bancos moneda extranjera 1974386 1.893 238
§ 5234935 5.164.772

Al 31 de diciembre de 2014, existian partidas conciliatorias menores a 30 dias pendientes de regularizacion detalladas a
confinuacicn v las partidas conciliatorias mayores a 30 dias pendientes de regulanzacion fiueron reclasificadas a la
cuenta 259595 -Otras cuentas por pagar, asi:

Menores a 30 Mayores a 30

MONEDA LEGAL dins dizs

Cheques Pendientes de Cobro $ 1,767.75 0.00

Consignaciones por registrar 280.817.31 454381.22

(4) Inversiomes
El sigmiente es el detalle de las inversiones al 31 de diciembre:
Active corriente -Inversiones negociables 2014 2013
T1tulu§ de Deuda P‘ub].lr._‘? Interna, s 6200272 6,240,589
garantizados por la Nacién
Titulos de Deuda Piblica Externa, 7453660 8.728.895
garantizados por la Nacién
Otros titulos de Deuda Pablica 2454528 2871022
Titulos Emitidos por Instituciones
g
vigiladas por Superfinanciera 6,361,606 5,016,268
Titulos Ematidos por Instituciones <131 39 .
0 vigiladas por Superfinanciera 7,132,326 4321856
Titulos Emitidos o Garantizados - -
por Gobiemos Extranjeros 3,395,634 1,174,063
Titulos cuyo emisor, garante o aceptante P = -
sean bancos del exterior 8.240.858 3334041
Titulo emitidos o garantizados por w37 "
organismos ltilaterales de crédito 3470326 3.216.843
Tltulu:s emifidos o gar_annz_adns de mma tiulanzacion 5,210,980 6.102.327
de enfidades del extenior diferentes a bancos
Inversiones negociables en titulos participativos 182,065 226451
Total active corments t 50102256 43 492 361
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:"u:ﬁ'l.:u:r fm corriente -Inversiones hasta el 2014 2013
vencimiento
Titulos de Denda Publica Interna 33,887 90,327
Subtotal activo no cormente % 35,887 90,327

Active no corriente -Inversiones disponibles para la venta

oo Nomoss L%
2014 Dhiciembre 2013 Dhiciembre
2014 2013
Informa Colombia 5.4 133288z688 % 976.643 3,332,888,688 976.643
Santander Private Banking 55 163,725 55 124,071
Inversegmos 5.4 1000 3.180 1,000 3180
Subtotal activo no corments 1,143 548 1.103 894
Subtotal activo no cormente 1198435 1.194231
Total Inversiones £ 51301691 44 686 582
El sigmiente es el detalle de las valorizaciones (desvalorizaciones) de las inversiones disponibles para la venta, al 31 de
diciembre de 2014:
Inversiones disponibles para la venta Baja Bursatilidad:
2014 013
Informa Colombia 5.4
Costo 976,643 76,643
{Desvalorizacion) Patrimonio (208.258) (B66,560)
Imversegures 5.4,
Costo 3,180 3,180
Valonzacion Patnmonio 45 801 30,587

Inversiones disponibles para la venta Media Bursatilidad:

2014 2013
Santander Private Banking
Costo 80,386 80386
Valorzacion £3.339 43 685
Total 163,723 124071

(5) Cuentas por Cobrar Actividad Aseguradora
El sigmiente es el detalle de las cuentas por cobrar actividad aseguradora al 31 de diciembre:

2014 2013

Feaseguro exterior cuenta cormente % 7215127 6,873,697
Siniestros avisados por liquidar parte reaseguradores 21,596,210 20,955,822
Primas por recaudar 3,641,931 3,331,087
Coaseguradores cuenta cormente cedidos 4 873 28,882
Fecobros por cobrar 0 35453
§ 3445874 31304921
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Menos provision
Coaseguradores cuenta coments (763) (7.910)
Peaseguradores exterior (1) (7.392.579) (7,892,570}
Primas por recandar (380.945) 3663
2474290 8266835
Total cuentas por cobrar actividad aseguradora §_ 25984451 23.038.086
El sigmiente es el movimiento de las provisiones de primas por recandar al 31 de diciembre de:
2014 2013
Saldo anterior ] 366,346 316.188
Constitucién 278434 88.317
Castigos - (34,282)
Liberacidn (63.854) (3877
Nuevo Saldo ] 580.946 366.346

(1) La provision de otras cuentas por cobrar actividad aseguradora asciende a $7,892.579 para los afios 2014 v 2013.
Se mantiene en el afio 2014 la provision efectuada durante el afio 2013 por £ 100% de la cuenta por cobrar a Itsmo
Compaiia de Feasequros INC, reasegurador que respaldaba el contrato facultative de la poliza nimere 13747,
quien revocd la cobertura y negd el pago de los sinlestros mcurndos.

Las cuentas por cobrar actividad aseguradora netas representan en los estados financieros de la Compadiia el 24.37% v
23.12% del total de sus derechos, para el 2014 y 2013, respectivamente.

Reaseguradores exterior cuenta corriente

2014 2013

Istmo Compariia de Reazeguros INC. (1) 7,145.233 6,873,697
Movae 40,206 Q
PanzFe S A 930 ]
Feaseguradora Patma S A 595 0
Transatlantic Feimsurance Compamny 24227 Q
X1 Be Latin America AG (Antes X1 Re Latin America Ltd ) 3316 {

§ 12151237 6.873.607

(1) El valor presentado en cuentas por cobrar a Istmo Compafiia de Reaseguros por $7.145.233 corresponden al neto
de la cuenta comiente dentro de la cual se encuentra la suma provisionada al 100% por la revocacion de la
coberfura y su negacion al page de los siniestros incwmidos sobre la poliza 13747

Coaseguradores cuenta corriente cedidos

2014 2013
Mapfre Seguros Generales de Colombia 5. A 0 43,186
Compafita Mindial de Seguros S A 959 6,798
Foyal & Sun Alliance Seguros 5.A 9 16
Seguros Coelpatria S A 3.903 38882
§ 4873 88882

Las cuentas por cobrar actividad aseguradora, tienen una maduracion establecida en los convenios de page, maximo de
se15 meses, 51 pasado este tiempo no se realiza el respectivo cobro, estas se provisionan en wm 100%.
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Cuentas por Cobrar

El sigmente es el detalle de las cuentas por cobrar al 31 de diciembre:

INFORMACION

2013

6.892
312,760
(308.290)

2014

Cuentas por cobrar por arrendamientos $ 1,261

Anticipos de Contratos y Proveedores &00

Intermedianios — Descuentos 58,609

Diversas 385,621
Provisicnes (336,719
§ 89372

11362

El sigmente es el movimiento de las provisiones de cuentas por cobrar al 31 de diciembre de:

2013
418343
25,995
(89.41%8)
(46,6300

308.290

2013
24,500
124,838
28.485
57.120

2014
Saldo anterior $ 308,290
Constitucion 66,475
Eeclasificacidn o (castigo) 0
Liberacion (18.048)
Nuevo Saldo £ 356,719
Bienes Realizables v Recibidos en Dacion de Pago
El sigmente es el detalle de los bienes realizables al 31 de diciembre:
2014
Temeno (Calima) % 24,300
Locales (Bogotd) 124 838
Impuestos y gastos 20,643
Maguinaria 57,120
Total bienes en dacién en pago $ 236,101

234943

Los bienes recibidos en recobro se consideran bienes realizables y se encuentran registrados en la contabilidad, el
terreno en Calima segin Escritura Pablica No 2339 de la Notaria 4° del Circulo de Santiago de Cali, los Locales 1-03 A
v 1-03 B del Centro Comercial Caribe en la calle 10 No.31-93 segin Escritura Piablica No. 2849 de mayo 3 de 2005 de
la Notaria Veinte de Bogota, los cuales se recibieron por recobros de sinlestros. Sobre estos bienes la compafiia no
efectia provisiones, en razon a que no se ha realizado el ingreso y se no se afectard hasta tante ne se hayan enajenado.

La Compafiia cuenta con avalios comerciales de los bienes recibides en recobro para fines de realizacion, efectuados
en diciemtbre de 2014 por $84,000 para el bien ubicado en Calima y en enero de 2007 para los Locales 1-03A v 1-03B

del Centro Comercial Caribe, los cuales ascienden a $39,050 y $33,420 respectivamente.
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(8) Propiedades v Equipo

El sigmente es el detalle de las propiedades y equipo al 31 de diciembre:

INFORMACION

2013
1.867
1,772,309
536,608
868.149
84.000

501.470

3.864.403

(2,708.168)

2014
Temenos % 1,867
Edificios 1,772,308
Muebles y enseres 542,837
Equipo de computacion 873,250
Vehiculos 84.000
Ajustes por inflacién 508,246
3.873,108
Depreciacion acunmlada (2.926357)
Total Propiedades v Equipo § 946,751

1,156.235

Al 31 diciembre de 2014 y 2013, la Compafiia tiene polizas de seguro para la proteccion de sus activos fijos que cubren
nesgos de robo, Incendio, rayo, explosion, temblor, terremoto, asonadas y oiros, asi como coniratos de mantenimiento

que garantizan su adecuada operacion.

El avaliio comercial de la oficina de Medellin con fecha marze 31 de 2014, asciende a $358.560. el avalio comercial de
las oficinas en Bogota es por $2.649.064 el cual fue realizado el 31 de marzo de 2014 v el avalio de la oficina 629
ubicada en el Centro Comercial Bahia realizado en marzo de 2011 asciende a $58,860. Estos bienes innmebles tienen

ma depreciacion acummlada de $1,510,254.

Al31 de diciembre de 2014 y 2013, no existian restricciones ni gravamenes sobre los actives fijos de la Compafiia.

9 Otros Activos

El siguiente es el detalle de los otros activos al 31 de diciembre:

2013
211,093
52.806
395,561
528
(330)

659.420

9.705
31.574
289894
3.793.387
16,569,706
793,678
2.041.736

23531680

2014
Otros activos cormientes:

(Gastos pagados por anticipado % 93,783
Créditos a empleados 125,510
Sobrantes de anticipos y retenciones (1) 301,862
Anficipo impuesto de industria v comercio 16
Provision (1255
$ 519918

Otros actives no cormentes:
Acciones clubes sociales — Club de Banqueros 9.705
Cargos difendos: Software 25,809
Impuesto al patnmonio diferido 0
Comnsion mtermediarios 2918847
Prmas cedidas difendas 15,160,379
Depositos en garantia 348678
Fidelcomisos en adoimistracion (2} 2258260
£ 20722678
Total otros activos $__ 21242506
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(1) El saldo a favor del impuesto sobre la renta v complementanios al 31 de diciembre de 2014 v 2013 se determing de

la siguiente manera:

Saldo a faver declaracion renta afio 2013 %
Amnficipo de renta afio gravable 2014
Prowvision de impuesto de renta afio gravable 2014

Menos retencidn en la fuente renta gravable 2014
Total Impuesto sobre 1a renta

Contrato de fiducia abierto celebrado entre Segurexpo 5 A. v Sequmos Carabobo de Venezuela, con el objeto de

@

2014 2013
365216 483414
30,697 0
(208,563) (213,197)
114512 120,344
301.862 393,561

admimistrar los bolivares consignados por deudores ubicados en Venezuela sobre los valores indemmizados en
Colombia por la cobertura de Fiesgos Politicos y Extraordinanos con Garantia de la Nacion, en operaciones de
exportacion cubiertas, dada la intransferibilidad de divisas. El incremento presentado al cierre de 2014, esta dade
principalmente por la tasa de cambio certificada al 31 de diciembre en $2,392.46. La compafia mantiens un
comvenio de colaboracion con Fiducoldex cuye objetivo es el suministro por parte de Segurexpo de bolivares
tomados de las recuperaciones de sinlestros indemmizados comespondientes a niesgos politicos v extraordinanos,
que Proexport requiere y le sclicita para suftagar los gastos de su operacién que deba efectuar en dicha moneda en

engzuela.

El siguiente es el movimiento y pericdo de amoertizacién de los gastos pagados por anficipado al 31 de diciembre:

Concepto

Seguros
Contratos XL Feaseguradores
CIT Global Vendor Services 5.4

Informacion Gerencial Lida.

Concepto

Seguros

Contratos XL Feaseguradores
Informa Colombia S A.

CIT Global Vendor Servaces S A
Informacidn Gerencial Lida.

Otros - Suscopeiones y contribuciones

Periodo Saldo Anip 2014
En meses Afio 2013 Cargos Amortizacion Saldo
12 % 20,861 59557 71,829 8589
12 0 599 563 300 563 Q
12 90546 0 57.187 33,359
2 99 686 0 47 849 51.837
% 211,083 659,120 Ti6.428 93785
Periodo Saldo Anio 2013
En meses Afio 2012 Cargos Amortizacion Saldo
127 % 30306 62422 71,867 20,861
12 0 443 239 443239 0
12 16,501 0 16,501 0
12 147,733 0 57,187 o) 548
12 0 143 548 43 862 00 684
12 3.676 ] 3676 ]
$ 198.216 649208 636,332 211.093

El sigmiente es el movimiento y periodo de amortizacion de los cargos diferides al 31 de diciembre de 2014 y 2013:

Concepto Periodo Saldo Afio 2014

£11 Meses atio 2013 Cargos Amortizacion Saldo
Programas software - 38 b3 31574 26,274 32,039 25809
Impuesto al patrimenic Ultima Cuota 280 804 0 280 894 0
Primas cedidas diferidas Vigencia Paliza 16,569,706 954980 2364307 15160379
Comisiones intermediarios Vigencia Paliza 3.795 387 736487 1.613.027 2018847
Total £ 20685561 1717741 4200267 18105035
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Segurexpo de Colombia 5.A. Aseguradora de Crédito v del Comercio Exterior

Motas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2014 v 2013
(Cifras Expresadas en miles de pesos)
Concepto Periodo Saldo Afio 2013
£I Meses ano 2012 Carpos Amortizacion Saldo
Programas software 36 b3 194500 3,579 166,505 31574
Impuesto al patimonio Tercera Cuota 379788 0 280804 280 804
Primas cedidas diferidas Vigencia Poliza 23,936,059 7,570,582 14936935 16,360,706
Comisionss intermedianos Vigencia Poliza 3,185,009 1984116 3373738 3,795 387
Total £ 20895356 0558277 12.767.072 20686561

(107 Valorizaciones (desvalorizaciones). neto

El sigmiente es el detalle de las valorizaciones (desvalorizaciones), neto de los activos fijos v de las inversiones al 31 de
diciembre de:

2014 2013
Valorizacion immmebles £ 2349632 2006671
Valorizacion inversiones 45801 30,587
Desvalonzacion inversiones (808.256) (866 _360)
Valorizaciones (desvalorizaciones), neto $ 1.587.177 1.170.698

(11) Cuentas por Pagar Actividad Asesuradora

El sigmiente es el detalle de las cuentas por pagar actividad aseguradora al 31 de diciembre:

2014 2013
Coaseguro cuenta cormiente cedidos 145,633 04738
Depasitos para expedicion de palizas 112,841 102,085
Feaseguro exterior cuenta cormente 3,250,515 3.841.047
Simiestros lqudados por pagar 383,184 450958
Primas por recaudar coaseguro cedido 180146 22154
§ 6,081.319 4510982

Coaseguro cuenta corriente cedidos 2014 2013
Compaiiia Aseguradora de Fianzas 5 A Confianza 19,630 73,954
La Previsora 5 A. Compafiia de Seguros 855 0
Liberty Seguros 5.A. 0 9414
Seguros del Estado 5.A 9911 9370
Roval & Sun Alliance Seguros Colombia 5. A 15217 ]
§ 145.633 04738

Reaseguro exterior cuenta corriente 2014 2013
Allianz Se § 7,608 34473
Amlin Bernmida 19320 2617
Arch Insurance Company 31411 20,745
Ariel Feinsurance 143112 0
Atradius Femsurance Limited (antes Nanr Fe) 39771 117.037
AxaBe. 60,778 31,524
Axis Specialty Europe Limited 92405 106,870
Catlin Switzerland Ltd. 32368 0
CESCE Compafiia Espafiola de Semumo de Crédito a la Exportacion 288 182 173218
Compatiia Swiza de Feaseguros S.A. 2,517,960 1,970,259
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£4.349
1.652
1.726
100,681
23,904
432278
0

9.873
22805
14.579
151,359
16.502
2030
7431
4434
3304
12,910
301,548
6.208

3.841.047

2013
1423
233,270
1317
208.948

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013
(Cifras Expresadas en miles de pesos)

Everest Reinsurance Company 110,303
General Pemsurance Ag (antes Kéelnische Riieckversichenumgs-Ge: 4971
Gerling-Konzem Allgemeine Versichenmgs-Aktiengesellschaft 0
Hannover Riickversichenmg AG 107,184
Mapfre Global Fisks, Conmpaiiia International de Beaseguros 5.A. 15,527
Munchener Fuckversichenmes — Gesellschaft 863,323
N.V. National Borg Maatschaspp) 00,923
Odyssey Reinsurance Company (antes Odvssey Amenca Feinsuran 130,008
Office National Dha Ducroire Nationale del Crederedienst ("ONDD" 21,810
Partmer Eeinsurance Europe Se (antes Parmer Feinsurance Europe I 10883
Itsmo Compariia de Feaseguros Inc. 0
BAV Versichenmg Ag Riickversichenmeg-Feinsurance 22003
Feaseguradora Patma S A 0
Scor Beinsurance Company 30,265
Scor Switzerland Itd (antes Converium Linnited) 50,789
Sirus Inter Insurance Corporation 46,330
Transatlantic Remsurance Company ]
White Mountains Eeinsurance Company of America 433269
XL PeLatin Amenca AG (Antes XT. Fe Latin America Ltd) 0
] 5.250.513

Siniestros liguidados por pagar 2014
Crédito a la exportacién ] 61,391
Crédito interno 283207
Pesponsabilidad Civil 4267
Cumplimiento 34319
- 383184

450958

El vencimiento de las cuentas por pagar actividad aseguradora, se efectia en forma pericdica, maximo seis (6) meses,
respetando los convemos de pago establecidos con las demas Compaiiias aseguradoras y reaseguradoras.

Las cuentas por pagar a reaseguradores del exterior al 31 de diciembre de 2014, tienen 1ma madurez entre 0 y 90 dias.

La vanacion en las prinas por recandar en coasegure cedido, esta dado por una aumento en la emision de negocios del
ramo de cumplimiento durante el afio 2014, relacionados con contrates de construceidn de vias v obras pablicas.

La Compaiiia paga los simestros liquidados por pagar a los 30 dias, uma vez acreditado el derecho por parte de los
asegurados y/o beneficianios v los saldos por comcepto de cuentas cormrientes de reaseguro a 90 dias conforme a la

normatividad establecida por la entidad de control.

Cuentas por Pagar
El sigmente es el detalle de las cuentas por pagar al 31 de diciembre:
2014
Cuentas por pagar commentes:
Honorarios y comisiones $ 717497
Impuestos
Impuesto de Industria y Comercio 2122
Impuesto para la Equudad CREE 1,071
Gravamen a los Movinientos Financieros 48
Impuesto al Patmimondo 0
Impuesto a las Ventas TVA 545,863

18
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538,891

16.505
16.257
215
289,894
414335
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Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013
(Cifras Expresadas en miles de pesos)
Provesdores 36,243 53287
Centribuciones y afiliaciones ] 12,892
Eetenciones y aportes laborales 169434 157,100
Diversas:
Nomina por pagar 0,843 10,100
(fras cuentas por pagar 302,247 450212
Cuentas por pagar compaiiias asociadas 105,891 4581
§ 2,000,863 1,993279
Cuentas por pagar no commentes:
Fideicomiso Seguros Carabobo -Fiesgo Politico (1) 2.259.260 2041735
Diversas:
Cheques girados y no cobrados 0 14.875
WValores remtegrar dacion en pago 209,394 200394
(fras cuentas por pagar 76,288 76.888
b 2545542 2342 802
Total cuentas por pagar § 4,546,403 4336171
Vencimiento de las cuentas por pagar:
De cero a treinta dias (0 - 30) 2,000,263 1,993.279
Mias de ciento ochenta v un dias 25453542 2342802
4.546.403 4.336.171

(1} Contrato de fiduria abierto celebrado entre Segurexpo S.A. y Seguros Carabobo de Venezuela, con el objeto de
admimistrar los bolivares consignados por deudores ubicados en Venezuela sobre los valores indemmnizados en
Colombia por la cobertura de Riesgos Poliicos v Extracrdinanios con Garantia de la Nacion, en operaciones de
exportacion cubiertas, dada la intransferibilidad de divisas. El incremento presentado al ciemre de 2014, esta dado
principalmente por la tasa de cambio certificada al 31 de diciembre en $2,392.46

(13) Eeservas técnicas de seguros

El siguiente es el detalle de las reservas técnicas de seguros al 31 de diciembre:

2014 2013

Pasivo commiente - reservas técnicas de seguros
Feeserva de riesgo en curso % 1,132,330 1.205.876
Depasitos retenidos a reaseguradores del exterior 3,177,087 2011294
Feeserva para sintestros avisados parte compaiiia 1,861,173 1,635,197
Feserva para simestros pendientes parte reaseguradores 21,596,209 20,955 822

$__ 27767611 26.708.189
Pasivo no comients - reservas técnicas de seguros
Beserva desviacion de simestralidad 24,701,900 18,756,530
Total reservas técnicas de seguros % 32 469511 45464.719
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Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2014 v 2013
(Cifras Expresadas en miles de pesos)

Al 31 de diciembre de 2013 y 2014, el salde por ramos de la reserva para simestros avisados por liquidar cuenta
Compatiia v Reaseguradores es el sigiiente:

Cuenta Compaiiia por ramo 2014 2013
Cumpliniente $ 886,263 916,307
Crédito a la exportacién 330485 332,130
Credito interno 603,638 347715
F.esponsabilidad civil 38,789 30045
§ 1861175 1635197
Cuenta Feasesuradores por ramo 2014 2013
Cumpliniente £ 17409010 17,501,602
Credito a la exportacicn 1149453 1328518
Credito interno 2318921 1,390,859
Fesponsabilidad civil 719425 734843
£ 21595800 200855822

El siguiente es el detalle de maduracion por reasegurador de la reserva de siniestros pendientes parte reaseguradores al
31 de diciembre de 2014 y 2013:

Madurez (En dias) comespondients al afio 2014

Eessezumdor 0-90 91-180 181- 270 271- 360 TOTAL

Al e ] 11 - - 477 483
Amlin Beswuds 13,556 1474 1008 1174 36,572
Arch Isasrance Cormgay 20,337 22116 11,655 12,280 56,508
Asiel Reinasrance Compeey Lid 10 - 3gn 114,481 118,573
AXA Reinsoence Lmitead - - 25 42319 41334
Aty Hie: Limited 40,685 24131 15348 141,347 2152611
Coctn Switzerked Lid 0,334 1116 12,562 1062 78.074
CESCE Cla Expafols Segums Cridite Exportacion 366,000 428120 212,570 35,480 1,042,188
Sicow Irsmeraree(LIK) Lirted [ amies Comvensm In) - - 37 3,938 §3.975
Eversst Resarnne {omparm Limead L - 126 1,770,484 1,770,431
Hunnover Rickvessichening Al 115,244 125200 71,752 504,185 016903
Ismnsy Commspuafida de Risssesguros [N - - - 5,484,280 4,484,289
Maplie Rz, Compeliis d2 Ressegurcs 5.4 33,898 36,260 0,978 535.100 626,837
Munchener Ruckverschenngs - Gesellschaft 168 453 184.396 105,484 1.033,168 1,482,501
NV, Matomi Boeg Maxschasped) 20,343 116 12,558 1.035.489 1,000,616
Odyasey Americs Reinaance Corpomtion 9 - 80 238,978 830,065
e Matasnal Ducrcire *0MDDS 6,781 14284 10, 450 18 333 51,438
Purts He 5.4 - - - 43,715 43,715
Purtner Ressurice {ompary Lanisd - - - 144,666 144,566
R+ V Verschenng Af Rickverschenng 10,168 ERT] a2 54.376 58,182
Renseguradoen Funa 5 A - - - 1115 1115
Sene Reinsmanc: Compamy 47455 51503 18144 20,844 158.148
Sunsss. mtermac il Insrance Camporacon 10,174 11.058 5,356 102223 120813
Compadia Suizs de Ressegeas § A 168,403 184298 105,742 4.213.883 4,673,436
Tesnsatlastic Ressunace Coasgpany a - 158 1352710 1,352,887
Whize Mowrtains Ressunce ooy - - - 23,532 23,532
XL Re Lamited - - - 17.402 17.492
L] 1,043,982 1165897 §35.437 18,751,493 21,594,800
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MNotas a los estados financieros
A131 de diciembre de 2014 y 2013

(Cifras Expresadas en miles de pesos)
Madures (En dias) comespondients al afio 2013

Eexsecumador 0-920 21-180 181- 270 271-360 TOTAL

Alligaz Se 5 - 28 5.807 5251 11,086
Anch |mserance Congsy 1083 256 2185 - 16,034
Arisl Reinasrsnce Compey Lid 23,180 3613 14,054 6,902 47,748
AN A Reinswences Lt 53,178 11480 44,112 161,387 M2
MAocis Kz Limied 138 - - 41819 41,957
Coln Switzerbad Lid 15154 8370 44 602 198,561 367,787
Crompadia Suizs de Reaseguoos 5 A 26,8846 5013 11341 12,617 56,757
Everest Resarmne Compary Limead 389454 26,018 635,550 - 481,062
Husnoner Rickveruic henug Adi 110 - - 43,614 LEREL]
Maptie Re, Compaiis de Remegums 5 A 611 588 1,545 1.792.874 1204860
Munchener Ruckversachenings - Uesellschadt 153,149 33550 134,950 608227 930,885
MY, Matonal Borg, Mugschaspp) 1% - 5 5,484,173 5,484,307
Odyasey Anenca Revagane Corpoenon 44412 g4al 39,500 490577 593,080
(ffiee Matawnal Duercire *(0DE~ 223,014 48.853 199,651 033973 1,405,483
Pusis H= 5.4 12405 4038 20,600 11,428 58,531
Puetner Ressursce {ompary Lannsd - - - 30,111 0111
Lz { ergualion de Hstsequics [ne 158 - - 137372 137631
B+ ¥ Werschenng AG Rickverschenng 120 - - 53.216 53,306
Rewseguradoen Puns 5.4 - - - 1200 1280
Scor rsrance(LIK) Limsed (aniss Convenmm) 57,791 10,743 43,556 27072 138,162
Seor Retmagane Company 13.621 1978 12415 22624 121,538
Surmes Internacioml Insurance Comporsenn 230,382 40382 204,938 442533 4528235
Temnsatosne Ressunce oy 661 21 5o 1.347.322 1,368.073
Whies Mot Ressunmee {caguiry - - - 37851 37851
HL R Lanited - - - 13,463 15463
£ 1.267.240 223082 850,075 16,635,438 18,085,545

A4) Otros Pasivos
El siguiente es el detalle de ofros pasivos al 31 de diciembre:

2014 2013
Oiros pasivos cormientes:
Cesantias consolidadas £ T7.310 76,027
Interés sobre cesantias 8674 8.430
Vacaciones consolidadas 121,623 116,055
§ 207607 200,512
Oiros pasivos no cormientes:
Primas difendas ramos cumplimiento y responsabilidad civil 16,580,506 17,746,204
Ingresos diferidos sobre cesiones a reaseguradores 3,990 280 3263147
Impuesto de renta diferido 174,910 205441
§ 20755276 23214 792
Total otros pasives £ 20052883 23 415304
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Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2014 v 2013
(Cifras Expresadas en miles de pesos)
El sigmiente es el detalle de los vencimientos de las primas diferidas o con vigencia mayor a un afio para los ramos de
cumplimiento y responsabilidad civil:
Total
Afio 2013 1,162,393
Afio 2016 3,465,297
Afio 2017 2.530,717
Afio 2018 2054452
Afio 2019 1,156,731
Aifio 2020 88014
Afio 2021 40,646
Afio 2022 32444
Afio 2023 323588
Afio 2024 16,323

———
16,550,506

(15) Pasivos Estimados v Provisiones

El sigmente es el detalle de los pasives estimados y provisiones al 31 de diciembre:

2014 2013
Bonificaciones estimadas % ] 92.000
Comisiones a intermedianos sobre primas por recaudar 443 603 204029
Otros Pasivos 81,284 375,997
% 534887 Tel0l6
(16) Patrimonio
Composicion del capital
2014 2013
Capital autorizado £ 15263103 43,000,000

Capital por suscribir 5251 26.24-1-.] 56.2653{??5 r
Capital suscrito v pagado 120, I3l

El capital autorizado de la Compadfiia al 31 de diciembre de 2013 asciende a $45.000,000 representados en
34 358 875261 acciones de wvalor nominal de $1.30970527 por accién, de las cuales se habian suscrito v pagado
20.572,473,767 acciones para wm total de 538731225

Dnrante el afio 2014, la Compafiia realizé una reduccion del capital suscrito pasando de $38,731,225 a $13,136,361
mediante la aplicacién de la figura de enjugar pérdidas de periedos anteriores registrados a 31 de diciembre de 2013 en
la suma de $23,594, 364 pasando el valor nominal de la accién de §1.30970327 a $0.44422359

Los accionistas de la Compafiia y su participacion al 31 de diciembre de 2014 v 2013 es la sigmente:

Composicion accionaria Participacién accionaria %a

Al 31 de diciembre de 2014 en mimero de acciones participacidn
Valor nonuinal $0.44422309 por accion

Consorcic Internacional de Aseguradores de Crédito -CIAC 14,680 258 879 40 58%,
Banco del Comercio Exterior de Colombia S A -BANCOLDEX 14.678.036.521 40 .63%
Sociedades Bolivar 5.A. 88286877 0.30%
Multinversiones Bolivar S A S. 27260948 0.29%
La Previsora S.A Compadiia de Sezures 28630542 0.10%

29572473767 100.00%
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Segurexpo de Colombia 5.A. Aseguradora de Crédito v del Comercio Exterior

Motas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013
(Cifras Expresadas en nules de pesos)
2014 2013

Reserva legal % 3986 208 3086298
Reserva ocasional por disposiciones fiscales 359033 207 696
Feserva ocasional por reduccidn de saldos 564087 630424
1000418 EREENE]
Prima en colocacion de acciones 1029373 1.029373
Revalorizacion del patmimomio 874,356 874356

Reserva legal

De acuerdo con la Ley Colombiana, la Compafiia debe transfenir como minimo el 10% de la utilidad del afic a una
reserva legal hasta que esta sea igual al 50°% del capital suscrito. Esta reserva no esta dispomble para ser distribuida
pero puede ser utilizada para absorber perdidas.

Beserva ocasional

Exste uma reserva constihuda de cardcter ocasional por disposiciones fiscales por la diferencia en la valoracion
contable y fiscal de las mversiones de renta fija de acuerdo con lo establecido en el Decreto 2336 de 1995,

De acuerdo con lo establecide en el Articulo 134 del Estatuto Tributario, la Compartiia aplica el método de depreciacion
por reduccion de saldos, sobre lo cual tiene constibnda una reserva al 31 de diciembre de 2014

Prima en colocacion de acciones

La prima en colocacion de acciones podra reducirse mediante su distibucion en acciones o cuando tenga por objeto
absorber pérdidas de ejercicios anteriores.

Revalorizacion del patrimonio

La revalonizacién del pattimonio al 31 de diciembre de 2014 y 2013 asciende a $874.3536, dicho monto no podra
distmbuirse como utilidad a los secios o acclonistas, hasta tanto se liquide la Entidad o se capitalice tal valor. Dicho
saldo una vez capitalizado podra utilizarse:

Para disnumur el capital cuando tenga por objeto absorber pérdidas de ejercicios anteriores, en cuyo case no habra
reembolso de aportes; ¢ para disminuir el capital con efectivo reembolse de aportes a los soclos o accionistas, slempre
v cuando se constate que:

- La operacién no afecta el cumplimiento de los montos minimos de capital, coeficientes de lhiquidez, margen de
solvencia y demds controles y/o requisitos de ley,

- Se solicite autorizacion previa a la Supenntendencia Financiera de Colombia.
El patrimonio adecuado y el patrimonio técnico de la Comapariia, al 31 de diciembre asciende a:

2014 2013
Pammenio Técnico § 1992422 19240 661
Patmmonio Adecuado 3.172.474 3374187
Excedente de patrimonio técnico en fimeién del adecuado 16.751.755 15875474
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Motas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013
(Cifras Expresadas en miles de pesos)

(17) Cuentas de Orden

El sigmiente es el detalle de las cuentas de orden al 31 de diciembre:

2014
Cugntas Confingentes
Acreedoras: Valores netos asegurados $ 1496327390
Dendoras: Pérdidas fiscales por amortizar 19,276,963
Deudoras: Exceso entre renta presuntiva y liquida ordinaria 852,786

INFORMACION

013
1,514,033 565
22820782
582,444

1.516.457.339

1.3537.445.793

Cugntas de Orden Deudoras

Bienes v valores entregados en custodia (1) 47 465,992
Activos castigados 43130
Ajustes por inflacion activos 614,950
Cuentas por cobrar rendimientos inversiones negociables 797,919
Propiedades v equipo totalmente depreciados 080,434
Walor fiscal de los activos 106,159,073
Inversiones negociables en titulos de denda 49,920,190
Inversiones para mantener hasta el vencimiento 55,887
Inversiones admisibles de la reservas técnicas 30,061,191
Chegques posfechados 256,003
WValor asignado bienes en fideicomiso (2) 2,259,260

40,980,853
43.150
614,950
748288
878,048
118.989.131
43,263,910
90,326
26,752,137
0
2.041.736

$_ 238614071

234405429

Cugntas de Ovden Acresdoras

Bienes y valores Fecibidos en garantia 1,758 862 232
Ajustes por inflacién al pammonic 874,356
Capitalizacion por revalorizacion al patrimonio 1,727 512
Bendinuentos inversiones negociables en titulos de deuda 6,902,309
WValor fiscal del patrimonic 27.879.203
Fendimmentos de los activos de las reservas técnicas 5,622 284

1468099313
874356
1,727512
3.656.486
28478.172
1.945.777

$ 1.801.868.592

1.504.781.616

{1} Valores entregados en custodia correspondientes a los titulos desmaterializados del portafolio de mversiones, los
cuales se encuentran en salvaguarda en DCV y DECEVAL para los titulos en moneda local v a través del Banco

@

Santander Intemacional para los papeles en moneda extranjera.

Contrato de fiducia celebrado entre Segurexpo v Seguros Carabobo de Venezuela, conel objeto de admimstrar los
bolivares consignados por deudores ubicados en Venezuela sobre los valores indemmizados en Colombia por la
cobertura de Fiesgos Politicos v Extracrdinarios con Garantia de la Nacion, en operaciones de exportacicn
cubtertas, dada la infransferibilidad de divisas. Dichos recursos adquieren la idenfidad de recuperacion de

siniestros, una vez hayan ingresade al pais.
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Notas a los estados financieros
A131 de diciembre de 2014 v 2013
(Cifras Expresadas en miles de pesos)

(18) Reserva Técnica
El sigmiente es el detalle de la disminucion (aumento) en reserva técmca por el afio que terming el 31 de diciembre:

2014 2013
Constitucion reserva de riesgos en curso £ (11325300 (1,205.877)
Liberacion reserva de nesgos en curso 1205877 1.171.910
$ 73347 (33.967T)

(19) Reserva Para Siniestros Avisados
El siguiente es el detalle de la liberacidn (constitucion) de reservas para simestros por el afio que termimo el 31 de

diciembre:
2014 2013
Constitucion reserva para siniestros avisados $ (1019181 (1,084 0407
Constitucion reserva desviacion de simestrahdad (5,594 778) (2.211.326)
Liberacion reserva para siniestros avisados 793203 1,119,830
$ (5820756 (2,176 445)

(20) Otros Productos de Seguros v Reaseguros
El siguiente es el detalle de otros productes de seguros y reaseguros por el afio que terming al 31 de diciembre:

2014 2013

Ingresos sobre cesiones reaseguros del exterior £ 6.616.654 7,372,947
Pemmmeracion de administracion de coaseguro 16976 12142
Participacion en utilidades de reaseguraderes 664208 606,177
Cancelacion Ingresos de Reaseguros (156,387) 0
Cancelaciones y'o amilaciones Otros Gastos por Feaseguros 188,860 0
Recuperaciones Operacionales 71,761 3.340
Eecuperaciones Riesgo Operativo 0 14,000
Otros 719785 242976

$ 8121945 £253582

21) Otros Costos de Seguros
El sigmiente es el detalle de ofros costos de seguros por el afio que termino el 31 de diciembre:

2014 2013
Costos contrates no propercionales § 839,087 443239
Intereses reconocidos reaseguros extenor 103 813 114,198
Gastos por estudios de crédito 454244 283.660
§ 1.397.144 841.097

22) Productos de Inversion
El sigmiente es el detalle de los productos de inversicn por el afic que terming el 31 de diciembre:

2014 2013
Fendimientos de inversiones negociables titulos de dewda 7172183 20978532
Fendinuentos de inversiones negociables titulos participativos 42163 40,142
Pendinuentos de inversiones hasta el vencinmento 2661 152293
Dividendos v participaciones 3338 4841
Rendinuentos depdsitos a la vista 120,480 141.999

7,340,249 3317807
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Utilidad en venta de inversiones 94,336 26,376
Pérdida en venta de inversiones (18.592) (2.454)
Diferencia en Cambio (8.057) (124,604
67.687 (100,682)
Intereses Q (476)

b 1408 536 3.216.649

(23) Gastos Administratives
El siguiente es e detalle de los gastos admimistrativos por el afio que termins el 31 de diciembre:

2014 2013
Gastos de personal $ 3647571 4047264
Honoranos 1,179,023 1278969
Impuestas 524 544 567905
Amendos 534,630 362254
Contribuciones v afihaciones 118252 131,167
Semuros 76,390 72574
Mantemimiento v reparaciones 57436 102 266
Adecuacion de oficinas 29 839 33,715
Provisiones 346,387 122221
Depreciaciones 121,711 242 927
Software Amortizado 32,039 166,505
(Oiras comisionss 135,17 167111
Diversos:
Servicio de aseo v vigilancia 34 845 33892
Servicios temporales 16,840 14088
Publicidad v propaganda 10,731 00134
Relaciones piblicas 79,603 114,751
Servicios publicos 260,144 333,172
Procesamiento electronico de datos 106,842 39610
Gastos de viaje 121,687 109981
Gastos de transporte 42316 31,003
Utiles v papeleria 14728 21412
Donaciones 2,363 1.507
Publicaciones v suscripciones 8,833 6,498
Eximenes médicos 136 157
(Gastos de correo 19,370 20012
(Gastos de adounistracion del edificio 147 332 141,084
(Oitros gastos 36.424 20.785

1805284  ___ 8510964

(24) Otros Ingresos no Operacionales
El sigmiente es el detalle de los otros ingresos no operacionales por el afio que terming el 31 de diciembre:

2014 2013
Utilidad en venta de propiedades % 0 1.037
Arrendamiento inmuebles propios 4,347 3.649
Femtesro provisiones cuentas por cobrar 18,046 46,630
F.eintegro provisiones otros activos 0 635
Fecuperaciones por simestros 2063 0
(Oiras recuperacionss 395448 176403
Diversos:
Informacion comercial estudio clientes 0 84952
Intereses préstamos funcionanos 4125 2.500
$ 424 931 241 826
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(25) Otros Gastos no Operacionales
El sigmiente es el detalle de ofros gastos no operacionales por el afio que termind el 31 de diciembre:

2014 2013

Multas v sanciones, indemnizaciones v demandas % 2.000 76,075
(Gastos ejercicios anteriores 216,787 43 427
Iva proporcional deducible en remta 142 787 114982
§ 361,574 234 484

16) Provision para Impuesto de Eenta e Impuesto sobre la renta para la equidad - CREE

A partir del 1 de enero de 2013, las rentas fiscales en Colombia, se gravan a la tanfa del 25% a titulo de impueste de
renta y complementanios. La base para determuinar el impueste sobre la renta no puede ser infenor al 3% de su
paimmonic quido en el ulime dia del ejercicio gravable mmediatamente anterior.

A partir del afic gravable 2007 v inicamente para efectos fiscales, los contmbuyentes podran reajustar anualmente el
costo de los bienes nmebles e innmeebles que tengan caracter de activos fijos. El porcentaje de ajuste sera el que fije Ia
Direccion de Impuestos v Aduanas Nacionales mediante resolucion.

Al 31 de diciembre de 2014, la Compaiiia cuenta con un saldo de excesos de renta presumtiva sobre renta ordinaria por
compensar que asclende a $852 726

4131 de diciembre de 2014 la Compatiia presenta pérdidas fiscales por compensar por valor de $19.276.963 originadas
durante los afios 2010 y 2011. Las pérdidas onginadas a partir del afic gravable 2007 podrin ser compensadas,
reajustadas fiscalmente, sin limitacion porcentual, en cualquier tiempo, con las rentas liguidas ordinanas sin perjuicic
de la renta presuntiva del ejercicio. Las pérdidas de la Compaiiia no serén trasladables a los socios y no tienen fecha de
eXpiracion

Las pérdidas fiscales o excesos de renta presuntiva solo se podran aplicar al impuesto sobre la renta v no al impuesto
sobre la renta para la equidad “CEEE”, segim lo establecido en la Reforma Tnbutana Ley 1607 de diciembre de 2012

La conciliacion entre la utilidad contable y la renta gravable estimada, sobre la cual se liquida el impuesto de renta v
complementario, es:

2014 2013
Utilidad (Pérdida) contable antes de impuestos § 702,415 (215,540)
Mas Impuestos y otros gastos no deducibles
Gravamen a los movimientos financieros 38,757 47,535
Impuesto de industria y comercio 1,712 1,712
Impuesto vehiculos 1.283 1.419
Impuesto de registro v anotacion 0 43,007
Impuesto de patmmonio 289,394 259,894
Otros impuestos 64,532 61.626
(Gasto por nesgo operativo 0 257
Aumentoe de provisiones no deducibles 67.170 23,995
(Gastos al Exterior en exceso 15% 0 27.549
Depreciacion contable no deducible 1211 242927
Costos y gastos de ejercicios anferiores 216,787 43427
Multas v sanciones 2,000 0
Mas diferencia entre rendimientos lineales y valoracion contable (272.128) 525661
Total partidas que aumentan l1a renta liquida gravable 631,718 1,311,009

(B
|
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Menos utilizacion de provisiones
Ingresos no gravados I=integro provisiones (18.045) (62,093)
Castigo de provision saldos activos 0 (89.418)
Deduccion depreciacion
Peduccion de saldos (1589 (2.977)
Depreciacion fiscal linea recta (127.605) (162.240)
Total partidas que dismimryen la renta liquida gravable (147.239) (317 .328)
Benta Liquida 1,186,894 778,141
{-) Compensacién pérdidas fiscales (1,186.894) (778,141}
{-) Compensacion excesos de presuntiva ] 0
Renta Presumtiva 834,252 832,786
Benta Liquida Gravable 834,252 832,786
Tasa Inpositiva 25% 25%
Provision para impuesto sobre 1a renta comente 208,363 213,197
Provision para impuesto sobre la renta para la equidad CREE 107,033 76,751

Impmesto difendo 131}.531! 525%;

El patrimonio contable difiere del patnmonio fiscal estimade al 31 de diciembre, por:

2014 2013
Pammomnio contable % 21,620,718 21,164 585
Provisiones:
Cuentas por cobrar 8.474.290 8200 868
WValerizaciones propiedades y equipe (1.587.176) {1.170.698)
Patrimomio fiscal % 28,507 832 28194755

Las declaraciones de remfa commespondientes a los afos gravables 20013, 2012, 2011, 2010 v 200¥ se encuentran
pendientes de revision por parte de las antoridades de impuestos. La declaracion de renta 2009 quedara en firme en
abrl del afio 2015.

Impuesto sobre la renta para la equidad - CREE

A partir del 1 de enero de 2013, la Ley 1607 de diciembre de 2012 crea el Impuesto sobre la renta para la equidad
—CEEE como el aporte con el que contribuyen las sociedades v personas juridicas v asimiladas contmbuyentes
declarantes del impuesto sobre la renta y complementarios en beneficio de los trabajadores, generacion de empleo v la
nversion social.

La base para determinar el impuesto sobre la renta para la equidad - CREE no puede ser infenior al 3% de su patrimonio
liguido en el dltime dia del gjercicio gravable inmediatamente anterior.

El impuesto sobre 1a renta para la equidad “CREE”, para los afios 2013, 2014 w 2015 tendra una tanfa del 9% y a partir
del afio gravable 2016, la tarifa de este impuesto sera del 2%,

Semimn indica la Ley 1607 de diciembre de 2012, en su articulo 25, a partir del 1 de julio de 2013, estan exoneradas del
pago de aportes parafiscales a favor de SENA e ICEF, las personas juridicas y asimiladas contnbuyentes declarantes
del impuesto sobre la renta y complementanos, comespondientes a los trabajadeores que devenguen, individualmente
considerados, hasta diez (10) salarios minimos mensuales vigentes.
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La base gravable del mmpuesto sobre la renta para la equidad CREE, se establecio restando de los mgresos brutos
susceptibles de incrementar el patrimonio realizades en el afio gravable 2013, las devolucicnes, rebajas y descuentos y
de lo obtenide se restd lo que corresponde a los ingresos no constitutives de renta establecidos es el Estatuto Tnbutario.
De los ingresos netos obtendos, se resto el total de los costos v deducciones aplicables a este impuesto, de
confornudad con lo establecido en los articules 107 y 108 del Estatuto Tributario.

La conciliacion entre la utilidad contable v 1a renta gravable estimada, sobre la cual se ligmida el impuesto sobre la
renta para la equidad CREE, es:

2014 2013
Utilidad (Pérdida) antes de provisin para impuesto para la equidad T02.415 (215,540)
Mas Impuestos y otros gastos no deducibles
Gravamen a los movimientos financieros 38.757 47 533
Impuesto de Industria y Comercio 1,712 1,712
Impuesto Vehiculos 1,283 1,419
Impuesto de Fegistro y Anotacidn 0 43,007
Impuesto de Patrimenio 280 204 280 204
Otros Impuestos 64,532 61,626
Gasto por Fiesgo Operative i 57
Aumento de Provisiones no Deducibles 67.170 23,905
(Gastos al Extenor en exceso 15 % 0 27,5349
Depreciacién Contable no Deducible 221,711 242927
Costos y gastos de Ejercicios Anteriores 216,787 43427
Donaciones 2363 ]
Multas y sanciones 2.000 76,075
Diferencia enire rendimientos lineales y valoracién Contable (272.128) 523,661
634081 1,387,084
Menos Utilizacion de Proviziones
Ingresos no gravados reinfegro provisiones (18.045) (62,003)
Castigo de provision saldos activos ] (89 418)
Deduccién depreciacién
Eeduccion de saldos {1589) (2,977
Depreciacion fiscal linea recta (127.603) (162 840)
Total partidas que dismimryen la renta liquida gravable (147.239) (317.328)
Feenta Presuntiva £34.252 852,786
Fenta Liquida Gravable 1,189 237 852,786
Tasa Impositiva 9% 9%
Provision para impuesto sobre la renta para la equidad 107,033 76,751
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Impueste al patrimonio

Mediante la Ley 1370 del afio 2009 se establecic el impuesto al patmmonio por el afo 2011 a carge de los
contribuyentes del impuesto a la renta. Por lo tanto, aquellos contribuyentes con patrimonio liquido superior a $3,000
millones deben pagar una tarifa del 4.2%.

Por su parte el decreto mencionado establecid una sobretasa del 25% sobre este impuesto la cual es aplicable
tnicamente a los contribuyentes de mpuesto, al patnmonio de la Ley 1370 de 20009.

Dhrante el afio 2014 se amortizé y se pagd lo cormespondiente a la altima cuota de este impuesto. Al 31 de diciembre
de 2013, Ia compafiia tenpia registrado un activo diferido por $289 894 v como contrapartida una cuenta por pagar a la
Administracion de Impuestos, correspondiente a la ultima de cuatre cuotas en que se fracciond este mpuesto.

Transacciones con partes relacionadas

Informa Colombia 5.A.

Segurexpo durante el afio 2014 con la sociedad Informa Colombia S.A. en la cual posee acciones, realizé transacciones
relacionadas con venta de pélizas de cumplimiento v responsabilidad civil por $1.378, venta estudios de crédito $30
compra de informacién comercial $299 020, ingresos por arendamiento de inmmebles por 34,347 v reembolsos de
gastos $3.376. Para el afio 2013 realizé transacciones relacionadas con venta de pélizas de cumplimiento v
responsabilidad civil por $363, venta estudios de crédito $20 compra de informacidn comercial $24, 280, ingresos por
arrendamiento de inmuebles por $3,649 v reembolsos de gastos de la oficina compartida en Cali $396.

Banco de Comercio Exterior de Colombia 5.A. -Bancoldex

En relacien con Bancoldex, la Compaifiia realizé transacciones durante el afio 2014 por ingresos por fachuracion de
primas $379.008 v siniestros liquidados por $84 331, Se realizd transacciones durante el afio 2013 por ingresos por
facturacidn de primas $284 411 y por recobros de siniestros $7.877.

Consorcio Internacional de Aseguradores de Crédito 5.A. -CIAC

La Compafiia durante el afio 2014 no realizo transacciones con su acciomista CIAC, por el afio 2013 realizd pagos de
contratos de asesoria técmica por 5226 827.

CESCE Servicios Corporativos

La Compafiia durante el afio 2014 realizé transacciones con CESCE Servicios por $139,004 de un contrato de asesoria
tecnica v $152.984 por la compra de estudios de clientes

La Compafiia no presenta precios de transferencia en razon a que no se ha configurado una situacicn de contrel por las
operaciones realizadas con vinculados econdmicos, ni existe un poder de influencia en las decisiones de los drganes de
admumistracion teniendo en cuenta lo expresado por la Supenntendencia de Sociedades en su Besolucion 12300254 del
7 de febrero de 2002.

Las decisiones de Asamblea o Junta Directiva no se han visto condicionadas a la existencia de los negocios descritos
anteriormente.
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Eevelacion de Riesgos

Segurexpo a fravés de su Jumta Directiva v la Alta Gerencia, ha defimdo la gestion del mesgo como uma cultura
organizacional que permite determinar los perfiles de niesgoe que pueda tener la entidad y las politicas orientadas a su gestion
en las diferentes operaciones del negocio.

El proceso de gestion de riesgos esta conformado por cinco sistemas: nesgo de mercado —SAPM y nesgo de liquidez, resgo
de lavado de activos y de la financiacion del terronsmo —SABTAFT, nesgoe operative —SARO, nesgo de crédito SARC y
riesgos en seguros —SEARS. Asi mismo comprende la existencia de politicas para la administracién de dichos nesgos v de
una estructura orgamzacional con fimciones independientes ¥ con personal idoneo para cada cargo, desamrolle de modelos
técnicos de medicion v sequmiento del nesgo v 1a utilizacion de tecnologia adecuada.

Sistema de Administracion del Riesgo de Mercado -SARM

1. Informacién cualitativa:
La Compania a fraves de sus operaciones de tesoreria busca mantener un adecuadoe mvel de lipudez para atender los
compromisos que se denvan del giro normal de su actividad maximizando la rentabilidad de las operaciones
relacionadas con los activos y pasives sujetos a su gestion. Se define como filosofia de niesgo, que el manejo de las
mversiones debe realizarse bajo parametros de operacion que permitan tener wn perfil moderado de nesgo. Se busca
optimizar la relacién neseo — rentabilidad dentro de un marco oque mantenza adecuados niveles de solvencia.

La exposicion por cada factor de nesge de mercado se calewla aplicando el modelo estandar defimdo por la
Superintendencia Financiera de Colombia —SFC. A partir del mes de octubre de 2012, la Superintendencia Financiera
mpartié mieva normatividad a traves del Anexo 3, del Capitule 37T de la Circular Basica Contable y Financiera 104
de 1995, con el cual se debe medir el nesgo de mercado para el portafolio que respalda las reservas técnicas de la
Compariia. Para el portafolio de libre inversion continuo operando el Anexo 2 de la mencionada Circular.

Segurexpo participa en el mercado de valores por cuenta propia.

La Compariia en sus actividades de tesoreria contempla la exposicion a los nesgos tasa de interés en moneda legal, tasa
de interés en moneda extranjera, tasa de interés en operaciones pactadas en UVE, DTE, tipo de cambio, precio de
acciones e inversiones realizadas en carteras colectivas.

[ S

. Informacion Cuantitativa:

2.1 Composicicn del portafolio

Clase de Titulo Valor Y Valor Y
2014 2013

Titulos de deuda piblica interna b} 2,654 800 16.87 9111611 2039
Titulos de entes vigilados por Superfinanciera 6,361,600 12.40 5,016,268 11.23
Titulos de denda publica externa 7,453,660 1453 8,728 8935 1953
Titulos de entes no vigilados por Superfinancier. 24,034, 489 46.88 19,235,073 4303
Titulos garantizados por gobiemos extranjeros 3,395,635 6.62 1,174,063 2.63
Titulos de reduccion de deuda 55,887 0.11 90,327 0.20
Fondos mutuos de inversion Nacionales 178,114 035 222184 0.50
Titulos participativos 1.147.497 224 1.108 161 248
Total portafolio $ 51301691 100 44 686,582 100
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22 Valer en Biesgo por Factores - VaF. Begulatono:

22.1. Valor en Riesgo por Factores - VaR informativo:

Factor 2014 2013

Tasa Interés CEC pesos componente 1 b 2916 3,066
Tasa Interés CEC pesos componente 2 3.063 2244
Tasa Interés CEC pesos componente 3 956 1.659
Tasa de Interés CEC UVE. - componente 1 0 2974
Tasa de Interés CEC UVE. - componente 2 0 1.155
Tasa de Interés CEC UVE. - componente 3 0 1465
Tasa Interés CEC tesoros componente 1 18,989 52271
Tasa Interés CEC tesoros componente 2 15,753 11,104
Tasa Interés CEC tesoros componente 3 7.831 63,133
Tasa e Interés DTF (nodol) 0 2249
Tasa de Inferés IFC 225,118 230,646
Tasa de cambio TEM 14,516 14.431
Tasa de Cambio Euro/Pesos 130,892 32.620
Precio de Acciones IGBC 46,952 19.230
Precio de Acciones Woeld Index 3.235 1.642
Carteras Colectivas 81 61
WValor en niesgo total $ 262.084 247,029

222 Valor en Biesgo por Modulos - VaF. Regulatono:

Médulo 2014 2013

Tasa de interés § 300,485 333,395
Tasa de cambio 125.936 48,268
Valor en Riesgo $ 426421 381.663

2.3 Los valores maximos, minimes y promedio durante el afio fueron los siguentes:

2014 2013
Valor méximo del portafolio $ 44 562 841 % 49258 816
Valor minimo del portafolio $53,747 416 $40271.216
Valor promedio del portafolio $46,625.848 $43,511,687

Sistema de Administracion del Riesgo de Lavado de Activos v de la Financiacion del Terrorismo -SARLAFT

La Compariia mplemento los elementos requeridos en la normatividad de la Superintendencia Financiera de Colombia -
SFC, acogiendo politicas acordes con la nommatividad wigente v el mesgo de la Compaifia de ser ufilizada en
operaciones de lavado de activos o como medio para la canalizacién de recursos para la financiacion del terrorisme;
dentro de los procedinmentos establecidos se contemplé entre otros, los correspondientes a los mecanismos estipulados
por diche Organismo de Control (Conocimiento del cliente, conocimiento del mercado, identificacion v analisis de
operaciones imisuales, determinacion v reportes de operaciones sospechosas).
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La segmentacion de los factores de riesgo se desarrolla con base en la metodologia de arboles de decision binarios; la
identificacidn, evaluacién, confrol y monitoree del riesgo se desarrollan sigwendo las directnices de la Noma Técnica
Colombiana -NTC 5254,

Dichos procedimientos permiten tener un conocimiento previo y permanente de los clientes potenciales y clientes
vinculados, mediante el diligenciamiento del formmlaro de conocimiento del cliente v la obtencién de la
documentacion soporte, asi como de su actualizacién amal, la entrevista y venificacidn de la mformacion por parte de
la Compaiiia; de otra parte, se conocen las caracteristicas del mercado lo que permite comparar el perfil de sus clientes
con el comportandento del sector en que se desemvuelven; a su vez permiten idenfificar operaciones imusuales v
determinar y reportar operaciones sospechosas.

En cuanto al seguimiento de operaciones, idenfificacidn de sefiales de alerta v la administracion del perfil de nesgo, la
Compafiia cuenta con los aplicativos INSPEKTOR. v Enterpnise Fisk Assessor —ERA.

Se dio cumplimiento al envie de reportes a las autonidades de acverdo com lo establecido por la Supenintendencia
Financiera de Colombia -SFC; para tal efecto, se realizd andlisis de operaciones musuales y su posterior calificacion
para evaluar su reporte como operaciones sospechosas.

Segurexpo durante los afios 2004 v 2013, capacitd a sus funcionanios en materia del Sistema de Admimistracion del
Riesgo de Lavade de Activos y de la Financiacion del Temorismo —SAFLAFT. El Oficial de Cumplimiento y su
equipo cuentin con capacitacion en administracion de nesges, metodologias para la segmentacion de los factores de
Tiesgo, casuistica y tipologias de lavade de activos y de financiacion del termonsmo.

Sistemna de Administracién del Riesgo Operative -SARO:

La Compafiia cuenta politicas, procedimientos v tiene definida una estructura orgamizacional, los cuales se encuentran
ncorporados en el mamal Sistema de Administracion del Fiesgo Operativo -SARO v ha disefiado la base de datos para
registro de eventos de nesgo operative, atendiendo lo requendo por la Supenntendencia Financiera de Colombia -SFC;
las etapas de identificacion, medicion, control y monitoreo, se desarrollan sigwende las directrices de la Norma
Técnica Colombiana -NTC 3234,

En relacion con la estmctira organizacional el area de administracicn riesgos es la responsable de disefiar v gestionar
las herramientas para la admimistracion del nesgo operative, asi mismo debe coordinar el fimcionamiento del SARO,
labor que realiza con el apoyo de los responsables de cada wmo de los procesos. De ofra parte, la Compafiia cuenta con
un Comuté de Piesges, instancia que enfre ofras fimciones momtorea el perfil de nesge de la Entidad v analiza los
planes de mutigacion para los eventos de nesgo identificados.

Para facilitar el manejo de informacion y la gestion del nesgo operativo, Segurexpo cuenta con ] software Enterprise
Fisk Assessor -ERA

La Compafiia cuenta con Planes de Contingencia y Continmidad del Negocio aprobados por la Junta Directiva, sobre los
cuales se han efectuado pruebas y han sido divulgados a los funcionarios.

Segurexpo durante los afios 2014 v 2013, capacitd a sus fimclonarios v terceros que prestan servicios en la entidad, en
cuanto a la admimistracion del nesge operative. La Unidiad de Fiesgo Operativo -URO cuenta con capacitacion en
gestitn de nesgos.

La Supenntendencia Financiera, en el afio 2010 realizé wisita de inspeccién en la que inchuyd la evaluacion del
cumplimiento dado por la Compafiia a las instrucciones impartidas para la adounistracidn del nesgo operative,
formulando pliego de cargos, el cual fue atendido por la Admumistracion; con fecha 19 de diciembre de 2011, la
Superintendencia Financiera emutid resolucién sancionatona a la Comparfila, sobre la cual la Compafiia presento
recurso de apelacion el cual fue resuelto con derogacion parcial por parte de la SFC.
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A contimuacicn se detalla las pérdidas por riesgo operativo que afectaron ] estado de resultados al 31 de diciembre:

2014 2013

Intereses g 13
Multas v sanciones ] T6.075
Fecuperacion nmltas y sanciones 0 (14.000)
Impuestos 0 35
Gastos de Personal ] 6,525
(Gastos de Personal 4968 0

% 4574 68.650

Dnrante 2014, la compatfiia pagd intereses por $8, comrespondientes a la mora en el pago de uma sancidn, los infereses
registrados en 2013 se generaron por mora en el pago de un impuesto. Durante 2013, se pagaron dos sanciones a la
SFC, mma por $ 66.600 originada en la presumta violacién del Articulo lo. Decreto 2271/1993, incorporado en el art.
231.1.3.1 del Decreto 25355/2010; incisos 4 v 5 del numeral 1.6.2 capitulo I titule sexto de la CE 007/1996. Multa que
fue recuwrrida y posteriormente reducida de $ 100.000 a $66,600 v $9.473 que corresponden al walor pactado por
conciliacién en un proceso laboral. El valor total de la conciliacion fue de $16.000, de los cuales $6.323 se remistraron
como gastos de personal. Durante 2013 se registrd recuperacién de $14.000, comespondientes a multa impuesta por la
SFC por § 30.000 en el perodo anterior y reducida a § 16.000 durante 2013. Los $ 35 registrados en 2013,
comesponden a saldos de impuestos pendientes de periodos anteriores segin reliquidacion realizada por la DIAN. Enel
afio 2014 se registraron $4 966 comespondientes a llamadas telefonicas realizadas utilizando lineas de propiedad de la
compafiia de manera dolosa, por parte de personas ajenas a Segurexpo.

Sistema de Administracion del Riesgo de Crédito -SARC:

Se ha dado cumplimiente a las disposiciones establecidas por la Superintendencia Fmamciera de Colombia para
evaluacion y calificacion de cuentas por cobrar empleados v constitucion de provisiones v, de acuerdo con lo expuesto
por la Circular Externa 014 de 2003 de la Supenntendencia Financiera de Colombia -SFC, a la adopoidn del SARC
para la administracién del riesgo crediticio.

Sistema Especial de la Administracidn de Riesgos en Seguros -SEARS:

A partir del afio 2003, las entidades aseguradoras estan en la obligacion de establecer Sistemas Especiales de
Administracion de Riesgos de Seguros SEARS, bajo los parametros establecidos en la Cirenlar Externa 007 de 1996 de
la Superintendencia Financiera de Colombia -SFC. La Compafia cumplic con el envié de la informacion requerida en
la primera etapa de adopeion del SEARS.

Las politicas definidas se encuentran incorporadas en los manuales de procesos.
rohierno Corporativo
Junta Directiva y Alta Gerencia

La hmta Directiva es €] maximo organo de administracion de la Compariia y se ha encargado de aprobar las politicas
comerciales, de suscripcion, de reaseguros, de indemmnizaciones, financieras, de recurses humanos, de administracicn
de nesgos y del perfil de fiesgos de la entidad, definidas por la Alta Gerencia.

Con el proposito de mantener adecuadamente evaluados los nesgos inherentes al negocio, la Junta Directiva revisa y

aprueba periodicamente las politicas que se aplican en la Entidad v se asegura que la Alta Gerencia cumpla con
garantizar el adecuado cumplimiento de las estrategias definidas.
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De otra parte, a traves del Conuté de Auditoria esta debidamente informada de los procesos y estructura del negocio;
igualmente reviza los limites de operacién.

Sistema de Control Interno

Segurexpo ha optado por enfocar su Sistema de Control Interno —SCT hacla 1m esquema basado en los principios de
autocontrol, autosupervisicn y autogestidn.

En cumplimiente de lo requendo por la Supenntendencia Financiera de Colombia en la Circular Externa 038 de 2009,
la Compafiia revisé v ajustd su Sistema de Control Interno —SCT. Al 31 de diclembre de 2014 Segurexpo revisd v
adecud los elementos: actividades de control, gestion de mesgos, informacion v commmicacion, momtoree y control
intemo de los procesos de la Conypariia.

Politicas y Division de Funciones

Una vez establecidas o revizadas las politicas, son evaluadas con los integrantes de cada una de las diferentes dreas para
implementarlas y definir el encargado de la administracién ¥ control de los riesgos inherentes a las diferentes clases de
negocios.

- Politicas de Suscnipeion:
Adicional a las politicas de suscripeidn revisadas en el drea técmica, la alta gerencia v la Junta Directiva, la
Compariia tiene defimido los miveles de delegacion para la suscripeion de mesgos v es a traves del comuté de
suscripcion donde se estudian v aprusban agquellos nesgos que asi lo requieren.

Reportes a la Junta Directiva

La Junta Directiva se reime mensualmente. En cada sesion se presentan reportes con indicadores de gestion que
determinan el nesgo del negocio como son: indice de siniestralidad v resultado técnico e informes del portafolio de
mversiones y riesge de mercado, actas comité de anditoria, operaciones especiales que requieran de su aprobacion y las
operacionss con empresas con las que tiene vinculos la entidad.

El Gerente General con corte semestral presenta informe sobre la evolucion y aspectos relevantes del sistema de
administracion del riesgo operativo -SARO, del sistema de administracidn de nesgo crediticio -SARC y del sistema de
atencidn al consumidor financiero -SAC.

El Oficial de Cumplinuente y el Fewisor Fiscal reportan con corte trimestral, el informe sobre el sistema de
admimstracion del fesgo de lavado de actives y de la financiacion del terronismo -SARTAFT.

Infrasstructura Tecnoldégica:

La infraestroctura actual permite a la Compafiia, la admimistracion de sus operaciones y a las dreas de confrol y de
gestion del riesgo, evaluar y hacer seguimiento de los diferentes riesgos, para lo cual cuentan con equipos y accesos a
los sistemas de informacién de la Compadiia v con un aplicative dedicado para la admunistracion de nesgos.

Por medio de backups y el centro altemo de computo se efactian las tareas de réplica de informacion con el fin de
garantizar la continmidad del negocio.

Metodologia para medicion de riesgos

La Compafiia cuenta con metodologias técnicamente aceptadas para la administracién de resgos aprobadas por la Junta
Directiva, las cuales permiten establecer el nivel de nesge al que esta expuesta. Este aspecto es desarrollado en la nota
comrespondiente a revelacion de nesgos.

35



PROSPECTO DE INFORMACION

SEGUREXPO 9
BANCOLDEX-CESCE

Segurexpo de Colombia 5.A. Aseguradora de Crédito v del Comercio Exterior
Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2014 v 2013
(Cifras Expresadas en miles de pesos)

Estructura Organizacional:

La estructura interna de la Compatiia garantiza la segregacion de fimciones a todos los niveles y la independencia en la
toma de decisiones en las operaciones de tesoreria.

Recurso Humane

La Compatiia estructurd la direccidn de nesgos, que cuenta con personal idéneo y capacitado, encarzado de la gestidn
mfegral de nesgos.

Verificacion de operaciones

Todas las operaciones de compra o venta de titulos, se ejecutan a fravés de comredores de bolsa legalmente establecidos
v vigilades por la Supenntendencia Financiera de Colombia v de operadores de bolsa intemacionales igualmente
reconocidos. Los responsables de control v registro verifican la existencia y exactitud en la valoracion de activos de
IVersion.

Auditoria

La Anditona Intemna de Segurexpo, contnbuye a la mejora de los procesos de geshon de nesgos, control v gobhemo,
utilizando un enfoque sistematico v disciplinade. A fravés de sus auditorias prueba la eficacia de los procedinuentos
adoptados por la administracién para asegurar la confiabilidad v oporfunidad de los reportes tante internos como
externos. También presenta conmmicaciones e informes peniddicos al Comité de Anditoria, la Junta Directiva 0 a la
Admimistracion de la Compaitiia cuando lo estima convenlente.

ontroles de Ley

La Compafiia ha cumplido con los requenmientos de capital minimo, margen de solvencia e imversiones cbligatorias
para el ejercicio comrespondiente al afio 2014 y 2013,

De acuerdo con el Decreto 1222 de 2003, el capital minimo requenido al 31 de diciembre de 2014 para operar el segure
de crédito a la exportacion era de §2,242 000, para los ramos de crédito intemo v responsabilidad civil era de $963,000
v para el ramo de cumplimiento era de $1,762,000.

Mediante Decreto No. 2934 del 6 de agosto de 2010 el Goblemmo Nacional reglamento el caleule del pammonic
adecuado de las entidades aseguradoras, sustifuyendo la Fesolucion MNe 3660 de 1992 de la Supenntendencia
Financiera de Colombia que reglamentaba el Patmimonio Técnico. De acuerdo con lo anterior, el nesgo de suscripeion
en fimeidn de primas para el afio 2014 es de $1,738.781 y para el afio 2013 de $2.196,157. El patrimonio adecuado y el
patrimonic técnice de la Compariia, al 31 de diciembre asciende a-

2014 2013
Patrimonio Técnico $ 19924220 19,249 551
Patrimonio Adecuado 3,172,474 3374187
Excedente de patrimonio técnico en fimeidn del adecuado 16,751,755 15875474
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28) Otros aspectos de interés

CASDO UNION TEMPORAL TEANSVIAL

La Compaiiia en enero de 2008, expidio la poliza 2696 del ramo de cumplimiento para amparar el contrato celebrado
entre Union Temporal Transvial v el Instituto de Desamollo Urbano —IDU. Durante el afio 2010 la Compafiia
mndemnizd al beneficiario de la poliza por el siniestre del ampare de anticipo. Gracias a las gestiones adelantadas por la
Compatiia, durante el afio 2012, se recuperd la suma de $15.000 mullones participando a los reaseguradores en la
porcion correspondiente al contrato con ellos celebrado.

El Instituto de Desarrollo Urbano -IDU-, presentd demanda de accion confractual en contra de Segurexpo v la Unicn
Temporal Transvial por supuestos peruicios por supuestos ncumplimientos dentro del contrate (0137 de 2007,
pretendiendo asi afectar el amparo de cumplimiento de la poliza No. 8606,

En el afio 2012 la sociedad Grupo Empresanal Vias de Bogota GEVE, cesionario del contrato 137 de 2007, demando al
Instituto de desarrolle Urbano -IDU- dentro de un proceso arbitral que se llevo a cabo en al Camara de Comercio de
Bogoti, copuesto por 3 arbitros. En laundo profenido por el Tribumal en el mes de diciembre de 2013, se declaro de
oficio la nulidad absoluta del contrato 137 de 2007, por objeto ilicito, la consecuencia de lo anterior es retrotraer todos
los efectos de ese cofrato al estado anterior a su celebracion. En cosecuencia Segurexpo de Colombia presentd en el
procese instaurado por el IDU, el Laude Arbitral, obteniendo del Tribunal Contenciose Administrativo la nulidad de
todo lo actuado, frente a esta decision el IDU no interpuse ningun recurso por lo tanto el proceso se dio por terminado ¥
archivado.

CASO UNION TEMPORAL GTM

La Compafiia, en enero de 2009, expidic la poliza de garantia inica de cumplindente 13747 para amparar el contrato
celebrado entre Umion Temporal GTM v el Institute de Desarrello Urbane —IDU, cuyo objeto consistia en la reparacion
v mantemumiento de la malla vial del suronients de Bogota. Sobre los avisos de incumplimiento que al clerre del afio
2011 afectaron la reserva de simestros avisados, se liquidaron y pagaron durante el afio 2012 los comrespondientes al
amparo de anficipo ¥ una proporcion del ampare de cumplimiento, quedando pendientes de liquidar el ampare de
prestaciones sociales y um porcentaje del ampare de cumplimiento.

Mediante Fescluciones 3323 y 3455 del 15 v 28 de julio de 2011, ratificadas con Resoluciones 169 del 23 de enero de
2012 v 4401 del 22 de octubre de 2011, se confisuraron los siniestros de amparo de anticipo por $3,935 millones y de
cumplimiento derivado de la declaratoria de caducidad del contrato donde se hizo efectiva la clausula penal por
$28,016 muillones, respectivamente. Una vez formalizado el avise de cobro por parte del IDU se pago el sinlestro de
anticipo durante el mes de abml de 2012 y en el mes de julio de 2012 luego de la formalizacion de un acuerde con el
Instituto de Desarrolle Urbano en el cual se mamfiestd y acords que Segurexpoe de Colombia pagaria el 85% del valor
de la reclamacicn de la reselucion 3453 y 4401 en dos contados, el pnmero pago en un porcentaje del 51% es decir la
suma de $12.145, v el saldo una vez se produzca el acto administrativo mediante el cual el Instituto de Desarrollo
Urbano liquide el contrato 071, para asi determuinar i existen o no saldos a favor del contratista que se pudieran
compensar con el valor reclamado.

Sin perjuicio que el pago de los simestros no ha sido exigible a la fecha por las razones expuestas anteriormente, frente
al respalde de reaseguro facultative existe una controversia sobre la cobertura de uno de los reaseguradores facultativos
que respaldan la poliza en mencién, aspecto que ha dado lugar a la indciacion de un trémute contencioso en contra del
TSI,

37



PROSPECTO DE INFORMACION

SEGUREXPO 9
BANCOLDEX-CESCE

Segurexpo de Colombia 5.A. Aseguradora de Crédito v del Comercio Exterior
Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013
(Cifras Expresadas en miles de pesos)

El Institute de Desarrollo Urbane -IDU- el 15 de octubre de 2013, solicitd por medio de una comumicacion a Segurexpo
de Colombia el pago del saldo del acuerdo comespondiente a 49% del valor del simestre, argumentando la
mposibilidad de cumplir el acuerdo por falta de competencia del IDU para liquidar el contrato. Segurexpo no procedio
al pago del simestro por considerar que los actos adounistrativos que declararon el siniestro no cumplen los requisitos
establecidos en el codige contencioso admimstrative, ademsas no se ha cumplido el acuerdo de pages liqudando el
contrate 071 de 2008.

El Institute de Desarrollo Urbane -IDU- el 27 de enero de 2014 presentd demanda ejecutiva en contra de Segurexpo de
Colombia 5 A, pretendiendo el pago del saldo del acuerdo es decir el 49%% de la clausla penal. el 23 de septiembre de
2014 el Trbumal Contenciose Administrative de Cindinamarca nego el mandamiento de pago por la falta de requisitos
formales para la constitucion del titulo ejecutivo, decision que fue apelada por IDU el 8 de octubre de 2014 v fue
remitido al Consejo de Estado el 3 de febrero de 2013
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3.5. ESTADOS FINANCIEROS DE SEGUREXPO PARA LOS ANOS TERMINADOS EL
31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012, JUNTO CON SUS NOTAS Y EL INFORME DEL
REVISOR FISCAL.

pwcC

Informe del revisor fiscal

A los sefiores Accionistas de
Segurexpo de Colombia S. A

20 de febrero de 2014

1. He auditado los balances generales de Segurexpo de Colombia S. A. al 31 de diciembre de
2013 y 2012 y los correspondientes estados de resultados, de cambios en el patrimonio de los
accionistas y de flujos de efectivo de los afios terminados en esas fechas y el resumen de las
principales politicas contables indicadas en la Nota 2 y otras notas explicativas.

2. La administracién de la Compaiiia es responsable por la preparacion y correcta presentacion
de estos estados financieros de acuerdo con los principios de contabilidad generalmente
aceptados en Colombia para instituciones vigiladas por la Superintendencia Financiera. Esta
responsabilidad incluye: disefiar, implementar y mantener el control interno relevante para la
preparacion y razonable presentacion de los estados financieros para que estén libres de
errores de importancia relativa debido a fraude o error; seleccionar y aplicar las politicas
contables apropiadas, asi como establecer los estimados contables que son razonables en las
circunstancias.

3. Mi responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre los estados financieros con base
en mis auditorias. Obtuve las informaciones necesarias para cumplir mis funciones de
revisorfa fiscal y llevé a cabo mi trabajo de acuerdo con normas de auditoria generalmente
aceptadas en Colombia. Estas normas requieren que la revisoria fiscal cumpla con requisitos
éticos y que planee y efectiie la auditoria para obtener una seguridad razonable de si los
estados financieros estén libres de errores de importancia relativa.

4. Una auditoria de estados financieros implica, entre otras cosas, realizar procedimientos para
obtener evidencia de auditoria sobre los valores y revelaciones en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacién del
riesgo de errores de importancia relativa en los estados financieros. En la evaluacién de esos
riesgos el revisor fiscal considera el control interno relevante de la Compafiia para la
preparacion y razonable presentacién de los estados financieros con el fin de disehar
procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias. Una auditoria
también incluye evaluar lo apropiado de las politicas contables usadas y de las estimaciones
contables realizadas por la administracién de la Compaiiia, asi como evaluar la presentacién
de los estados financieros en conjunto. Considero que la evidencia de auditoria que obtuve
proporciona una base razonable para fundamentar la opinién que expreso mas adelante,

PricewaterhouseCoopers Ltda., Calle 100 No. 11A - 35, Piso 5 Bogotd, Colombia
Tel: (57-1) 6340555, Fax: (57-1) 2188544, www.pwc.com/co
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A los sefiores Accionistas de

Segurexpo de Colombia S. A.
20 de febrero de 2014

5. En mi opinion, los citados estados financieros auditados por mi, que fueron fielmente
tomados de los libros, presentan razonablemente, en todo aspecto significativo, la situacion
financiera de Segurexpo de Colombia S. A. al 31 de diciembre de 2013 y 2012 y los resultados
de sus operaciones, los cambios en el patrimonio de los accionistas y sus flujos de efectivo de
los afios terminados en esas fechas, de conformidad con principios de contabilidad
generalmente aceptados en Colombia para instituciones vigiladas por la Superintendencia
Financiera, los cuales fueron aplicados de manera uniforme en el perfodo corriente en
relacién con el periodo anterior.

6. Con base en el desarrollo de mis demés labores de revisoria fiscal, conceptiio también que
durante el afio 2013, la contabilidad de la Compaiia se llevd de conformidad con las normas
legales y 1a técnica contable; las operaciones registradas en los libros y los actos de los
administradores se ajustaron a los estatutos y a las decisiones de la Asamblea de Accionistas y
de la Junta Directiva; la correspondencia, los comprobantes de las cuentas y los libros de
actas y de registro de acciones se llevaron y conservaron debidamente; se observaron medidas
adecuadas de control interno y de conservaciéon y custodia de los bienes de la Compaiiia y de
terceros en su poder y he realizado seguimiento a mis recomendaciones efectuadas para
mejorar el control interno de las cuales su implementacion es del 93%, y las restantes que
actualmente se encuentran en proceso de implementacién en mi criterio no tienen un efecto
material en los estados financieros de la Compaiiia; la Compaiiia ha dado cumplimiento a las
normas establecidas en la Circular Externa Niimero 100 de 1995, mediante la enal la
Superintendencia Financiera establece criterios y procedimientos relacionados con la
evaluacion, clasificacién y revelacién de la cartera de créditos - SARC y bienes recibidos en
pago de obligaciones, evaluacién del riesgo de mercado - SARM, Administracién de los
Riesgos Operativos - SARO, y en la Circular Externa 007 de 1996 riesgo de lavado de activos y
financiacion del terrorismo - SARLAFT; de tal forma que tanto el balance general y el estado
de resultados reflejan adecuadamente el impacto de los diferentes riesgos a que se ve expuesta
la entidad en desarrollo de su actividad, medidos de acuerdo con los sistemas de
administracion de riesgos implementados; las reservas técnicas de seguros de la Compaiifa
son adecuadas y suficientes; se liquidaron en forma correcta y se pagaron en forma oportuna
los aportes al Sistema de Seguridad Social Integral y existe la debida concordancia entre la
informacién contable incluida en el informe de gestion de los administradores y la incluida en
los estados financieros adjuntos.

Tarjeta Profesional No. 109788- T
Miembro de PricewaterhouseCoopers Lida.
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PROSPECTO DE INFORMACION

SEGUREXPO
BANCOLDEX-CESCE

El valor del crédito

Segurexpo da Colombia 3 A, Aseguradora de Crédito y del Comercio Extarior
Estades de Resultados
Por los afios gue terminaron el 31 de diciembre de 2013 y 2012
(Expresados en miles de pesos)

£013 2012
Primas:
Crédito externc 5 2,702,629 2,475,225
Cumplimiento T 524 428 13,521,704
Fesponsabilidad civil DSB8 065 3,442,354
Crédito intemo 5,815,787 4,338,128
Riesge politiees 1,558,189 1,635,828
Primas emitidas 18,687,088 25 414,240
Primas diferidas cumplimiente - Responsabilidad Civil 7,718,347 4528152
Total primas emitidas 26,405,435 30,043,392
Prirmas cedidas en reaseguro, brutas {14,474, 162) [21,317,807)
Primas cedidas diferidas (7, 366,354) (4,268 D45)
Primas cedidas en reaseguro, neto (21,840,516} [25.587,855)
Tatal primas retenidas 4,564,910 4,455 537
Reserva técnica (nota 18) (33,867} (12,578}
Tatal primas devengadas 4,530,952 4,442,958
Siniestros:
Sinlestros pagados (7.956.888) [23.239,319)
Recobros 1,738,067 12,683,126
Reambolso siniestros sobre ceslones 5,514,715 21,850,437
Tatal siniestros retenidos 204, Tod 11,004 244
Feserva para siniestros y Desviacion de Siniestralidad (nota 18) (2176 445) 731,740
Tatal siniestros {1,881,651) 11,825,984
Utilidad |pérdida) técnica bruta 2,648,301 16,268,943
Ofros preductos de seguros y reasegure (nota 20} 8,253,582 8,387,717
Dtres costos de seguras (nota 21) (1.893.5T8) (8,434, 547)
Gastes de ventas {3.653.812) 13,985 348)
Utilidad (pérdida) téenica neta 5,356,083 12,2008, TES
Producto de inversiones (nota Z2) 1. 1M6,645 1,084,550
Gastos administrativas (nota 23) (8,510,954) (16,633.382)
Férdida operacional 60,778 (3,535,027)
Otres ingresos no operacionales, neto (nofa 24) 241,826 480,594
OMros gastos no operacionales, neto (nota 25) 515,144} (416.867)
Pérdida antes de impuesto sobre la renta {215,540} {3,471, 300)
Provision impuesto sobre la renta y cree (nota 26) (254,502} {192.507)

Pérdida del ejercicio 5 (480,042 3,623,807
Pérdida neta por accién (en pesos) % i ;

Las notas que se aly{pgﬁ‘ﬁ
e

n sop parte integral de kos estados financieres,

g i
A (x’if*f / '{"‘\'.
e '[:{ 3’1‘._-_- =
JESUS URDANGARAY LOPEZ AMDREA VIVIAMA DIAZ NOWA,
Representanta Legal Contadora
T.P107002-T

{Véase miinforme del 20 de fabrera de 2014)
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PROSPECTO DE INFORMACION
SEGUREXPO
BANCOLDEX-CESCE
El valor del creédito
Saguraxpo de Colombia S.A Aseguradora de Cridito y del Comercio Exterior
Estados de Flujos de Efectivo
Por los afios que terminaron el 31 de diciembre de 2013 y 2012
(Expresados en mies de pesos)
2013 2012
Flujos de efectivo por actividades de operacién:
Rot;b-do ut-, (pagadoa) chentes: . o
ecaudo de primas 3 1524841 023,287
Siniestros pagados (7.611,044) {23,764.868)
Recobros siniestros Compafiia 1,736,967 12.683,126
Otras actvidades 41.12 77_689
13,%55,%?' 'ﬂﬁ 838
Reciblde de (pagado a), guradores, pr i y ompleados:
Comisiones recibidas de reaseguradores 5,761,580 6,815,064
Reembolso de siniestros 6514714 21,650,437
Comisiones pagadas a intermadiancs (2,418,590) (2,629,285)
Reasaguradores (16544 517) (29.364,647)
Racobro siniestros parte reaseguro (1.336,541) (7.502,147)
Pagado a empleados (4,050,159) (4.563,519)
Pagado a proveadores y otras cuentas por pagar (5,076,779)
17,130,292)
Efectivo generado en actividades de aperacion 3.797.084)
Flujos de efectivo por actividades de inversion;
Aumento (Disminucidn) de inversiones 6,260,107 (244,418)
Compras de propledad, planta y equipo !5,6382 ;14;928E
Efectivo neto provisto por actividades de inversion [ . 471 {
Flujos de efectivo por actividades de financiacion:
Capitalizacién ¢ desembolsos de aumentos de capital 0 5,500,000
Efactivo neto provisto (usado) en actividades de Financiacion 0 5,500,
{Dfsminucién} Aumento neto en efectivo y equivalentes de efactivo 2457385 (1.010.476)
Efectivo y equivalentes de efectivo al comienzo del afio 2,134,256 3,144,732
Efectvo y equivalentas de efectivo al final dal afio § 2507648 !ﬂu.m
Resultados del ejercicio (480,042) (3.623,807)
Conciliacién entre los resuitados del ejercicio y el efective neto
Prowvisto en actividades de operacién:
Depreciacion 242927 230,973
Provisiones 122,222 7,984,557
Valorizacién inversiones (3.226.044) (1.106.951)
Amortizaciones 165,505 229,554
Reservas ¥cnicas, neto 2210412 (719.162)
Provision impuesio de renta 264,502 152,507
Efecto neto diferimiento pélizes con vigencia mayor a un afio (2.561,680) (1.791,496)
Cambios netos en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar actividad aseguradora 845,862 (6,851,589)
Reaseguradores del exierior cusnta corrients 0 Q
Cuentas por cobrar 26,254 2177
Gastos pagamdos por anticipado éggﬂ) (126.-42;)
Cargos diferidos 1679516 1.081.1
Craditos 3 empleados 19,162 {17.915)
Diversos (629.854) (265,811)
guomas por pagar actividad aseguradora (1,617,138) (1,01 4.%)
uentas por pagar (400.301) (883, )
Otligaciones a favor de intermediarios (154,398) 574.821
Otros pasivos {283.119) {505,048)
E!fﬁvo nelo provisto por actividades de operacidn $ 53797084z 58|251 |134!
Laanous/qde%anpgﬁansonm gral de los estados financh
/'// / 4 _/
JES/US URDANGARAY LéPEZ ANDREA IVIANA DIAZ NOVA CLAUDIA! Z SILVA
Representante Legal Contador Re:
T.P. 107002-T TP 109788 -T

(Véase mi nforme dal 20 de febrero de 2014)



PROSPECTO DE INFORMACION

SEGUREXPO 9
BANCOLDEX-CESCE

Segurexpo de Colombia 5.A. Aseguradora de Crédito v del Comercie Exterior
Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2013 2012
(Cifras Expresadas en miles de pesos)

(1) Entidad Eeportante

Segurexpo de Colombia 5.4 Aseguradora de Crédito y del Comercio Exterior, es uma sociedad anénima comercial
cuyo objeto social consiste en la realizacion de operaciones de seguros, bajo las modalidades y rames para los cuales
estd expresamente facultada, al igual que aquellas ofras operaciones prescritas en la ley con caricter especial Asi
mismo, pueds efectuar contratos con reaseguradores, en los témmines que establezea la Supenintendencia Financiera de
Colombia, en desarrolle de su objeto social.

Semurexpo S A estd sometida al control v vigilancia de la Supenntendencia Financiera de Colombia, con autorizacién
de fincionamuento otorgada mediante Fesoluciones mimeros 5148 de Diciembre 31 de 1991 para operar los ramos de
seguro de crédito a la exportacion y crédito comercial, 0349 del 21 de marzo de 2002 para el ramo de cunplimiento y
0193 del 12 de febrero de 2007 para operar el ramo de responsabilidad civil.

Semurexpo 5 A con domicilic en la ciudad de Bogota D.C., fue constimida mediante Escrifura Publica No. 326 de
enero 30 de 1962, otorgada en la Notaria 3a. de Bogotd; con escritura pablica 1562 de mayo 26 de 2011 otorgada en la
notaria 42, se amplié su términe de duracidn para la realizacion de negocios propios de su objeto social hasta el 23 de
muayoe del afio 2110. Sus reformas mas sigmificativas son las siguientes:

i Notaria
& pal="1 Y
1440 20/04/1967 Tercera
1335 18/04/1968 Tercera
87 21/01/1969 Tercera
1475 09/04/1969 Tercera
1460 15/03/1974 Primera
5235 02/07/197% Primera
368 12/06/1981 Veintiocho
566 04/06/1982 Veintiocho
102 03/02/1984 Vemtiocho
897 26/06/1987 Vemtiocho
2041 28/06/1989 Décima
064 22/05/1990 Cuarenta y dos
1444 15/07/1991 Dieciséis
1470 07/06/1993 Dieciséis
3657 07/10/1993 Treinta y dos
04 04011994 Cuarenta y mueve
366 03/05/1994 Cuarenta y meve
2462 13/07/1996 Treinta y dos
0265 19/03/1997 Veintiocho
0002129 09/09/1998 Treinta y dos
0003018 07/10/1998 Treinta y dos
0000791 09/04/1999 Treinta y dos
0001196 07/06/2000 Treinta y dos
0000672 05/04/2001 Treinta v dos
0000870 18/04/2002 Treinta y dos
0001000 03/05/2002 Treinta y dos
0003326 26122002 Treinta vy dos
0002072 18/09/2007 Treinta y dos
0003082 27/08/2010 Cuarenta y dos
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SEGUREXPO 9
BANCOLDEX-CESCE

Segurexpo de Colombia 5.A. Aseguradora de Crédito v del Comercio Exterior

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2013 y 2012
(Cifras Expresadas en miles de pesos)
B e, Notaria

0003813 19/10/2010 Cuarenta y dos
0001562 26/052011 Cuarenta y dos
0002784 03/102012 Cuarenta y dos
0001752 040772013 Cuarenta y dos

Su actividad se ejerce en la ciudad de Bogota D.C., cuenta con tres agencias en las ciudades de Cali, Medellin y
Barranquilla, con cubrimiento a nivel nacional. Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 contaba con 48 v 38 fimcionarios,
Tespectivamente.

(2) Eesumen de las Principales Politicas Contables

Las normas de contabilidad v de preparacicn de los estados financieros de la Compaiiia, estan de conformidad con
principios de contabilidad generalmente aceptades en Colombia e instrucciones de la Supenntendencia Financiera de
Colombia.

Moneda Funcional

De acuerdo con las nommas legales vigentes, la umdad monetania utlizada por la Compafila para los Estados
Financieros es el peso Colombiano.
(a) Inversiomes

Comprende las cuentas que registran las inversiones en valores o titulos de deuda o valores o titulos participatives
que conforman los portafolios de la entidad, en las condiciones establecidas por la Supenntendencia Bancana en
el capitulo pnmero de la Circular Basica Contable y Financiera (Circular Externa 100 de 1993).

1. Clasificacion

Las inversiones se clasifican de acuerdo al capitulo I de la circular basica contable en negociables, para
mantener hasta el vencimento v dispombles para la venta. A su vez, las mversiones megociables v las
disponibles para la venta se clasifican en valores o titulos de deunda y valores o titulos participativos.

Se entiende como valores o titulos de deuda agquellos que otorgan al titular del respective valor o tifule, la
calidad de acreedor del emisor v como valores o titulos participativos agquellos que otorgan al titular del
respective valor o titulo la calidad de copropietano del emmsor.

Negociables

Son mversiones negociables todo valor o titule que ha sido adgquindo con el proposite principal de obtener
utilidades por las fluctuaciones del precio a corto plazo o inferiores a 1m atio

Para mantener hasta el venciniento

Son los valores o titulos respecto de los cuales el Inversiomista tiene el propésito serio v la capacidad legal,
contractual, financiera y operativa de mantenerlos hasta el vencimiento de su plaze de maduracion o de
redencion.

(B

Continga...
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Segurexpo de Colombia 5.A. Aseguradora de Crédito v del Comercio Exterior
Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2013 y 2012
{Cifras Expresadas en miles de pesos)

Dhsponibles para la venta

Inchaye los valores o titulos que no se clasifiquen come inversiones negociables o como Inversiones para
mantener hasta el vencimiento, y respecto de los cuales el mversiomista tiene el proposito serio v la capacidad
legal, confractual, financiera y cperativa de mantenerlos cuando menos durante seis meses contados a partir
del primer dia en que fileron clasificados por primera vez, o en que fieron reclasificades, como inversiones

disponibles para la venta.

Valoracion

Tiene como objetivo findamental el calculo, registro contable ¥ revelacion del valor o precio justo de
mtercambio, al cual determinado titulo o valor podria ser negociado en ima fecha determinada, de acuerdo con
sus caracteristicas particulares y dentro de las condiciones prevalecientes en el mercado en dicha fecha.

La valoracion de las mversiones en titules de deuda se efectia en forma diana, registrando sus resultados con
la misma frecuencia, temendo en cuenta la clasificacion de la imversion.

!-l

Las mwversiones negociables v las inversiones dispombles para la venta representadas en valores o titulos de
deuda, se valoran con base en el precie determunado por el proveedor de precios, para los casos en que no
exista para el dia de valoracion precios justos de intercambio, se valoran en forma exponencial a partir de la
tasa inferna de retormmo. El valoer o precio juste de mtercambio de mercado del respective valor se estima o
aproxima mediante el caleule de la sumatona del wvalor presente de los flujes firhuros por concepto de
rendimientos v capital.

Las imversiones dispomables para la venta se valoran adicionalmente en forma exponencial a partir de la tasa
intemna de retomo calculada en el momento de la compra.

Las mversiones en titules de denda para mantener hasta el vencimiento se valoran en forma exponencial a
partir de la tasa intema de retomo calculada en el momento de la compra.

Los valores o titulos participativos se valoran de acverdo con el indice de bursatilidad que mantengan en la
fecha de valoracion, asi:

- Alta bursatilidad: con base en el dltimo precio promedio ponderado dianio de negociacion publicado
por las bolsas de valores, en las que se negocie.

- Media bursatilidad: con base en el precio promedic determinado y publicado por las bolsas de valores,
en las que se negocie. Dicho promedio comesponde al precio promedio ponderado por la cantidad
transada en los ltimos cinco (5) dias en los que haya habido negociaciones.

- Baja o minima bursatilidad o sinninguna cotizacion: se aumentan ¢ disminuyen en el porcentaje
de participacion que corresponda al imversiomista sobre las vanaciones patimoniales caleuladas
con base en los iltimos estados financieros certificados, los cuales no pueden ser anteriores a seis
(6) meses contados desde la fecha de la valoracion, o los mas recientes, cuando sean conocidos y
dictaminados.

3. Reclasificacion de las inversiones
EReclasificacion de las inversiones para mantener hasta el vencimienta a inversiones negociables

La compafia reclasifica una inversion de la categoria de inversiones para mantener hasta el vencimiento a la
categoria de inversicnes negociables cuando ocurra algima de las siguientes ciroumstancias:
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Segurexpo de Colombia 5.A. Aseguradora de Crédito v del Comercio Exterior
Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2013 v 2012
(Cifras Expresadas en miles de pesos)

« Deterioro significativo en las condiciones del emdsor, de sumatriz, de sus subordinadas o de sus vinculadas.

» Cambios en la regulacidn que impidan ] mantenimiento de 1a inversion.

+ Procesos de fusicm que conlleven la reclasificacion o la realizacion de la inversion, con el proposito de
mantener la posicion previa de mesgo de tasas de interés o de ajustarse a la politica de mesgo crediticio
previamente establecida por la entidad resultante.

* Ofros acontecimuentos no previstos, con autonzacion previa, expresa, particular v concreta de la
Supenntendencia Financiera de Colombia.

EReclasificacian de Tas inversiones disponibles para la venta a inversiones negociables o a inversiones para
mantener hasta el venciniente

Hay lugar a reclasificar una inversion de la categoria de inversiones disponibles para la venta a inversiones
para mantener hasta el vencimiento, cuando:

* Se cumpla vma tenencia minima de § meses el cual podra ser reclasificado el siguiente dia habil ¢ continuara
con el propésito de mantenerla por un periedo igual a este.

* Se presente alguma de las cirounstancias previstas en el capitule I de la Circular Basica Contable v Fnanciera
de la Supenintendencia Financiera de Colombia.

+ La mversion pase de baja o minima bursatilidad o sin ninguna cotizacién, a alta o media bursatilidad. En este
evento, solo podran ser reclasificadas de inversiones dispomibles para la venta a inversiones negociables.

3. Contabilizacién
Inversiones Negociables

La diferencia que se presente entre el valor actual de mercado v el immediatamente anterior se registra como 1m
mayor ¢ menor valor de la inversion y su contrapartida afecta los resultados del periodo.

Inversiones para Mantener hasta el Vencimiento

El valor presente se contabiliza como un mayor valor de la inversion y su contrapartida se registra en los
resultados del periodo.

Inversiones Dispomibles para ln Venta

Valores o Titulos de Dendn

Los cambios que se presenten en estos valores o titules se contabilizan de acuerde con el siguiente
procedimiento:

-La diferencia entre el valor presente del dia de la wvaloracion vy el inmediatamente anterior se registra
como un mayor valer de la Inversion con abono a las cuentas de resultados. El valor presente comes
ponde a la valoracion en forma exponencial a partir de la tasa intemna de retomo calculada en el momento de

la compra.
- La diferencia que exista entre el valor de mercado y el valor presente se registra asi:

-51 el valor de mercade es superior al valor presente, la diferencia se registra como superavit por
utilidad acummlada no realizada en valoracion en titulos de denda.
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Segurexpo de Colombia 5.A. Aseguradora de Crédite v del Comercio Exterior
Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2013 y 2012
(Cifras Expresadas en miles de pesos)

- 51 el valor de mercado es inferor al valor presente, la diferencia debe afectar en primera instancia el
superavit de utilidad acunmlada po realizada en valoracidm en titulos de deuda de la
comespondiente inversion, hasta agotarlo v el exceso debe ser registrado como superavit por perdida
acumulada no realizada en valoracion en titulos de denda dentro del patnmonio.

Falores o Titulos Participaiives

Los cambios que se presenten en estos valores o titulos se contabilizan asi-

- 51 el valor de mercade o valor de la inversion actualizado con la participacion que le comresponde al
inversiomista es superior al valer por el cual se encuentra registrada la inversion, la diferencia afecta en
primera instancia la provision o desvalerizacion hasta agotarla y el exceso seregistra como superavit
por valorizacién.

- 51 el valor de mercade o wvalor de la inversiom actualizado con la participacion que le corresponde al
inversiomista es inferior al valor por el cual se encuentra regstrada la inversidn, la diferencia afecta en
primera mstancia el superavit por valonizacion de la {‘DITEEPDII.dlEIltE mmversion hasta agotarlo y el
exCceso s reglstta como una desvalorizacion de la respectiva imversion dentro del patnmondo.

4. Provisiones o Pérdidas por Calificacion de Riesgo Crediticio

Como resultado de la evaluacién por nesgo crediticio, las inversiones se clasifican en las siguientes categorias:
“A” Piesgo Nommal, “B™ Piesgo Aceptable, superior al nommal, “C” Riesgo Apreciable, “D™ Riesgo
Significativo v “E” Inversidn Incobrable.

El precio de los valores o titulos de denda, asi como el de los valores o tifules participatives con baja o minima
bursatilidad o sin ninguna cotizacion, debe ser ajustado en cada fecha de valoracidn con fumdamento en la
calificacion de riesgo crediticio, asi:

Las inversiones calificadas en las categorias “B”, “C”, D" v “E” no podran estar registradas por un valor neto
supericr al ochenta por ciento (80%:). sesenta pﬂr ciento (60%), cuarenta por clento (40%) v cero por clento
(%) respectivamente, del valor nominal neto de las amortizaciones efectuadas hasta la fecha de la valoracidn
para los valores o titulos de deuda o del costo de adquisicion para los valores o titulos parhicipativos.

No estan sujetos a este ajuste los valores o titulos de denda piblica intema o externa emitidos o avalados por
la Nacion, los emitidos por el Bance de la Repiblica v los emitidos o garantizados por el Fondo de Garantias
de Instimciones Financieras -FOGAFIN.

Valorizaciones de Inversiones

Las valonzaciones de las inversicnes disponibles para la venta en titulos participativos se contabilizan con
base en las vanaciones patrimomales del emisor. En todo caso se atienden los procedinientos contenidos en
el Capitule II de la Circular Basica Contable v Financiera 100 de 1993 emitida por la Supenntendencia
Fmanciera de Colombia.

Las inversiones constitidas en unidades de valor real (UVE), se ajustan dianiamente de acuerdo con la cotizacién
cerfificada por la Superintendencia Financiera de Colombia. Las inversiones expresadas en euros se ajustan
diaramente de acuerdo con el ewro-délar que registra la Banca Central Europea v al igual que las inversiones
expresadas en dolares americanos se reexpresan por la tasa representativa del mercado cerfificada por la
Superntendencia Financiera de Colombia.
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(b} Primas por Recandar

La Compafiia durante los afios 2013 y 2012 efectud el calculo de la provision tomande el 100%% de las pnmas
devengadas que cuentan con mas de setenta y cinco (73) dias commmes, contados a partir de la fecha de expedicion
de la poliza.

() Provision para Otras Cuentas por Cobrar Actividad Aseguradora

Para las otras cuentas por cobrar de la actividad aseguradora que cuenten con mas de 6 meses de vencidas se
constifuye con cargo al estado de resultades, una provision del 100% del valor de las mismas.

(dy Otras Cuentas por Cobrar

La Compafiia constituye provision con cargo al estado de resultados, observando las normas de evaluacion y
calificacion previstas por la Superntendencia Financiera.

(¢) Bienes Realizables v Recibidos en Dacion en Pago

Cormresponden 2 aquellos bienes recibidos por la Compafiia por pago de cartera de primas noe canceladas o en
compensacion de recobros de sindestros efectuados. Se registran contablemente al costo de adquisicion, el cual
inclhuye costos v gastos directos e indirectos incumdos para colocarlos en condiciones de utilizacion o venta.

Sobre los bienes recibidos en compensacion de recobros de siniestros, se tiene propiedad por parte de la Compariia
en el porcentaje de retencion de primas y por parte de los reaseguradores en el porcentaje de cesidn de pnimas, que
corresponda al confrato de reaseguros afectado, en la medida que corresponden a vn menor valor de los siniestros
asumidos por los reaseguradores. Una vez se realicen dichos enes se efectia la dismbucion correspondiente.

La Compafiia no constituye provisicnes sobre los bienes recibidos en compensacion de recobro de siniestros, en
consideracion a que el derecho que le comresponde a los reaseguradores se encuentra registrado en las cuentas por

pagar.

Para los bienes recibos por page de cartera de primas no canceladas, al momente de recibirlos, la Compafiia
constifuye provision del 100% sobre el valor de éstos.

Con el fin de conocer el valor de mercado para efectos de realizacion de los bienes recibidos en dacion en pago, la
Compatiia cada tres afios contrata la realizacion de avalios comerciales.

(f) Propiedades v Equipo

Del costo de adqusicion o construccion de las propiedades y equipe forman parte los costos v gastos directos e
indirectos causados hasta el momento en que el activo se encuentre en condiciones de utlizacion, tales como los
de ingemieria, supervision, impuestos, comecclon monetaria, intereses v diferencia en cambio.

Asi mismo, el costo de las propiedades, planta v equipe se incrementa con las adiciones, mejoras y reparaciones
que aumenten significativamente la cantidad o calidad de la preduccidn o la vida atil del activo.

Los gastos en que se incurre para atender el mantenimiento y las reparaciones que se realicen para la conservacion
de estos activos se cargan directamente a los resultados del ejercicio en que se produzcan.
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La depreciacion se calcula aplicando el método de linea recta de acuerdo con la vida ftl estimada. Las tasas
anuales de depreciacion son:
L0
Edificios 5.00
Muebles v enseres 10.00
Equipo de computacién (*) 3333
Vehiculos 20.00

(*) Mediante commmicacion No. 2010007389-002 del 19 de febrero de 2010, la Supernintendencia Financiera de
Colombia autorizé a la Compafila modificar la vida atl de los equipos de computo de 5 a 3 afios, en
consideracion @ que la garantia v contrato de soporte del proveedor se encuentra pactada a 3 afios,
correspondiendo a Segurexpo adquinr mmevos equipos al cierre de dicho término.

Si el valor comercial de los Edificios v Terrenos establecido cada tres afios mediante avalios técnicos, es infenor
al valer neto en libros la diferencia afectara en pnmera instancia la valonizacidn de actives, hasta agotarla v el
exceso se registra como provision individual.

(g) Gastos Pagados por Anticipado v Cargos Diferidos

La Comparfiia registra en gastos anficipados el valor en que incurre para el desammolle de su actividad, con el fin de
recibir futuros servicios, los cuales se deben amortizar durante el periodo en que se reciben los servicios o se
causen los costos y gastos.

Los cargos difenidos estan compuestos por conisiones a intermedianios y primas cedidas difendas de los ramos de
cumplimiento y respensabilidad civil los cuales se amortizan en la vigencia de la poliza y programas de software
que s& amoTtizan en treinta v seis (36) meses.

(h) Valorizaciones (Desvalorizaciones)

Una vez determinado el valor comercial de los bienes mmmebles v cuando este excede el costo neto en libros, se
procedera a regstrar la valonzacién como superavit por valonizaciones de propiedades v equipe. El avalioo
comercial se determina mediante avalfos practicados por persomas de comprobada idoneidad profesional
solvencia moral, experiencia e independencia v son realizados de acuerde con la penodicidad definida en las
normas contables.

Las valonzaciones (desvalonzaciones) para Inversiones se registran de acuerdo con las normas sobre valoracion de
mversiones, segin se describe en el literal a. precedente.

(i) Reservas Técnicas de Sezuros

Son calculadas por la Compaiiia de acuerdo con los procedimientos que se explican a continuacion:

De Riesgas en Curso

Para los ramos de crédito a la exportacién y crédito comercial, cumplimiento y responsabilidad civil, la Compafiia
Tegistra mensualmente el monto de la reserva técnica que se caleula por ] sistema de octavos, tomando como base
el ochenta por ciente (80%:) de la prima neta retenida, atendiendo lo estipulado en el Decreto 839 de 1991.

Para la reserva del ramo de seguro de crédito a la exportacion sobre mesgos poliicos y extraordinarios
garantizados por la Nacion, se registra mensualmente v se determuina sobre la base del tres por ciento (3%) de las
primas emutidas, aplicando el métedo de octavos.

7 Continia...
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Desviacion de Siniestralidad

Se remsira el monto de la reserva equuvalente al setenta por ciento (/0%0) de las pnmas emutidas por concepto de
seguro de credito a la exportacion sobre nesgos politicos y extraordinarios garantizades por la Nacion, el valor de
los rendimientos que genere la inversicn de la musma y el valor de recobre de las sumas pagadas a titulo de
ndemmizaciones, de acuerdo con los Decretos 2569 de 1993 y 1649 de 1994 del Mimsterio de Haclenda y Crédito
Publico. Esta reserva puede liberarse en los casos en que se destine al pago de siniestros o a la devolucién de
primas no devenzadas.

Siniestros Avisados

La reserva para simestros avisados para los rames cumplimiento, responsabilidad civil, crédite comercial y crédito
a la exportacion, se constituye con cargo a resultados, por el valor estimado de las indemmizacicnes de los
reclamos individuales avisados que le comesponde asumir a la Compafiia, tante por negocios directos como
aceptados en coaseguro.

Para el seguro de crédito a la exportacion para riesgos polificos y extraordinanos garantizados por la Naciom, la
Compafiia registra el valor hasta por el monto de la reserva de desviacidn de simestralidad constituida siemopre que
opere la garantia de la Nacion; en caso contrano se registrara por el valor total del siniestro.

Siniestros ne Avisados

De acuerdo con las condiciones de la poliza de seguro de crédito que corresponde a los ramos de crédito interno y
crédito externo, el siniestro se configura, o bien una vez tipificada una situacién de insclvencia de derecho, cuando
se encuentren reconocidos los créditos cublertos en el respectivo proceso, o bien, transcumdos cinco meses desde
la notificacion a la Compatiia de un aviso de falta de pago sobre cada crédito cubierto, para los eventos de
msolvencia de hecho.

A su vez, existe a cargo del asegurado la obligacion de reportar a Segurexpo a mas tardar al dia sesenta de mora de
umn crédito, bajo la denominacion de "aviso de falta de page”, v con los efectos de una de las garantias en los
térmunos que le reconoce el articulo 1060 del Codigo de Comercie para cualquier venciniento no pagado. Siel
asegurade no informa un vencimiento en ] tiempo establecide, éste no es objeto de cobertura. Por lo antenor
Segurexpo tiene en sureserva todos los avisos de falta de pago en forma anticipada a la configuracion del simestro
(3 meses) v no hav lugar a siniestros inouomidos pero no avisados (IBINE).

Para los demas ramos, al ciemre del afio 2013 y 2012, no hay informacidén suficiente para la constitucicn de reserva
de siniestros no avisados, dado que no existen parametros razonables para su calculo; sin embargo, el Ministenio
de Hacienda y Crédito Pablico, emitié en diciembre de 2013, el Decreto 2973 que reglamenta el régimen de
reservas, v la Compaiiia estd pendiente que el ente de confrol expida las instrucciones necesarias con &l fin de
acogerse a dicho Decreto.

Depasitos a Reaseguradores del Exterior

Se constituye un depdsito a cargo de los reaseguradores del exterior equivalente al 20%: de las primas cedidas, el
cual se restituye anualmente, excepte cuande la Supenntendencia Financiera de Colombia autoriza la no
constitucion del depdsito.

Reservas Especiales

La Compafiia no cuenta reservas especiales constitmdas.

8 Contimia...
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(i) Créditos a Empleados

La Compafiia constitinye provisiones sobre los créditos a empleados atendiendo lo establecido en los numerales
2111 v 2121 del Anexo 1 del Capitulo IT — Reglas relativas a la gestion del nesge crediticio, de la Circular
Basica Contable de la Supenintendencia Financiera de Colombia 5.4

(k) Cuentas Contingentes

Se registran como cuentas contingentes hechos econdmicos o circunstancias que puedan legar a afectar la
estructura financiera de la Compariia. Adicionalmente, se registran aguellas operaciones mediante las cuales la
Entidad podria adquinr un derecho o asumir wna obligacion cuyo surgimuento estd condicionado a que un hecho se
produzca o no, dependiendo de factores eventuales o remotos.

(I} Cuentas de Orden

En este rubro se registran operaciones realizadas con terceros, que por su naturaleza no afectan la situacicn
financiera de la Compafiia, asi como las cuentas de orden fiscal, en donde se registran las ciftas utilizadas para la
elaboracion de las declaraciones trbutarias. Se mcluyen aquellas cuentas de registro utilizadas para efectos de
control interno e informacion comercial.

(m) Conversion de Transacciones en Moneda Extranjera

Las operaciones en moneda extranjera diferentes al dolar, son convertidas a dolares americanos, para luego
reexpresarlas a pesos colombianoes, al tipo de cambio certificado por la Supenntendencia Financiera de Colombia.
Al 31 de diciembre de 2013 v 2012, las tasas representativas del mercado fiieron de $1.926.83 (en pesos) v
§1,768.23 (en pesos), respectivamente.

(n) Reconocimiento de Ingresos v Gastos

Los ingresos v gastos se registran en ] estado de resultados por el sistema de causacion.

El ingreso por primas enutidas para el seguro de crédito se reconoce en el momento en que se facturan las
fracciones de la prima provisional, la cual se ajusta a la terminacién de la vigencia de la poliza. Para los ramos de
cumplimiento y responsabilidad civil, cuando su vigencia se extiende por mas de vn afio, se reconoce en el ingreso
la pimera ammalidad y la diferencia se difiere para ser amortizada por amalidades en los afios sigmentes a s
vigencia, efectuando sinmiltineamente el registro difenido de las primas cedidas en reaseguro v de las comisiones
sobre cesiones de reassguro.

El gasto por comisiones a intermedianios se amortiza a partit de la facha de cansacién por linea recta durante la
vigencia de la paliza.

(o) Pérdida Neta por Accion
La perdida neta por accidn, se determund considerando las acciones en circulacion por 25,373,035,687 al 31 de
diciembre de 2013 vy la pérdida neta por accidén al 31 de diciembre del afio 2012 se determuind considerando el
promedio ponderade de las acciones en circulacion por 24,196,742 481 2778,

(p) Estado de Flujos de Efectivo

La Compafiia presenta los Estados de Fhyjos de Efectivo usando el método directo el cual consiste en rehacer el
estado de resultados utilizando el sistema de caja, prncipalmente para determinar el flujo de efective en las
actividades de operacion. Este estado estd conformado por tres elementos: Actividades de Operacion, Inversion y
Financiacicn teniendo en cuenta el Balance General de los dos iltimos afios v el iltimo Estado de Fesultados.

9 Continia...
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Eeclasificaciones v Cambios en la Politicas Contables

Para efectos de comparabilidad con el afio 2013, algunas cifras de los estados de flujos de efectivo v de algunas notas a
los estados financieros al 31 de diciembre de 2012 fueron reclasificadas.

Dhrante el penodo comprendido entre el 01 de enero v el 31 de diciembre de 2013, no se presentaron cambios en las
politicas contables

Cambios Normativos

El 29 de diciembre de 2012, el Ministeric de Comercio, Industria v Tunsmo expidia el Decreto 2784, mediante el cual
se reglamenta la Ley 1314 de 2009 sobre el marco técnico normative para los preparadores de informacion financiera
que conforman el grupo 1: Emusores de valores, entidades de interss piblico y entidades que cunaplan los parametros
establecidos en esta disposicion.

Este marco técnico fue elaborado con base en las Normas Internacionales de Informacion Financiera —INIF -, las
Normas Internacionales de Contabilidad —NIC-, las inferpretaciones SIC, las interpretaciones CINIIE v el marco
conceptual para la informacion financiera, emitidas en espafiol al 1% de enero de 2012, por el Consejo de Nommas
Intemnacionales de Contabilidad (TASE por sus siglas en inglés).

Segim el cronograma de aplicacion, el afio 2013 ha sido un periedo de preparacidén y capacitacion con la obligacién
micial de presentar un plan de implementacion aprobade por la junta directiva, con responsables v metas de
sequumiento ¥ control. El afio 2014 serd el periodo de transicién y el 20135 el periodo de aplicacion plena del nuevo
TATCO DoTIative.

De acuerde con lo indicade en el Decreto 2724 de 2012, modificado por el Decreto 3024 de 2013, se establece la
obligacion de preparar un estado de situacién financiera de apertura al 1 de enero del 2014 bajo la nueva normatividad,
de modo que durante todo el afio 2014 se lleve a cabo la transicion, con la aplicacion sinmltanea de la actual v la meva
normatividad contable.

Los altimos estados financieros oficiales conforme a los Decretos 2649 v 2650 de 1993 seran con corte al 31 de
diciembre del 2014 v los primeros estados financieros bajo la meva normatividad serdn los del afio 2015 que requieren
su comparacion con la informacion de transicion del afio 2014, bajo el marco técnico normative establecido en el
Decreto 2784 de 2012 y modificado por el Decreto 3023 de 2013.

(3) Disponible
El sigmente es el detalle del disponible al 31 de diciembre:

2013 2012
Caja moneda legal $ 3.919 6,354
Caja moneda extranjera 373 681
Bancos moneda legal 3.267.242 126277
Bancos moneda extranjera 1.803 238 264442
§ 3.164 772 2134 756

Al 31 de diciembre de 2013, emstian las sigiientes partidas conciliatorias menores a 30 dias pendientes de
regularizacion, asi:

MONEDA LEGAL

Cheques Pendientes de Cobro 5 4.210.10
Consignacicnes en Transito 1297724
Consignaciones por Tegistrar 27.002.83

10 Continia...
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Al 31 de diciembre de 2013, emistian las sigwientes partidas conciliatorias mayores a 30 dias pendientes de
regulanzacion, las cuales fueron reclasificadas a la cuenta 239595 -Otras cuentas por pagar:

MONEDALEGAL

Consignaciones por registrar 15,504 1
El 28 de octubre de 2013, el Juzgado Décime Civil del Cirouito de Bogota ordend como medida cautelar, el embargo de
la cuenta comente abierta en el Banco BBVA por Segurexpo 5.A., por la suma maxima de cuatrocientos cincuenta

mullones de pesos (3450.000) dentro del proceso ejecutivo mstaurado por Indusinas de Muebles del Valle — INVAL-en
contra de Segurexpo, dicho embargo se encuentra vigente al 31 de diciembre de 2013,

4) Inversiomes

El sigmente es el detalle de las mversiones al 31 de diciembre:

Activo corriente -Inversiones negociables 2013 2012
Titulos de Denda Publica Interna, A T NET
garantizados por Ia Nacion 5 6,240,589 6,267.023
Titules de Denda Publica Externa, - -
2 285,
garantizados por Ia Nacion 2,728,895 8285302
Otros titulos de Deuda Pablica 2.871.022 247 882
Titules Emitidos por Instituciones < . <
vigiladas por Superfinanciera 5,016,268 3043414
Titulos Emitidos por Instituciones
no vigiladas por Superfinanciera 4,381,836 833,135
Titulos Emitidos o Garantizados -
por Gobiernos Extranjeros 1,174,063 1,630,308
Titules cuyo emisor, gara.ute 0 aceptante 5,534,047 5.016.852
sean bancos del exterior
Titulo enutidos o garantizados por - 4 235 7
organismos multilaterales de crédito 3216843 2.833.289
Tl‘mlﬂ.s emitidos o gmmdus de una titnlanizacion 6.102.327 14278.151
de entidades del exterior diferentes a bancos
Inversiones negociables en titulos participativos 126,451 3.872.081
Total active corments 43492381 33930427
Activo no corriente -Inversiones hasta el vencimiento 2013 2012
Titules de Denda Publica Interna 90,327 124747
Titulos de Entes Vigilados por la S
Superfinanciera 0 7,568,531
Subtotal activo no comente % 90,327 7,693,278

11 Continda...
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Activo no corriente -Inversiones disponibles para la venta
Mmero de Costo . Himero de Costo
; ajustado Yo —— ajustado
2013 Diciembre  Parficipacién 2012 Diciembre
2013 - 2012
Informa Colombia 5.4. 333ngsseee % 976.643 88.47% 3,332,588, 688 976,643
Santander Private Banhing 53 124.071 11.24% 35 91,729
Inverseguros 5.4 1,000 3,180 0.29% 1,000 3,180
Textiles Fabricato Tepcondor 5.4, - { 352,613 25 388
Subtotal activo no commente 1,103 854 1.006.940
Subtotal activo no commente 1,194 221 2.790.218
Total Inversiones §_ 44686582 47.720.645
El sigmiente es el detalle de las valorizaciones (desvalonzaciones) de las inversiones disponibles para la venta, al 31 de
diciembre de 2013:
Inversiomes disponibles para la venta Baja Bursatilidad:
2013 2012
Informa Colombia 5.4
Costo 976,643 976,643
{(Desvalonzacion) Patrimonio (866,560) (908941
Inverseguros 5 A,
Costo 3,180 3,180
Valonzacion Pammonio 30,587 20215
Inversiones disponibles para la venta Media Bursatilidad:
2013 2012
Santander Prvate Banhing
Costo 80,386 20,386
Valonzacion 43 685 11343
Total 124071 91,728
Textiles Fabneate Tejicondor 5.4
Costo 7478
Valorizacion 7.910
Total 25,388

Evaluacion de las inversiones

Al 31 de diciembre de 2013 v 2012, las inversiones de renta fija y de renta variable fuercn evaluadas bajo el nesgo
Juridico sin dar origen a provision alguna y sobre ellas no existen restricciones juridicas o econdmicas.

Los participantes de la Cartera Colectiva Dinero, administrada por la Sociedad Comisionista de Bolsa Interbolsa S A
en Ligmdacicn, mediante asamblea extracrdinana celebrada en noviembre de 2012, decidieron la liquidacion de la
mencionada Cartera Colectiva, nombrando como liquidador al sefior Isnacio Argiiello, persona de prestigio en el sector
con relacion a estos temas. Al momento de la decision de liquudacion de la cartera colectiva, Segurexpo tenia una
participacién de $ 4 281 millones en la misma. A confiniacién se presenta la recuperacion de Segurexpo en el proceso
liguudatorio:

12 Continga...
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Saldo Inicial (4,281, 260)
Depasito 1,510,153
Impuesto -Transferencia 6,041
Fendimientos 7.570
MNuevo saldo (2,747 496)
Depasito 2,157 361
Muevo saldo (390,135
Depaosito 49501
Muevo saldo (540,633)
Traslado bonos PA Grupo Infraestructura 2010 256,379
Traslado bonos PA Grupo Infraestructura 2008 204 600
Saldo final con rendimientos 10,346

INFORMACION

30/11/2012
20/12/2012
20/12/2012
31/12/2012
31/12/2012
06/03/2013
06/03/2013
071172013
071172013
25/11/2013
25/11/2013
25/11/2013

Al cierre del ejercicio la compafiia recuperd la totalidad de la inversion. Dentro de la liquidacion se mcluyd la
transferencia de bonos del emmsor Patrimomo Autonomo Grupo Infraestructura, los cuales entraron a formar parte del

portafolic de inversiones de denda negociables de la Compafiia.

Cuentas por Cobrar Actividad Aseguradora

El sigmiente es el detalle de las cuentas por cobrar actividad assguradora al 31 de diciembre:

Feaseguro exterior cuenta cormiente

Siniestros avisados por liquidar parte reaseguradores

Primas por recandar
Coaseguradores cuenta comente cedidos
Feecobros por cobrar

Menos provision
Coaseguradores cuenta cormente
Reaseguradores exterior (1)
Primas por recaudar

Total cuentas por cobrar actividad aseguradora

El sigmiente es el movimiento de las provisiones de prinas por recandar al 31 de diclembre de:

Saldo anterior
Constitucion
Castigos
Liberacion
Muevo Saldo

2013 2012
6.873.607 1193623
20,955,812 22340011
3.331.067 4.013.450
88282 54.492
55453 0
31.304.921 33.601.588
(7.910) 0
(7.802,579) (7.894.041)
(366.346) (316,188)
(8.266.835) (8.210.22%)
23.038.086 25,301,359

2013 2012
316,188 514,402
883517 24,205
(34.282) 0
(3871 232 509
366.346 __ 316.188

(1) La provision de otras cuentas por cobrar actividad aseguradora asciende a §7.892.579 y §7.894.041 para los afios
2013 v 2012, respectivamente. Se mantiene en el afio 2013 la provision efectuada durante el afic 2012 por el
100% de la cuenta por cobrar a QBE del Itsmo, reasegurador que respaldaba el contrato facultative de la poliza

mimero 13747, quen revocd la coberfura y nego el pago de los simestros mmourmdos.

Confimia. .
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INFORMACION

Las cuentas por cobrar actividad aseguradora netas representan en los estados financieros de la Compariia el 23.12% v

22.62% del total de sus derechos, para el 2013 y 2012, respectivamente.

Reaseguradores exterior cuenta corriente

L

01

I

ey |
1462
4.301
7.179.641

2013
Convenum Insurance (UE) Limited -
Gerling -Konzem Allgemeine Versichenmgs -Aktiengesellschaft -
Allianz SE -
Istmo Compafiia de Reaseguros INC. (1) 6.873.697
§ 6.873.697

1.193.625

(1) Elvalor presentado en cuentas por cobrar a QBE del Istmo corresponden al neto de la cuenta comiente dentro de la
cnal se encuentra la suma de 57,892 379 provisionada al 100% por la revocacion de la cobertura v su negacion al

pago de los sinlestros incumides sebre la poliza 13747,

Coaseguradores cuenta corriente cedidos

L
(=]
—
I

155
8.621
38.104
7.012

2013

Mapfre Seguros Generales de Colombia 5. A 43186
Compaiia Mundial de Seguros S A 6,798
Compatiia Aseguradora de Flanzas S A 0
Foyal & Sun Alliance Seguros S.A. 16
Seguros Colpatma S A. 3z
Seguros del Estado 5.A 0

b 88.382

54.492

Las cuentas por cobrar actividad aseguradora, tienen una maduracion establecida en los convenios de pago, méximo de
5815 meses, si pasado este tiempo no se realiza el respectivo cobro, estas se provisionan enun 100%.

2012
24,300
78

0.884
421,697
(418.343)

Cuentas por Cobrar
El simmente es el detalle de las cuentas por cobrar al 31 de diciembre:
2013

Anticipo Contratos a Proveedores $ -
Anticipos laborales -
Intermedianios — Descuentos 6,892
Dhiversas 312,760
Provisiones (308.220)

5 11.362

37616

El sigmiente es el movimiento de las provisiones de cuentas por cobrar al 31 de diciembre de:

2012
85.668
66,686

349,601
(83.612)

2013
Saldo anterior % 418343
Constitucion 25,995
Reclasificacion o (castigo) -89 418
Liberacidn (46,630)
Muevo Saldo £ 308290

418.343

14
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(7) Bienes Realizables v Recibidos en Dacion de Pago

El sigmiente es el detalle de los bienes realizables al 31 de diciembre:

2013 2012
Terreno (Calima) ] 24.500 24,500
Locales (Bogota) 124,838 124,838
Impuestos y gastos 28485 28,195
Magquinaria 57.120 57.120
Total bienes en dacion en pago § 134 943 234,653

Los bienes recibidos en recobro se consideran bienes realizables y se encuentran registrados en la contabilidad, el
terreno en Calima segin Escritura Piblica No 2359 de la Notania 4* del Circulo de Santiage de Cali, los Locales 1-03 A
v 1-03 B del Centro Comercial Caribe en la calle 10 No.31-93 segin Escritura Pablica No. 2849 de mayo 5 de 2005 de
la Notaria Vemte de Bogota, los cuales se recibieron por recobros de sinlestros y cuyo ingreso no se ha realizado hasta
tanfo no se enajenen. Sobre estos bienes la compafiia no efectia provisiones.

La Compatiia cuenta con avalilos comerciales de los bienes recibidos en recobro para fines de realizacion, efectuados
en mayo 10 de 2011 por $72,000 para el bien ubicado en Calima y en enero de 2007 para los Locales 1-03A v 1-03B
del Centro Comercial Caribe, los cuales ascienden a $39,050 y $33,420 respectivamente.

(8) Propiedades v Equipo

El sigmiente es el detalle de las propiedades y equipo al 31 de diciembre:

2013 2012
Terrenas $ 1.867 1.867
Edificios 1,772,309 1,772,309
Muebles y enseres 536.608 536.608
Equipo de computacién 868,149 866382
Vehiculos 84,000 24,000
Ajustes por inflacién 601.470 601,471
3,364,403 3.862.637

2013 2012
Depreciacién acunmlada 2,708.168) (2.465.241)
Total Propiedades y Equipo $ 1156233 1.397.396

Al 31 diciembre de 2013 v 2012, la Compariia tiene polizas de seguro para la proteccidn de sus activos fijos que cubren
niesgos de robo, ncendio, rayo, explosion, temblor, terremoto, asonadas v otres, asi como contratos de mantenimiento
que garantizan su adecuada operacidn.

El avalue comercial de la oficina de Medellin con fecha enero 13 de 2011, asciende a 5242 892 el avaluo comercial de
las oficinas en Bogota es por $2,573.316 el cual fue realizado el 20 de diciembre de 2011 y el avalio de la oficina 629
ubicada en el Centro Comercial Bahia realizado en enero de 2007 asciende a $18.541. Estos bienes inmmebles tienen
una depreciacion acummlada de $1,399,028.

Al 31 de diciembre de 2013 v 2012, no existian restricciones ni gravamenes sobre los activos fijos de la Compatiia.

15 Continga...
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(9 Otros Activos

El siguiente es el detalle de los otros activos al 31 de diciembre:

2013 2012
Ofros actives comientes:

Gastos pagados por anficipado § 211,003 198216
Sobrantes de anticipos y retenciones (1) 395,561 488 414
Anticipo impuesto de industnia v comercio 528 1,513
Créditos a empleados 52,806 71,973
Provisién (559} (1.215)
§ 659429 758.903

Ofros actives no comentes:
Cargos diferidos: Software 31574 194,500
Impuesto al patrimonio diferide 280,804 579,788
Comisidn intermediarios 3,795387 5,185,009
Primas cedidas diferidas 16,569,706 23,936,059
Acciones clubes sociales — Club de Bangueros 9,705 9,705
Depésitos en garantia 793,678 343678
Fideicomisos en administracién (2) 2.041.736 3314 813
§__ 23531680 33.56355
Total otros activos §_ 24191109 34.322 457

(1) El saldo a favor del impuesto sobre la renta v complementarios de ganancia ocasional al 31 de diciembre de 2013
se determund de la sigmiente manera:

Saldo anterior de anticipos v retenciones 488414
Provisién de impuesto de renta (213,197)
Menos retencicn en la fuente 120344

Total Impuesto sobre la renta 395,561

(1) Confrato de fiducia abierto celebrade entre Segurexpe S A. v Seguros Carabobe de Venemuela, con el objeto de
administrar los bolivares consignados por deudores ubicados en Venezuela sobre los valores indemnizados en
Colombia por la coberfura de Fiesgos Politicos v Extraordinarios con Garantia de la Nacion, en operaciones de
exportacion cublertas, dada la intransfenibilidad de divisas. La disnunucion presentada al cierre de 2013, esta dada
por la devaluacion del bolivar y el ingreso al pais de recursos los cuales adgquieren la identidad de recuperacicn de
simiestros.

El simente es el movimiento y periodo de amortizacion de los gastos pagados por anticipado al 31 de diciembre:

Concepto Periodo Saldo Afio 2013
En meses Afio 2012 Carzos Amortizacion Saldo

Seguros 12 % 30306 62,422 71,867 20,861
Contratos XL Feaseguradores 12 0 443 239 443239 0
Informa Colombia 5.4 12 16.301 0 16,501 0
CIT Global Vendor Services S A 12 147,733 0 57.187 90,546
Informacién Gerencial Ltda. 12 0 143548 43,862 09 686
Ofros - Suscripeiones y contribuciones 12 3.676 0 3.676 0

§ 198216 649.200 636.332 211,093
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Concepto Periodo Saldo Adfio 2012
En meses Afio 2011 Cargos Amortizacion Saldo

Semuros 12 % 31485 96,993 08,174 30,306
Contratos XL Feaseguradores 12 0 716,007 716,007 0
Informa Colombia S A. 12 27,501 66,000 77,000 16,501
Consorcio Internacional de Aseguradores 12 0 609,320 609,320 0
CIT Global Vendor Services S A 12 ] 171,561 23828 147,733
(Oros - Suscripciones v confribuciones 12 12 209 14708 23 841 3.676

$ 71.795 1.674 591 1.548.170 198 216

El sigmiente es el movimiento y periodo de amertizacion de los cargos diferidos al 31 de diciembre de 2013 y 2012:

Concepto Perindo Saldo Adio 2013

£n meses ano 2012 Cargos Amortizacion Saldo
Programas software 36 $ 194 300 3379 166,505 31,574
Impuesto al patrimonio 5T9.TEE 0 289 894 280 894
Primas cedidas diferidas Vigencia Poliza 23936059 1,570,582 14936933 16,560,706
Comisiones intermedianos Vigencia Poliza 3. 185009 1984116 3.373738 3,795 387
Total 20895356 9 558277 18.767.072 20,686 561
Concepto Periodo Saldo Afio 2012

€1 meses anio 2011 Cargos Amortizacion Saldo
Programas software 36 % 398938 21,72 226,164 194 500
Impuesto al patrimonic 869 682 0 289 894 379,788
Promas cedidas diferidas Vigencia Poliza 28,206,008 15,867 220 20,137,165 23936039
Comisiones intermediarios Vigencia Poliza 5.976.271 3 462 707 4 153 969 5.185.008
Total . 35450899 19,351 633 24007196 29895336

(10) ¥Valorizaciones (desvalorizaciones). neto

El sigmiente es el detalle de las valorizaciones (desvalonzaciones), neto de los activos fijos v de las mversiones al 31 de

diciembre de:

2013 2012
Valorizacion mmmebles $ 2,006,671 1,895 445
Valorizacion mversiones 30,387 29215
Desvalorizacion inversiones (8665600 (908.041%
Valorizaciones (desvalorizaciones), neto % 1.170.698 1.015.71%

(11} Cuentas por Pagar Actividad Aseguradora
El sizmente es el detalle de las cuentas por pagar actividad aseguradora al 31 de diciembre:

2013 2012

Coaseguro cuenta comiente cedidos 04,738 187,258
Depdsitos para expedicion de polizas 102,085 232,063
Seguro de credito a la exportacion 0 34,546
Feasemuro exterior cuenta comente 3841047 4,156,970
Siniestros iqudados por pagar 450,958 105,115
Primas por recandar coaseguroe cedido 22134 70,466

] 4.510.982 4.786.418
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Coaseguro cuenta corriente cedidos 2013 2012
Chubb de Colombia 5 A Compaiiia de Seguros 0 8295
Compartiia Asemuradora de Fianzas 5 A Confianza 753,954 0
Compatiia Mundial de Seguros S.A. 0 110,894
La Previsora 5.A. Compaiiia de Seguros 0 30,957
Liberty Sequros S.A. 0414 37112
Seguros del Estado 5.4 9,370 0
§ 94 738 187 258

BReaseguro exterior cuenta corriente 2013 2012
Allianz Se § 34473 0
Amlin Ag 2617 0
Arch Insurance Company 0 125
Arch Feinsurance Europe Underwriting Limited 80,746 0
Arel Feinsurance 0 32,126
Atradius Feinsurance Limited (antes Nammr Fe) 117,037 7884
Axa Re. 51,5M 30,819
Axis Specialty Europe Limited 106,870 266,746
Catlin Switzerland Ltd. 0 26,108
CESCE Compafiia Espafiola de Seguro de Crédito a la Exportacion 173,218 0
Compania Suiza de Feaseguros S A 1,970,259 1,626,710
Everest Reinsurance Comparmy 64,340 773,068
General Remnsurance Ag (antes Koelmsche Riieckversichenmes-Ge: 1,652 0
Gerling-Konzemn Allgemeine Versichenmgs-Aktiengesellschaft 1,726 0
Hannover Riickversichenmg AG 100,681 107,890
Edelmzche Riieckversichenmgs - Gesellschaft AG 0 520
Mapfre Global Risks, Compariia International de Feaseguros 5.A. 23,004 8,883
Munchener Buckversichenmgs — Gesellschaft 432278 174,701
N.V. National Borg Maatschasppi) 0 104,034
MNovae Be 0 23,449
Odvyssey Reinsurance Company (antes Odvssey America Reinsuran 0873 136,600
Office National Dhu Ducroire MNationale del Crederedienst ("ONDD" 22 805 2787
Pans Fe 5 A (Antes Axa Fe) 0 2835
Partner Feinsurance Europe Se (antes Parner Reinsurance Europe I 14,579 190,524
Itsmo Compariia de Reaseguros Inc. 151,359 0
B+V Vemichemmg Ag Eiickversichenme-Feinsurance 16,502 9
Reaseguradora Patnia S A 2,030 12,268
Scor Reinsurance Company 7431 39,253
Scor Switzerland 1td (antes Convenum Limited) 4434 0
Sinus Inter. Insurance Corporation 3394 11,534
Tranzatlantic Feinsurance Company 12,910 102,191
White Mountains Feinsurance Company of America 391,548 405,881
XL Fe Latin Amenca AG (Antes XL Fe Latin America Ltd)) 6,208 30,023
§ 3.841.047 4156.970

Simiestros iquidados por pagar 2013 2012
Crédito a la exportacicn § 1,423 590
Crédito interno 233270 42 500
Eesponsabilidad Ciwvil 7317 4,433
Cumplimiento 208,548 57,592
§ 450,953 105115
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El vencimiento de las cuentas por pagar actividad aseguradora, se efectia en forma peniddica, maximo seis (6) meses,
respetando los convenios de pago establecidos con las demas Compafiias aseguradoras y reaseguradoras.

Las cuentas por pagar a reaseguradores del exterior al 31 de diciembre de 2013, tienen una madurez entre  y 90 dias.

La vanacion en las primas por recandar en coasegure cedido, esta dado por una dismumacion en la emision de negocios
del ramo de cumplimiento durante el afio 2013 y el recando de negocios efectuados al ciemre de 2012, relacionados con
contrates de construccicn de vias v obras publicas de gran dimensicn.

La Compaiiia paga los simestros liquidados por pagar a los 30 dias, una vez acreditado el derecho por parte de los
asegurados y/o beneficianos v los saldos por concepto de cuentas corrientes de reaseguro a 90 dias conforme a la
normuatividad establecida por la entidad de control.

(12) Cuentas por Pagar
El sigmiente es el detalle de las cuentas por pagar al 31 de diciembre:

2013 2012
Cuentas por pagar comentes:
Honorarios v comisiones % 558,891 206,909
Impuestos
Impuesto de Industnia y Comercio 16,505 16,949
Impuesto para la Equidad CREE (1) 16,257 ]
Gravamen a los Movimientos Financieros 213 1m
Impuesto al Patrimonio 280 204 0
Impuesto a las Ventas IVA 414,333 328,300
Proveedores 53,287 13,967
Contribuciones y afiliaciones 12,80 0
Fetenciones y aportes laborales 157,100 185,329
Dnversas:
Nomina por pagar 10,100 135,500
Cheques girados v no cobrados 0 14,875
WValores remtegrar dacidn en pago 0 209,394
Oftras cuentas por pagar 459212 920164
Cuentas por pagar compafiias asociadas 4381 0
§ 1,993 270 2.631.497
Cuentas por pagar no commentes:
Fideicomiso Seguros Carabobo -Fiesgo Politico (2) 2,041,735 3314815
Impuesto al Patmimonio 0 379,788
Dnversas:
Cheques girados v no cobrados 14,875 0
WValores remntegrar dacidn en pago 209,394 0
Ofras cuentas por pagar 76,888 0
§ 2342 872 3.804 603
Total cuentas por pagar § 4.336.171 6.526.100
Jencimiento de las cuentas por pagar:
De cero a treinta dias (0 - 30) 1,993 279 2.631.497
Mas de clento ochenta v un dias 2,342 892 3.804 603
4336171 6.526.100
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(1) El saldo por pagar del impuesto a la equdad CEEE al 31 de diciembre de 2013 se determind de la siguiente

INANETA:

Provision de impuesto de CEEE

Menos retencicn en la fuente CREE

Menos auto-retencion en la fuente CEEE
Total Impuesto para la Equidad CREE

76.751
(6.833)

(53.659)

16.257

2

Contrato de fiducia abierto celebrado entre Segurexpo S AL y Seguros Carabobo de Venemela, con el objeto de
admimistrar los bolivares consignados por dendores ubicados en Venernela sobre los valores indemmizados en
Colombia por la cobertura de Riesgos Politicos v Exfraordinarios con Garantia de la Nacion, en operaciones de
exportacion cublertas, dada la intransfenibilidad de divisas. La disnunucion presentada al cierre de 2013, esta dada
por la devaluacion del bolivar y el ingreso al pais de recursos los cuales adgquiersn la identidad de recuperacién de
siniestros.

(13} Reservas técnicas de seguros

El sigmiente es el detalle de las reservas técnicas de seguros al 31 de diciembre:

2013 2012

Pasivo comente - reservas técnicas de seguros
Feserva de niesgo en curso % 1,205,876 1.171.910
Depasitos retenidos a reaseguradores del exterior 2911294 4252995
Peeserva para siniestros avisados parte compafiia 1,635,197 1,670,078
Feserva para siniestros pendientes parte reaseguradores 20,955,822 22,340,011

§_ 26708180 20.434904
Pasivo no cormente - reservas técnicas de seguros
Peserva desviacion de siniestralidad 18.756.530 15.871.932
Total reservas técmicas de seguros § 45464710 45,306,926

Al 31 de diciembre de 2013, el saldo por ramos de la reserva para sinestros avisados por Liquidar cuenta Compaiiia y
Feaseguradores es el siguiente:

Cuenta Compariia por ramo
Cumpliniente § 16,307 1,122 033
Crédito a la exportacion 332,130 304,256
Crédito interno 347,715 198,222
Eesponsabilidad civil 30,045 45567
§ 1,635,197 1.670.078
2013 2012
Cuents Beasesuradores por ramo
Cumpliniente § 7,501,602 19,761,623
Crédito a la exportacién 1,328,518 1,217,027
Crédito interno 1,390,250 TO2 BET
Eesponsabilidad civil 734,843 368.474
§ 20955822 22,340,011
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El siguiente es el detalle de maduracion por reasegurador de la reserva de simestros pendientes parte reaseguradores al
31 de diciembre de 2013

Madurez (En dias) comespondients al afie 2013
Baueunde - 20 91-180 181-27) 271 - 360 TOTAL
Allunz Se £ - 28 5,807 5251 11,086
Amis Blernmda 1083 256 2185 - 16034
Arch Insrance Compay 23,120 3,613 14052 6002 47748
Anel Reinsrance: Compasy Lid 53,278 11,480 45119 151387 mas
ANA Reinsurance Limited 138 - - 41218 41057
Aty R Limsed 15,134 2370 44 602 198,651 257,787
Catlin Switrermd Lid 26,884 5913 11,341 12617 56,757
CESCE (ls Espadlols Segurca Cridit Exporiscaén 380,484 36,019 65,559 - 481,062
Scor Insmenance(UIK) Limited {antes Comverim In) X - - 53,614 63834
Everest Renswrance Compeny Limsed 611 5528 1345 1792876 1300250
Hasnover Rickversichenung AG 153,148 33,550 134850 508227 030285
Tty Compuafia de: Ressegurs INC 1= - 5 5484173 GA484307
Maptre He, Conspaiiia 4 Romegacs 5.4 41 9401 39,590 400 577 503 0R0
Munchener Ruckversicherugs — Gesellschas 133,016 48 853 199,651 033873 1405493
N.V. Mational Borg Museschasped) 26,060 5,953 15252 L.057.338 1115513
(dyssey America Reisunsce Conporation L117 318 4830 48379 85474
Dfice Matignal Ducroine *0NDO" 12405 4038 10,590 11,498 58,531
Pasis Re 5.4 - - - 30011 30011
Pistes Ressurance Compury Lingsd 59 - - 137372 137.631
R+ Versmchenng AG Rickvenichenng 120 - - 53216 53,396
e gurads Pamna 5 A4 - - - 100 1199
Scor Reinsunace Company 57,791 10,743 43 356 27072 130,182
Suras lntermcional lounance Compoeation 13.621 2978 12415 224524 121 638
Compaliia Suirs de Reasegoros § A 230,382 44 381 05,038 4,041,333 4528235
Teansatlte Remawsnee {ompany 561 11 L 13467322 1368.073
Whie Motz Ressar mce {omjuiry - - - 37851 37851
L He Limsed - - - 15443 15443
4 1.296.033 210353 BR02TR 18,541,135 10955812
Madurez (En dias) comespondients al afie 2012
Baueunde - 20 91-180 181-27) 271 - 360 TOTAL
Allisnz Se H 7083 7388 28,040 4420 04,041
Arch liurancs Uanypsiny 5056 5,048 2025 2,055 12,004
Aree] Retmoarance Compasy Lid 16,734 19,034 24204 78,817 139,775
AN Heinsurance Lasied - - 14 114,397 112411
A He Limted 20733 BL0S 37317 02,048 174,903
Catlin Switserlsnd L 7802 5,556 L0268 3 14,387
Compafiis Suirs de Ressegoros 5 A 84261 11327 148,881 5213,752 5,560,173
Evessst Rensurance Compasy Linaed 082 1347 20825 1,047,043 1047 450
Hasmnover Rixkversichening AG 53,507 50,247 74,111 300,317 582,17
Magifre Re, Compaiiis 4 Ressegaos 5§ 4 16,010 0,897 28185 615,151 680,343
Munchener Ruckversichenmgs — (iesellschatt BL34 101482 148,705 1,247,085 L.379.746
NV Manonal Borg Massachasges 10,239 15,004 18,144 1,045,306 1,000,988
(dysaey Americn Reirsunce Compoestion 17122 3115 a0 764,811 TH 457
Defice Mational Ducroire “0NDO" 8427 2,045 14,875 4071 BRI
[ ExENE ] 401,305 566,337 ] 11,622,157 1802900
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Vienen EXENEI ] 401,305 566,337 0 11,622,157 12,002,000
Puaris Re 5.4 - 118 - 71.614 71,733
Pustner Resssance: Compary Limisd - 1 15 208,825 200,071
QEE del bt Compalie de Reaseguros INC. Comy - 111 12 6,777,445 5,778,568
B+ Vemchenng Al Rickversichenmng - Reinsn - - 17 100,423 100422
s gurndors Puoris 5 A - - - 1,283 1,283
Seow |rcasrance( 1K) Limited (annes Convensm liss - - o} 122,943 122 983
Seor Heirsunmee Uiy 16,851 19,883 20,750 51,888 118,382
S nmacionad irance Corpoeation 5056 61087 2039 221,003 241,085
Temnsatlietic Remaumce Company - 4930 L4467 1,634,027 L2424
Wi Moursais Resagmce Compary |sis Folk - - - IR.020 8020
NL Re Limsed - - - 16,182 14,182
4 345037 433,665 06,567 20054741 22.340,011
(14) Otros Pasivos
El siguiente es el detalle de otros pasivos al 31 de diciembre:
2013 2012
Ofros pasivos cormientes:
Cesantias conzsolidadas $ 76,027 38,545
Interés sobre cesantias 2.430 6.197
Vacaciones consolidadas 116.035 138,665
$ 200,512 203,407
Ofros pasivos no cormentes:
Primas diferidas ramos cumplimiento y responsabilidad eivil 7,746,204 25,464,550
Ingresos diferidos sobre cesiones a reaseguradores 5,263,147 7472834
Impuesto de renta diferido 205,441 230887
§ 23214792 33168271
Total otros pasivos § 23415504 33371678

El sigmiente es el detalle de los vencinientos de las primas diferidas o con vigencia mayer a um afio por ramo:;

Cumplimiento  Responsabilidad Total

Afio 2014 310,330 8.532 519212
Afio 2013 1,968,681 66.996 2.035.677
Afio 2016 4345505 140,041 4. 685546
Afio 2017 1.821.451 758,397 2,579,843
Afio 2018 33379355 41 3.337.99
Afio 2019 2,190,027 0 2,190,027
Afio 2020 73.247 73.247
Afio 2021 2324651 2,324,631

17,746,204
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(15) Pasivos Estimados v Provisiones

El sigmente es el detalle de los pasivos estimadoes y provisiones al 31 de diciembre:

2013 2012
Bonificaciones estimadas % 92,000 ]
Multas v sanciones Supenntendencia Financiera 0 30,000
Comisiones a intermediarios sobre primas por recaudar 294 029 407,949
Otros Pasivos 375,997 349 814
% 762026 787763

(16) Patrimonio
Composicion del capital

2013 2012
Capital autonzado £ 45,000,000 43,000,000
Capital por suscribir 6.268.773 562268}?5!
Capital suscrito v pagado 131,20 NETWPE

Dhurante el afio 2012, la compafiia llevé a cabo un proceso de capitalizacion por la suma de $5.499°090 903 pesos,
correspondiente a la suscripeion de 4,199°418 086 acciones con wm valor nominal de $1,30970527 y precio de venta de
$1,30970527 cada una de acuerdo con el reglamento de emusion y suscripcion de acciones autorizade por la
Superintendencia Financiera mediante resolucion 1854 de Noviembre de 2012; suscritas por los acclomistas Consorcio
Internacional de Aseguradores de Crédite S.A. CIAC- y Banco de Comercio Exterior de Colombia S A
—-BANCOLDEX- asi:

Acciomista Nimero de Acciones Suscritas
Consorcio Internacional de Aseguradores de Crédito 2.000.709.043
Banco del Comercio Exterior de Colombia SA -BANCOLDED 2.099.709.043

El capital autorizado de la Compafiia al 31 de diciembre de 2013 asciende a $45,000,000 representados en
34358 875,261 acciones de valor nominal de $130970327 por accidn, de las cuales se habian suscrito y pagado
29,572,473,767 acciones para un total de $38,731,223

Los accionistas de la Compafiia y su participacion al 31 de diciembre de 2013 v 2012 es la sigmente:

Composicién accionaria Participacion accionaria %
Al 31 de diciembre de 2013 en mimero de acclones participacion

WValor nominal $1 30970527 por accidn

Consorcic Infernacional de Aseguradores de Crédito 14,690,258 879 49 68%
Banco del Comercio Exterior de Colombia S.A -BANCOLDEX 14.678.036.521 49.63%
Sociedades Bolivar 5 A 88.286.877 0.30%
Multinversiones Bolivar S.A 5. 87,260,948 0.29%
La Previsora S.A. Compaiiia de Seguros 28,630,542 0.10%

20.572.473.767 100.00%
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2013 2012

Peserva legal § 3,986,208 3015853
Feserva ocasional por disposiciones fiscales 202,696 235,628
Feserva ocasional por reduccion de saldos 630,424 737937
Pnma en colocacion de acciones 1029373 1,029,373

Reszerva legal

De acuerdo con la Ley Colombiana, la Compafiia debe transferir como minimo el 10% de la vtilidad del afio a una
reserva legal hasta que esta sea 1gual al 50% del capital suscrito. Esta reserva no esta dispomible para ser distnbuda
pero puede ser utilizada para absorber pérdidas.

Reserva ocasional

Existe uma reserva constitmida de caracter ocasional por disposiciones fiscales por la diferencia en la valoracién
contable v fiscal de las inversiones de renta fija de acuerde con lo establecido en el Decreto 2336 de 1995,

De acuerdo con lo establecido en el Articulo 134 del Estatuto Trbutanio, la Compaiia aplica el método de depreciacion
por reduccion de saldos, sobre lo cual tiene constitnda una reserva al 31 de diciembre de 2013.

Prima en colocacion de acciones

La prima en colocacion de acciones podra reducirse mediante su distribucién en acciones o cuando tenga por objeto
absorber pérdidas de gjercicios antenores.

Eevalorizacion del patrimonio

La revalorizacién del patrimomio al 31 de diciembre de 2013 v 2012 asciende a $874.336, dicho monto no podra
distribuirse como wtilidad a los socios o acclomstas, hasta tanto se liqude la Entidad o se capitalice tal valor. Dicho
saldo 1ma vez capitalizado podra utilizarse:

Para dismimur el capital cuando tenga por objeto absorber perdidas de ejercicios anteriores, en cuyo caso no habra
reembolse de aportes; ¢ para dismimur el capital con efectivo reembolse de aportes a los socios o accionistas, siempre

v cuando se constate que:

- La operacién no afecta el cumplimiento de los montos minimos de capital, coeficientes de liquidez, margen de
solvencia v demsas controles yo requisitos de ley,

- Se solicite autorizacion previa a la Supenntendencia Financiera de Colombia.

El patrimonio adecuade y el patnmonic técnico de la Compariia, al 31 de diciembre asciende a:

2013 2012
Patrimonio Técnico § 19240 661 19.623 807
Patrimonio Adecuado 3.374.187 4559378
Excedente de patrimonio técnico en funcion del adecuado 15875474 15064 420
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(17} Cuentas de Orden

El sigmiente es el detalle de las cuentas de orden al 31 de diciembre:

Cuentas Confingentes

Acreedoras: Valores netos asegurados

Deudoras: Pérdidas fiscales por amortizar

Deudoras: Exceso entre renta presunfiva v liquida ordinana

Cuesntas de Orden Deudoras

Bienes y valores entregados en custodia (1)
Activos castigados

Ajustes por inflacion activos

Cuentas por cobrar rendimmentos mversiones negociables
Propiedades y equipo totalmente depreciados
WValer fiscal de los activos

Inversiones negociables en titulos de denda
Inversiones para mantener hasta el vencimiento
Inversiones adomisibles de 1a reservas técnicas
Perdida de los activos de las reservas técnicas
Cheques posfechados

WValor asignado bienes en fideiconuse (2)

Cuentas de Ovden Acreedoras

Bienes y valores Recibidos en garantia

Ajustes por inflacion al patmimonio

Capitalizacion por revalonzacion al patnmonio
PRendimientes inversiones negociables en titulos de deuda
WValor fiscal del patrimonio

Fendimientos de los activos de las reservas técmicas

2013

$ 1,514,033,363
22 820,782
582,

201

L=

1,433.165,989
22,829,782
382446

1.537.443,793

1,456.578.217

40,980,853
43150
614,950
748,238
878,943
118,989,131
43 265,910
90,326
26,752,137
0

0
2,041,736

39,600,451
8862
614,950
632,018
814,370
134,685,753
35,057 446
124747
25,701,174
592,041
57,000
3314815

$ 234405420

241.293.633

1.468.099.313
874,336
1,727,512
3.656.486
28478172
1.945.777

1,258.344.070
874.356
1.727.512
1.197.451
18.510.696
1400418

$ 1,504,781,616

1,282.063,503

(1) Valores entregados en custodia comespondientes a los titalos desmatenalizadoes del portafolio de inversiones, los
cuales se encuentran en salvaguarda en DCV y DECEVAL para los titulos en moneda local y a través del Banco
Santander Internacional para los papeles en moneda extranjera.

(2) Confrato de fiducia celebrado entre Segurexpo y Seguros Carabobo de Veneuela, con el objeto de adnmmistrar los
bolivares consignados por dendores ubicados en Venezuela sobre los valores indemmnizados en Colombia por la
cobertura de Fiesgos Politicos v Extraordinarios con Garantia de la Nacion, en operaciones de exportacion
cubiertas, dada la infransfenbilidad de divisas. Dichos recursos adgquieren la idenfidad de recuperacion de

siniestros, una vez hayan ingresado al pais.

Continga...



PROSPECTO DE INFORMACION

SEGUREXPO 9
BANCOLDEX-CESCE

Segurexpo de Colombia 5.A. Aseguradora de Crédito v del Comercio Exterior
Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2013 y 2012
{Cifras Expresadas en miles de pesos)

(15) Reserva Técmica

El sigmiente es el detalle de la dismimucicn (aumento) en reserva técnica por el afio que termino el 31 de diciembre:

2013 2012
Constitucion reserva de riesgos en curso $ (1205871 (1,171.8909
Liberacién reserva de nesgos en curso 1,171,910 139331
§ (33967 12578

(19) Reserva Para Siniestros Avisados

El sigmiente es el detalle de la constitucion de reservas para siniestros por el afic que terminG el 31 de diciembre:

2013 2012
Constitucion reserva para siniestros avisados £ (1.084.94%) (894.925)
Constitucion reserva desviacion de simestralidad (2.211.326) (415,048)
Liberacion reserva para siniestros avisados 1,119 830 2041713
$_ (2176445 731740

20y Oiros Productos de Seguros v Reasesuros

El sigmiente es el detalle de otros productos de segures y reasegures por el afic que terming al 31 de diciembre:

2013 2012

Ingresos sobre cesiones reaseguros del exterior $ 7,372,947 7.938,100
Femmmeracion de administracion de coaseguro 12142 71,157
Participacion en utilidades de reaseguradores 606,177 239,002
Recuperaciones Operacicnales 3,340 ]
Recuperaciones Riesgo Operativo 14,000 ]
Otros 242 976 119.458

§ §.253.582 8.367.717

21} Otros Costos de Seguros

El sigmente es el detalle de otros costos de seguros por el afio que terminé el 31 de diciembre:

2013 2012
Costos contrates no proporcionales § 443 239 854240
Salvamentos parte reasegurada del extenior (1) 1,336,541 7,502,147
Intereses reconocidos reaseguros exterior 114193 78,160
§ 1,803,978 8.434.547

(1) La Compafiia en enero de 2008, expidic la poliza 8696 del ramo de cumplimiento para amparar el contrato
celebrade entre Umién Temporal Tramsvial v el Instituto de Desarrollo Urbano —IDU. Dhurante el afio 2010 la
Compatiia indemnizd al beneficianio de la poliza por el simestro del amparo de anficipo. Gracias a las gestiones
adelantadas por la Compafia, durante el afio 2012, se recuperd la suma de $15.000 millones participande a los
reaseguradores en la porcion comespondiente al contrato con ellos celebrado.
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(22) Productos de Inversion

El sigmente es el detalle de los productes de inversicn por el afic que termung el 31 de diciembre:

2013 2002
Fendimientos de inversiones negociables titnlos de denda 2978532 498 422
Fendinientos de inversiones negociables titulos participativos 40,142 379,005
Fendimientos de inversiones hasta el vencimiento % 152,293 121,751
Dividendos y participaciones 4241 9432
Rendinientos depositos a la vista 141,999 161
3317807 1,208,717
Utilidad en venta de inversiones 26,376 0
Perdida en venta de inversiones (2.454) (1.837)
Diferencia en Cambio (124 604) (114.144)
(100.682) (113,981)
Intereses (4763 (12000
§ 3216649 1.091.590

(23) Gastos Administrativos
El sigmente es el detalle de los gastos administrativos por el afio que terminé el 31 de diciembre:

2013 2012
(Gastos de perzonal $ 4047264 43532218
Honorarios 1.278 969 1322311
Impuestos 567,903 611,171
Amendos 562,254 516,832
Contribuciones y afiliaciones 131,167 126,725
Seguros 72,574 78,481
Mantenimiento y reparaciones 1022 122,506
Adecuacion de oficinas 33,715 2818
Provisiones 122231 7.084 557
Depreciaciones 242007 251,824
Software Amorhizado 166,303 229 5094
(Ofiras comisiones 167,111 169,507
Dhversos:
Servicio de aseo y vigilancia 33,292 27.490
Servicios temporales 14,088 31,521
Publicidad y propaganda 90134 38074
Felaciones publicas 114,751 22997
Servicios publicos 333,172 322 686
Procesanuento electromco de datos 59,610 31,403
Gastos de viaje 109 981 145241
(Gastos de transporte 31.003 25,642
Utiles v papeleria 21412 35,458
Donaciones 1,307 2247
Fublicaciones y suscripciones 6,498 5,626
Examenes medicos 157 166
Gastos de comreo 20012 14,049
Gastos de adnunistracion del edificio 141,084 139,448
Otros gastos 20,785 42,790
$ 8510964 16,833 382

(B
L |

Confinia. ..
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(24) Otros Ingresos no Operacionales

El si;ients es el detalle de los otros ingresos no operacionales por el afio que termuno el 31 de diciembre:

2013 2012
Utilidad en venta de propiedades $ 1,037 2,290
Arrendamiento inmuebles propios 3,649 5,926
Peintegro provisiones cuentas por cobrar 46,630 83,612
Femtegro provisiones de cartera de créditos (1) 1] 222 509
Pemtegro provisionses otres achivos 635 0
Pecuperaciones por siniestros 0 16,414
(fras recuperaciones 176,403 135,873
Dnversos:
Informacion comercial estudio clientes 2952 11,121
Intereses préstamos fimcionarios 2,500 2.849
] 241.826 480,594

{1) Comesponde a la recuperacion de provisiones por recaudo de primas mayores a /3 dias, sobre las cuales la
Compaiiia constituyd provision con cargo al resultado de ejercicios antenores.

(25) Otros Gastos no Operacionales
El sigmiente es el detalle de otros gastos no operacionales por el afio que termind €] 31 de diciembre:

2013 2012

Pérdida por siniestros £ 0 7.7
Multas v sanciones, lifigios, indemnizaciones y demandas 76,073 32,529
Gastos ejercicios anteriores 43427 10,640
Informacion comercial agencias 283,660 192 908
Iva proporcional deducible en renta 114,982 163,090
5 51814 416.867

A partir del 1 de enero de 2013, las rentas fiscales en Colombia, se gravan a la tanfa del 25% a titulo de impuesto de
renta y complementarios.

La base para determinar el impuesto sobre la renta no puede ser inferior al 3% de su patrimonio liquido en el Altimo dia
del ejercicio gravable inmediatamente anferior.

A partir del afio gravable 2007 y inicamente para efectos fiscales, los contmbuyentes podran reajustar amualmente el
coste de los bienes muebles e immebles que tengan caracter de activos fijos. El porcentaje de ajuste sera el que fije la
Direccion de Impuestos v Aduanas Nacionales mediante resolucion.

Al 31 de diciembre de 2013, la Compaiiia no cuenta con saldos de excesos de renta presuntiva sobre renta ordinana por
COMpPEnsar.

Al 31 de diciembre de 2013 la Compatiia presenta perdidas fiscales por compensar por valor de $13,731.262 onginadas
durante los afios 2010 y 2011. Las pérdidas onginadas a partir del afio gravable 2007 podrin ser compensadas,
reajustadas fiscalmente sin limitacion porcentual, en cualquier tiempo, con las rentas liqudas ordinanas sin perjuicio
de la renta presuntiva del ejercicio. Las pérdidas de la Compariia no seran trasladables a los socios.

28 Continga...
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Las pérdidas fiscales o excesos de renta presuntiva solo se podran aplicar al impuesto sobre la renta v no al impuesto
sobre la renta para la equidad “CEEE”, segim lo establecido en la Feforma Tnbutana Ley 1607 de diciembre de 2012

Las pérdidas fiscales por 518,731,262 no tienen fecha de expiracion.

La conciliacion entre la utilidad contable y la renta gravable estimada, sobre la cual se liquida el impuesto de renta y

complementario, es:

2013 2012
Perdida contable antes de impuestos $ (215.540) (3.471.30:00
Mas Impuestos v otros gastos no deducibles
Gravamen a los movimientos financieros 47535 138989
Impuesto de industria y comercio 1,712 7.507
Impuesto vehiculos 1.419 1.602
Impuesto de registro v anotacion 43,007 35,675
Impuesto de patrimomo 286 804 289 894
Ofros Impuestos 61,626 24 851
Gasto por riesgo operativo 257 0
Aumento de provisiones no deducibles 25,995 7.874 399
Gastos al Extenior en exceso 15% 27,5349 297 347
Depreciacion contable no deducible 242037 251,824
Costos v gastos de ejercicios anteriores 43427 10,640
Multas v sanciones 0 32470
Mas diferencia entre rendimientos lineales v valoracion contable 525661 3729
Total partidas cue aumentan la renta liquda sravable 1.311.009 Q642477
Menos utilizacién de provisiones
Ingresos no gravados reinfegro provisiones (62.093) (83,612)
Castigo de provision saldos activos (20.418) 0
Deduccion depreciacion
Beduccion de saldos (2,977 (5.641)
Depreciacidn fiscal linea recta (162.840) (133.976)
Total partidas que dismimuyen la renta liquida gravable (317,32%) (243.229)
Fenta Liquida T78.141 5927048
(-) Compensacion pérdidas fiscales -7178.141 4752 551
{-) Compensacion excesos de presuntiva 0 -1.175.397
Fenta Premumtiva 852,786 354 348
Fenta Liquida Gravable 852,786 354 348
Tasa Impositiva 253% 33%
Provision para impuesto sobre la renta comiente 213,197 182,935
Provision para impueste sobre la renta para la equidad CEEE 76,751 0
Impuesto diferido -25 446 -30.428
764,300 52507
El patrimenio contable difiere del patrimomio fiscal estimado al 31 de diciembre, por:
2013 2012
Patrimomio contable £ 21164583 21475137
Provisiones:
Cuentas por cobrar 8,200,268 8325547
Valorizaciones propiedades v equipo (1.170.698) (1.015.681)
Patrimomio fiscal §  2BI194755 28,785,003
29 Confinga...
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Las declaraciones de renta comespondientes a los afios gravables 2012, 2011, 2010, 2009 v 2008 se encuentran
pendientes de revisidn por parte de las antoridades de impuestos. La declaracién de renta 2008 quedara en finne en
abril del afio 2014.

Impueste sobre la renta para la equidad - CREE

A partir del 1 de enero de 2013, la Ley 1607 de diciembre de 2012 crea el Impuesto sobre la renta para la equidad
—CFEE como el aporte con el gque confribuyen las sociedades y personas juridicas y asimiladas contmibuyentes
declarantes del impuesto sobre la renta y complementarios en beneficio de los trabajadores, generacidn de empleo v la
Inversidn social.

La base para determunar el impuesto sobre la renta para la equidad - CREE no puede ser infenior al 3% de su patrimonio
ligpudo en el ultime dia del ejercicio gravable immediatamente anterior.

El impuesto sobre la renta para la equidad “CEEE”, para los afies 2013, 2014 v 2015 tendra una tanifa del 9% y a partir
del afio gravable 2016, la tarifa de este impuesto serd del 8%,

Segin indica la Ley 1607 de diciembre de 2012, en su articulo 25, a partir del 1 de julio de 2013, estan exoneradas del
pago de aportes parafiscales a favor de SENA e ICBF, las personas juridicas y asimiladas contnbuyentes declarantes
del impuesto sobre la renta y complementarios, cormmespondientes a los trabajadores que devenguen, mdividualmente
considerados, hasta diez (10) salarios minimos mensuales vigentes.

La base gravable del impuesto sobre la renta para la equidad CREE. se establecid restando de los ingresos brutos
susceptibles de incrementar el patrimonic realizados en el afio gravable 2013, las devoluciones, rebajas v descuentos y
de lo obtenido se restd lo que corresponde a los ingresos no constitutivos de renta establecidos es el Estatuto Tributario.
De los ngresos netos obtemidos, se restd el total de los costos v deducciones aplicables a este impuesto, de
conformidad con lo establecido en los articulos 107 v 108 del Estatuto Tributario.

La conciliacion entre la whlidad contable v la renta gravable estimada, sobre la cual se liquda el impuesto sobre la
renta para la equidad CEEE, es:

2013
Pérdida antes de provisién para impuesto para la equidad (190,094)
Mas Impuestos y otros gastos no deducibles
Gravamen a los movimientos financieros 47533
Impuesto de Industria y Comercio 1,712
Impuesto Vehiculos 1.419
Impuesto de Remstro v Anotacion 43,007
Impuesto de Patrimonio 289,804
Otros Impuestos 61,626
Gasto por Fiesgo Operative 257
Auvmento de Provisiones no Deducibles 25,995
Gastos al Exterior en exceso 15 % 27.549
Depreciacién Contable no Deducible 242 927
Costos v gastos de Ejercicios Anteriores 43427
Dhferencia entre rendimientos lineales y valoracion Contable 525,661
1,311,009

30 Continia...
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Menos Utilizacién de Provisiones
Ingresos no gravados reintegro provisiones (62.003)
Castigo de provision saldos activos (89.418)
Deduccidn depreciacion
Feduceion de saldos (2.977)
Depreciacion fiscal linea recta (162 840)
Total partidas que disnumuyen la renta liquda gravable (317.328)
Fenta Premumtiva 852,786
Penta Ligquida Gravable 852,786
Tasa Impositiva %
Provision para impuesto sobre 1a renta para la equidad 76,731

Impuesto al patrimonio

Mediante la Ley 1370 del afio 2009 se establecio el mmpuesto al patmmonio por el afio 2011 a cargo de los
contribuyentes del impuesto a la renta. Por lo tanto, aquellos contribuyentes con patrimonio liquido superior a 5,000
millones deben pagar uma tanfa del 4 8%,

Por su parte el decreto mencicnade establecid uma sobretasa del 23% sobre este impuesto la cual es aplicable
inicamente a los contribuyentes de impuesto, al patimonio de la Ley 1370 de 2009,

Al 31 de diciembre de 2013, la compafiia tiene registrado un activo diferido por $289 894 v como contrapartida una
cuenta por pagar a la Administracién de Impuestos, comespondiente a la ultima de cuatro cuotas en que se fracciond
este impuesto. Dhirante el afio 2013 se amortizd v se pagd lo commespondiente a la tercera cuota.

[ransacciones con partes relacionadas

Informa Colombia 5.A.

Segurexpo durante el afio 2013 con la sociedad Informa Colombia 5.4 en la cual poses acciones, realizd transacciones
relacionadas con venta de polizas de cumplimiente y responsabilidad civil por $363, venta estudios de crédito $20
compra de informacién comercial $24. 2280, ingresos por arrendamiento de mmmebles por $3,649 v reembolzos de
gastos de la oficina compartida en Cali $396. Para el afio 2012 realizd transacciones relacionadas con venta de polizas
de cumplimiento y responsabilidad civil por $1.317, compra de informacion comercial $109,101, ingresos por
arrendamiento de inmmebles por $3,926 v reembolsos de gastos de la oficing compartida en Cali $630.

Banco de Comercio Exterior de Colombia S.A. -Bancoldex
En relacién con Banceldex, la Compatiia realizo transacciones durante el afio 2013 por ingresos por facturacion de
primas $224 411 v por recobros de siniestros $7,877. Se realizd transacciones durante el afio 2012 comespondientes a-

capitalizaciones en efectivo por $2,730,000, ngresos por facturacion de primas $216,926, recobros de siniestros
§65,922 v siniestros liquidados por $401,233.

31 Continiga...



PROSPECTO DE INFORMACION

SEGUREXPO 9
BANCOLDEX-CESCE

Segurexpo de Colombia 5.A. Aseguradora de Crédito v del Comercio Exterior
Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2013 y 2012
(Cifras Expresadas en miles de pesos)

Consorcio Internacional de Aseguradores de Crédito 5.4, -CTAC

La Compafila cdurante el afic 2013 realizo framsacciomes con su acclomsta CIAC Conscrcio Internacienal de
Aseguradores de Crédito S.A. en\m pago de contratos de asesoria técnica por $226,887. Dhurante el afio 2012 realizd
transacciones asi: capitalizaciones en efectivo vor $2.730.000. pazo de contratos de asesoria téenica por $609.320.

La Compafiia no presenta precios de transferencia en razon a que no se ha configurado una situacion de control por las
operaciones realizadas con vinculados econdmicos, m existe un poder de influencia en las decisiones de los organos de
adnmnistracion teniendo en cuenta lo expresade por la Superintendencia de Sociedades en su Besolucion 125-00254 del
7 de febrero de 2002

Las decisiones de Asamblea o hmta Directiva no se han visto condicionadas a la existencia de los negocios descntos
anteriormente.

ERevelacion de Rieszos

Segurexpo a fravés de su Junta Directiva v la Alta Gerencia, ha definido la gestion del mesgo como wma cultura
organizacional que permite determinar los perfiles de niesge que pueda tener 1a entidad y las politicas orientadas a su gesticn
en las diferentes operaciones del negocio.

El proceso de gestion de riesgos esta conformade por cinco sistemas: nesgo de mercado —SAFM v nesgo de liqudez, niesgo
de lavado de activos y de la financiacidn del terrorismo —SARTAFT, nesge operativo —SARO, nesgo de crédite —SARC v
resgos en seguros —SEARS. Asi mismo comprende la existencia de politicas para la adnunistracién de dichos nesgos y de
una estructura organizacional con fimciones independientes y con personal iddneo para cada cargo, desarrollo de modelos
técmicos de medicion y seguinnento del nesge y la wthlizacion de tecnologia adecuada.

Sistema de Administracion del Riesgo de Mercado -SARM
1. Informacién cualitativa:

La Compafiia a través de sus operaciones de tesoreria busca mantener wn adecuade nivel de liquidez para atender los
compromisos que se denvan del giro normal de su actividad maximizande la rentabilidad de las operacicnes
relacionadas con los activos v pasives sujetos a su gestion. Se define como filosofia de nesgo, que el manejo de las
inversiones debe realizarse bajo parametros de operacién que permitan tener un perfil moderado de nesgo. Se busca
optimizar la relacién riesgo — rentabilidad dentro de un marco que mantenga adecuados mveles de solvencia.

La exposicion por cada factor de mesgo de mercado se calcula aplicando el modelo estindar definido por la
Superintendencia Financiera de Colombia —SFC. A partir del mes de octubre de 2012, la Superintendencia Financiera
mpartic meeva normatividad a traves del Anexo 3, del Capitule 35 de la Circular Basica Contable v Financiera 100
de 1993, con el cual se debe medir el nesgo de mercado para el portafolio que respalda las reservas técnicas de la
Compatiia. Para el portafolio de libre inversion confinud operando el Anexo 2 de la mencionada Circular.

Segurexpo participa en el mercade de valores por cuenta propia.
La Compafiia en sus actividades de tesoreria contempla la exposicion a los riesgos tasa de interés en moneda legal, tasa

de interés en moneda extranjera, tasa de interés en operaciones pactadas en UVE, DTF, tipo de cambio, precic de
acciones e mversiones realizadas en carteras colectivas.
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2. Informacién Cuantitativa:
2.1 Composicicn del portafolio
Clase de Titulo Valor Ze Valor =
2012 2011
Titulos de denda piblica intema ] 9.111.611 2039 7.114.903 143
Titulos de entes vigilados por Superfinanciera 5,016,268 1123 12611044 26.43
Titules de denda piblica externa 8,728,805 1953 8283302 1734
Titulos de entes no vigilados por Superfinancier 19235073 43.03 833,133 1.74
Titules garantizados por goblemos extranjeros 1,174,063 2.63 13,780,601 28.88
Titules de reduceion de deuda 90,327 020 124747 024
Fondos mtuos de inversion Nacionales 22184 0.50 3,693,955 1.7
Fondo nutues de inversion moneda extranjera 0 0.00 179,026 038
Titulos participativos 1,108,161 248 1,096,940 230
Provisidn inversiones - 0.00 - 0.00
Total portafolio $_ 44686382 100 47,720,643 100
22 Valor en Riesgo por Factores - VaE. Eegulatonio:
221, Valer en Riesgo por Factores - VaE. informativo:
Factor 2013 2012
Tasa Interés CEC pesos compenente 1 £ 3,066 -
Tasa Interés CEC pesos componente 2 2246 -
Tasa Interés CEC pesos componente 3 1,659 -
Tasa de Interés CEC UVE. - componente 1 2474 -
Tasa de Interés CEC UVE. - componente 2 1,155 -
Tasa de Interés CEC UVE. - componente 3 1455 -
Tasa Interés CEC tesoros componente 1 52271 30043
Tasa Interés CEC tesoros componente 2 11.104 110,081
Tasa Interés CEC tesoros componente 3 63.133 134,350
Tasa e Interés DTF (nodol) 2249 3.573
Tasa de Interés IPC 230,645 34,435
Taza de cambio TEM 14.431 6,646
Tasa de Cambio Euro/Pesos 32,620 35,939
Precio de Acciones IGBC 19230 1,903
Precio de Acciones Woeld Index 1,642 1,287
Carteras Colectivas a1 1,734
WValor en riesgo total $ 247.029 249,522
222 Valor en Riesgo por Modulos - VaF. Regulatono:
Madulo 2013 2012
Tasa de interés ] 333,395 463,004
Tasa de cambio 48.268 1925
Valor en Riesgo ] 381,663 467,019
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23 Los valores maximos, minimos y premedio durante el afio fuercn los siguientes:
2013 2012
Walor méximo del portafolio § 40,258,816 $53,206.57
Valor mimmo del portafolio £40.271.214 £ 34,970 461
Valor promedio del portafolio £43.511.687 44,260,851

Sistemna de Administracion del Riesgo de Lavade de Activos v de la Financiacion del Terrorismo -SARTAFT

La Compafiia implementd los elementos requenidos en la normatividad de la Supenntendencia Financiera de Colombia -
SFC, acogiendo politicas acordes con la normatividad vigente v el mesgo de la Compafiia de ser ufilizada en
operaciones de lavado de activos ¢ como medio para la canalizacion de recurses para la financiacién del terronsmo;
dentro de los procedimientos establecidos se contemplo entre otros, los commespondientes a los mecanismos estipulados
por diche Organismo de Control (Conocimiento del cliente, conocimiento del mercado, identificacion v analisis de
operaciones imusuales, determinacion v reportes de operaciones sospechosas).

La segmentacion de los factores de resgo se desamolla con base en la metodologia de arboles de decision binanios; la
identificacién, evaluacion control y monitoreo del resgo se desarrollan sigiendo las directrices de la Norma Técnica
Colombiana -NTC 5254.

Dhchos procedimientos permiten tener un conocinbentoe previo y permanente de los clientes potenciales y clientes
vinculados, mediante el diligencizmiente del formmlano de conocimiento del cliente vy la obtencion de la
documentacién soporte, asi como de su actualizacién anual, la entrevista y verificacion de la informacién por parte de
la Compaiiia; de otra parte, se conocen las caracteristicas del mercado lo que permite comparar el perfil de sus clientes
con el comportaniento del sector en que se desemmelven; a su vez permiten identificar operaciones imusuales v
determinar y reportar operaciones sospechosas.

En cuanto al seguimiento de operaciones, identificacion de sefiales de alerta y la administracion del perfil de nesgo, la
Compaiiia cuenta con los aplicativos INSPEETOR. y Enterprise Risk Assessor —EFA.

Se dio cumplimiento al envio de reportes a las autoridades de acuerdo con lo establecido por la Supenmtendencia
Financiera de Colombia -SFC; para tal efecto, se realizé analisis de operaciones musuales y su posterior calificacion
para evaluar su reporte como operacionss sospechosas.

Sequrexpo durante los afios 2013 y 2012, capacité a sus funcionarios en materia del Sistema de Administracion del
Biesgo de Lavade de Actives y de la Financiacion del Temronsmo —SAFTLAFT. El Oficial de Cumplimiento y su
equipo cuentan con capacitacion en adnumistracidn de riesgos, metedologias para la segmentacion de los factores de
niesgo, casuistica y tipelogias de lavado de activos y de financiacion del terronisme.

Sistema de Administracion del Riesgo Operativo -SARO:

La Compafiia cuenta politicas, procedinientos v tiene definida una estmuctura organizacional, los cuales se encuentran
mcorporades en el manual Sistema de Adnunistracion del Piesge Operativo -SARO y ha disefiado la base de datos para
registro de eventos de riesgo operativo, atendiendo lo requendo por la Supenntendencia Financiera de Colombia -SFC;
las etapas de identificacidn. medicidn, control y monitoreo, se desarrollan sigwiendo las directrices de la Nomma
Técnica Colombiana -WNTC 5234,

En relacion con la estmuctura organizacional el area de administracion resgos es la responsable de disefiar v gestionar
las herrammentas para la administracion del fesgo operative, asi mismo debe coordinar €] fimcionanuento del SARO,
laber gque realiza con el apoyo de los responsables de cada une de los procesos. De ofra parte, la Compariia cuenta con
un Comité de Fiesgos, instancia que enfre ofras fimciones monitorea el perfil de niesgoe de la Entidad v analiza los
planes de mitigacion para los eventos de nesgo identificados.
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Para facilitar el manejo de informacion v la gestion del nesgo operativo, Segurexpo cuenta con el software Enterprise
Bisk Assessor -ERA.

La Compariia cuenta con Planes de Contingencia y Contimudad del Negocio aprobados por la Junta Directiva, sobre los
cuales se han efectuado pruebas y han sido divulgados a los fincionarios.

Segurexpo durante los afios 2013 v 2012, capacito a sus fimcionanios v terceros que prestan servicios en la enfidad, en
cuanto a la administracion del niesge operative. La Umidiad de Riesgo Operativo -URO cuenta con capacitacion en
gestion de nesgos.

La Supenntendencia Financiera, en el afio 2010 realizd wisita de inspeccicn en la que incluyé la evaluacion del
cumplimiento dade por la Compafiia a las mstrucciones impartidas para la administracion del mesgo operativo,
formmlando pliego de cargos, el cual fue atendide por la Admimistracion; com fecha 19 de diciembre de 2011, la
Superintendencia Financiera emutid resolucion sancionatoria a la Compatiia, sobre la cual la Compafiia presento
recurso de apelacion el cual fue resuelto con derogacion parcial por parte de la SFC.

A continuacion se detalla las pérdidas de nesgo operativo que afectaron el estado de resultados al 31 de diciembre:

2013 2012
Siniestros § - 7.500
Intereses 15 62
Multas v sanciones 76,075 32,529
the;uperacién nmltas y sanciones {14,0?.]} -
uestos 3 -
Gastos de Personal 6,525 -
§ 68,650 50,091

Dhurante el afic 2012, la Conmpafiia provisiond ima nmlta impuesta por la Supenmtendencia Financiera de Colombia por
$30,000 ocasionada por presuntos incumplimientos en la normatividad SAF.O durante el afio 2010. Dicha sancicén fue
recurrida por la Compaiiia, obteniendo la derogacién parcial de la Resolucion v la disminucién de la multa a $16,000,
por lo cual se registra recuperacion de $14,000 en 2013, 566,600 de multas v sanciones en 2013, comresponden a una
nmilta impuesta por la SEC por presumta violacion del Articule lo. Decreto 2271/1993, incorporado en el art. 2.31.1.3.1
del Decreto 2555/2010; incisos 4 y 3 del numeral 1.6.2 capitulo IL titulo sexto de la CE 007/1996. Dicha mmlta fue
mmpuesta por $100 millones y postericrmente reducida al valor registrade. Mo se registra recuperacién dado que la
reduccion se dic en el mismo periodo de la provision $9.475 comresponden al valor pactado en conciliacion de im
proceso laboral.

Sistema de Administracion del Riesgo de Crédito -SARC:

Se ha dado cumplimiente a las disposiciones establecidas por la Superintendencia Financiera de Colombia para
evaluacion y calificacion de cuentas por cobrar empleados y constitucion de provisiones v, de acuerdo con lo expuesto
por la Circular Externa 014 de 2003 de la Superintendencia Financiera de Colombia -SFC, a la adopcidn del SARC
para la admimistracion del nesgo crediticio.

Sistema Especial de la Adminiztracion de Riesgos en Seguros -SEARS:

A partir del afio 2003, las entidades aseguradoras estin en la obligacion de establecer Sistemas Especiales de
Administracion de Fiesgos de Seguros SEARS, bajo los parametros establecidos en la Circular Externa 007 de 1996 de
la Supenintendencia Financiera de Colombia -SFC. La Compafia cumplié con el envio de la informacion requerida en
la primera etapa de adopecion del SEARS.
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Las politicas definidas se encuentran incorporadas en los mamiales de procesos.
Gobierno Corporativo
Junta Directiva y Alta Gerencia

La Junta Directiva es el maxime drgano de admuinistracion de la Compariia y se ha encargado de aprobar las politicas
comerciales, de suscripeion, de reaseguros, de ndemmmizaciones, financieras, de recursos humanes, de administracion
de niesgos v del perfil de nesgos de la entidad, definidas por la Alta Gerencia.

Con el proposito de mantener adecuadamente evaluades los nesgos mherentes al negocio, la Tunta Directiva revisa y
aprusba periddicamente las polificas que se aplican en la Entidad v se asegura que la Alta Gerencia cumpla con
garantizar el adecuado cumpliniento de las estrategias defimdas.

De ofra parte, a través del Comuté de Aunditoria esta debidamente informada de los procesos y estructura del negocio;
ignalmente revisa los limites de operacion.

Sistema de Control Inferno

Segurexpo ha optade por enfocar su Sistema de Control Interno —SCT hacia un esquema basado en los principios de
autocontrol, autosupervision y autegestion.

En cumplimiente de lo requenido por la Supenintendencia Financiera de Colombia en la Circular Externa 038 de 2000,
la Compafiia revisd y ajuste su Sistema de Control Interne —SCI Al 31 de diciembre de 2013 Segurexpo reviso y
adecud los elementos: actividades de control, gestion de nesgos, informacion y comunicacién, momtoree v control
mtemo de los procesos de la Compariia.

Politicas y Division de Funciones

Una vez establecidas o revisadas las politicas, son evaluadas con los integrantes de cada una de las diferentes dreas para
implementarlas y definir el encargado de la admimistracion v control de los niesgos inherentes a las diferentes clases de
negocios.

- Politicas de Suscripeion:
Adicional a las politicas de suscripcion revisadas en el drea técmica, la alta gerencia y la Junta Dhirectiva, la

Compatiia tiens definido los niveles de delegacion para la suscripoion de mesgos v es a traves del comité de
suscripeion donde se estudian v aprueban agquellos nesgos que asi lo requieren.

Reportes a la Junta Directiva

La Junta Directiva se retme mensualmente. En cada sesion se presentan reportes con indicadores de gestion que
determinan el nesgoe del negocio como son: indice de simestralidad v resultadoe técnico e informes del portafolio de
mversiones y riesgo de mercado, actas comité de anditoria, operaciones especiales que requieran de su aprobacion y las
opeTaciones con empresas con las que tiene vineulos la entidad.

El Gerente General con corte semestral presenta informe sobre la evolucion y aspectos relevantes del sistema de

administracion del nesgo operativo -SARQ, del sistema de adnunistracion de nesgo crediticio -SARC y del sistema de
atencion al consumidor financiero -SAC.
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El Oficial de Cumplimiento v el Fevisor Fiscal reportan con corte trimestral, el informe sobre el sistema de
admimistracién del nesgo de lavado de activos y de la financiacion del terromismo -SARTAFT.

Infraestructura Tecnologica:

La infraestructura actual pernute a la Conupafiia, la administracién de sus operaciones v a las dreas de control y de
gesticn del riesgo, evaluar y hacer seguumiento de los diferentes niesgos, para lo cual cuentan con equipos y accesos a
los sistemas de mformacion de la Compaiiia v con vm aplicativo dedicado para la adoumistracion de nesgos.

Por medio de backups v el cenfro alterno de computo se efectian las tareas de réplica de informacién con el fin de
garantizar la contimudad del negocio.

Metodelogia para medicion de riesgos

La Compafiia cuenta con metodologias técnicamente aceptadas para la administracion de nesgos aprobadas por la Junta
Dhrectiva, las cuales permiten establecer el nivel de nesgo al que esta expuesta. Este aspecto es desarrollado en la nota
comrespondiente a revelacion de riesgos.

Estructura Organizacional:

La estructura interna de la Compafiia garantiza la segregacidn de fimciones a todos los niveles y la independencia enla
toma de decisiones en las operaciones de tesoreria.

Recurso Humano

La Compatiia estructurd la direccion de riesgos, que cuenta con personal idéneo y capacitado, encargado de la gestion
integral de riesgos.
Verificacion de operaciones

Todas las operaciones de compra o venta de titulos, se ejecutan a fravés de corredores de bolsa legalmente establecidos
v vigilados por la Superintendencia Financiera de Colombia v de operadores de bolsa imfernacionales igualmente
reconocidos. Los responsables de control y registro verifican la existencia y exactitud en la valoracion de activos de
Inversion.
Auditoria

La anditoria interna verifica por lo menos una vez al afio el cumplimiento de los linites de las operaciones de inversicn
v en general de las politicas v procedimientos de tesoreria, asi como las operaciones efectuadas enfre empresas o
personas vinculadas con Segurexpo 5.A.

Controles de Lev

La Compafiia ha cumplido con los requenmientos de capital minimo, margen de solvencia e mversiones obligatorias
para el gjercicio comespondiente al afio 2013 y 2012

De acuerdo con el Decreto 1222 de 2003, el capital minimo requendo al 31 de diciembre de 2013 para operar el seguro
de crédito a la exportacion era de $2,198 363, para los ramos de crédito infermo y responsabilidad civil era de $5945 522
v para el ramo de cumplimiento era de $1.727,139.
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Mediante Decreto No. 2954 del § de agosto de 2010 el Gobiemo Nacional reglamentd el caleule del pammonio
adecuado de las enfidades aseguradoras, sustituyendo la Fesolucion Ne. 3660 de 1992 de la Supenntendencia
Financiera de Colombia que reglamentaba el Pammonio Técnico.

De acuerdo con lo anterior, el pammonio adecuado y el patnimonio técnico de la Compafiia, al 31 de diciembre

asclende a:

2013 2012
Patrimonio Técmco 19249661 19,623 807
Patrimonio Adecuado 3374187 4559378
Excedente de patrimonio técnico en funcién del adecuado 1587547 15064 429
El nesgo de suscnipcion para los afios 2013 v 2012 es:

2013 2012
En fimcién de primas 2,196,157 0
En funcidn de simiestros 0 3,709,951

(28) Otros aspectos de interés

La Compafiia en enerc de 2008, expidio la poliza 2606 del ramo de cumplimiento para amparar €] contrato celebrado
entre Union Temporal Tramswvial y el Institute de Desarrello Urbano —IDU. Durante el afio 2010 la Compafia
mndemnizd al beneficiario de la poliza por el simestro del amparo de anticipo. Gracias a las gestiones adelantadas por la
Compatiia, durante el afio 2012, se recuperd la suma de $15.000 millones participando a los reaseguradores en la
porcion correspondiente al contrate con ellos celebrado.

EL Instituto de Desarrollo Urbano -IDU-, presentd demanda de accidn contractual en contra de Segurexpo v la Unicn
Temporal Transvial por supuestos peruicios por supuestos mcumplimientos dentro del contrate 00137 de 2007,
pretendiendo asi afectar el amparo de cumplimiento de la poliza No. 8606,

La Compafiia, en enero de 2009, expidio la poliza de garantia timica de cumplimiento 13747 para amparar ] contrato
celebrado entre Unidn Temporal GTM v el Instituto de Desammollo Urbane —IDU, cuyo objeto consistia en la reparacion
v mantemimiento de la malla vial del suronents de Bogota. Sobre los avisos de mcumplimiento que al clemre del afio
2011 afectaron la reserva de sinlestros avisados, se liquidaron y pagaron durante el afio 2012 los comrespondientes al
amparo de anficipo ¥ una proporcion del amparo de cumplimiento, quedindo pendientes de liquidar el amparo de
prestacicnes sociales y un porcentaje del amparo de cumplimiento.

Mediante Fesoluciones 3323 y 3455 del 15 v 28 de julio de 2011, ratificadas con Resoluciones 169 del 23 de enero de
2012 y 4401 del 28 de octubre de 2011, se configuraron los siniestros de amparo de anticipe por $3.955 mullones y de
cumplimiento derivado de la declaratona de caducidad del contrato donde se hize efectiva la clausula penal por
$28,016 millones, respectivamente. Una vez formalizado el avise de cobro por parte del IDU se pago el sinlestro de
anticipo durante el mes de abnil de 2012 y en el mes de julio de 2012 lnege de la formalizacién de un acuerdo con el
Instituto de Desarrollo Urbano en el cual se mamfestd y acorde que Segurexpo de Colombia pagaria el 85% del valor
de la reclamacion de la resolucion 3433 y 4401 en dos contados, el primero pago en un porcentaje del 51% es decir la
suma de $12.145, v el saldo una vez se produzea el acto admimstrative mediante el cual el Instituto de Desarrollo
Urbano liquide ] contrato 071, para asi determuinar si existen o no saldos a favor del contratista que se pudieran
compensar con el valor reclamado.
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Sin perjuicio que el pago de los siniestros no ha sido exigible a la facha por las razones expuestas anteriommente, frente
al respalde de reasegure facultative existe una controversia sobre la cobertura de wno de los reaseguradares facultatives
que respaldan la poliza en mencion, aspecto que ha dado Iugar a la miciacion de wn trémite contencioso en contra del
THISITN.

El Institute de Desarrolle Urbane -IDU- el 15 de octubre de 2013, solicitd per medio de una conmmicacion a Segurexpo
de Colombia el pago del saldo del acuerdo comespondiente a 49% del valor del simestro, argumentando la
mposibilidad de cumplir el acuerdoe por falta de competencia del IDU para liquidar el confrate. Segurexpo no procedio
al pago del siestro por considerar que los actos adoumstrativos que declararon el simiestro no cumplen los requisitos
establecidos en el codigo contenciose administrative, ademds no se ha cumplido el acverdo de pagos hiquidando el
contrate 071 de 2008.
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