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FIDUCIARIA COLOMBIANA DE COMERCIQ EXTERIOR . A, FIDUCOLDEX
Notas s los Estados Financieros
Al 31 de diclernbra de 2012 v 2011
{Expresadas en pesos)

1 ENTIDAD REPORTANTE

La Fiduciaria Colombiana de Comercio Exterior S.A. - FIDUCOLDEX, es una sociedad de servicios
financieros; creada bajo fa forma de sociedad comercial andnima de economia mixta, indirecta del
orden nacional vinculada al Ministerio de Comercio Industria y Turismo, sometida a control y vigitancia
de la Superintendencia Financiera de Colombia, constituida mediante Escritura Poblica numero 1497
de oclubre 31 de 1982, otorgada por la Notaria Cuarta de Cartagena (Bolivar), autorizada para
funcionar mediante Resolucidn nimero 4535 dei 3 de noviembre de 1982 expedida por la
Superintendencia Financiera de Colombia, con domicitio en Bogota D.C., y cuys duracidn se extiende
hasta el 2 de noviembre de 2001,

Su objeto social consiste en:

= Celebrar un contrato de fiducia mercantil con 13 Nacion, representada por ef Banco del Comercio
Exterior S.A., para promover las exporiacionas colombianas y cumplir otros fines estipulados en el
Decreto 683 de 1993,

» Celebrar contratos de fiducia mercantil en todos sus aspectos y modalidades, de acuerdo con las
disposiciones que contiene el Decreto 663 de 1993, el Titulo X1 del Libro Cuarto del Codigo de
Comercio, v las demis normas complementarias o concordantes, o las que las adicionen o
sustituyan.

» Realizar todas las operaciones, negocios, actos. encargos y servicios propios de la actividad
fiductaria.

Les principales reformas estatutarias se encuentran registradas en las siguientes Escrituras Piblicas:

Fecha Escritura Publica No. Notaria
4 de mayo de 1883 2638 Trsinta y una de Bogota
18 de julic de 1997 3407 Treinta v una de Bogota
2 de febrero de 2000 181 Veinlicuatro de Bogota
16 de marzo de 2000 £46 Veinticuatre de Bogota
17 de abrii de 2001 1613 Sexta de Bogota
27 de abril de 2006 1887 Treinta y una de Bogotd
10 de abril de 2007 580 Dacima de Bogota
4 de abril de 2008 595 Decima de Bogota
10 de mayo de 2010 744 Décima de Bogotsa
3 de abrii de 2011 1687 Primera de Bogota
26 de marzo de 2012 1101 § Primera de Bogota

Al 31 de diciembre de 2012, Iz planta de personal de FIDUCOLDEX S.A. era de 155 tuncionarios,
Al 31 de diciembre de 2012 y 20114, 2 Fiduciaria cuenta con la Cartera Colectiva Abierta Fiducoldex

con 'a aprobacidn previa de Is Superintendencia Financiera de Colombia y con el Fonde de Capital
Privado Aureos Colombia v 12 Cartera Colectiva Abierta de! Mercado Monetario.
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Al 31 de diciembre de 2012, la Fiduciaria participa en los siguientes Consorcios, los cuales cuentan con
Ravisor Fiscal diferente al de Iz Sociedad:

Consorcio Participacidn

Titupalma - 0% N
Fopep 2607 11%
Fosyga 3.57%
Prosperar 18.52%
Fonpet [ 1/3
Programa Proteccion 30%
Pensiones Cundinamarca 30%
Sayp 10%
Foncep 20%
Confiar Fonpet () 45.5%
Fopep 2012 15%
Colombia Mayor 35%

{") Consorcios en Jos que Fiducoldex S.A. actua como representants legal.

En noviembre 2012 inicid operaciones el Consorcio Confiar Fonpet en el cual la fiduciaria tiene una
pariicipacion del 45.5%, este consorcio sucedid al consorsio Fonpet, el cual estd en proceso de
liquidacion, adicionalmente los Consorcios Fopep 2012 y Colombia Mayor sucedieron a partir del mes
de diciembre 2012 2 los Consorcios Fopep 2007 vy Prosperar respectivamente, los cusles estan en
oroceso de liguidacion.

2 RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

{1} Nommas Basicas Contables

Las potiticas de contabilidad y preparacion de los estados financieros de la Fiduciaria se slaboran de
conformidad con el Decreto 2649 de 1893 y sus modificaciones, complementado con las
instrucciones contables emitidas por la Superintendencia Financiera de Colombia, en su Circular
Externa No. 100 de 1895,

Equivalentes de Efectivo ‘
La Fiduciaria considera como equivalentes de efectivo, para efectos del estado de fiujos de efectivo
{las posiciones activas de mercado monetario y relacionado).

a) Conversion de Transacciones en Moneda Extranjera

Las operaciones en moneda extranjera efectuadas durante el perioda se contabilizan a ja tasa de
cambio del dia, los saldos de los activos en monedz extranjera al 31 de diciembre de 2012 v 2011,
fueron convertidos a pesos colombianos a la tasa de cambio representative del mes certificada por
la Superintendencia Financiera de Colombia gque fue de $ 1.755.23 y $1.942.70 por cada USS,
respeclivamente.
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Disnonibie

Regisira los recursos de alfa liquidez con que cuenta la Entidad, tales como: caja, depdsitos en i
Bance de la Replblica, depdsitos en bancos.

A su vez se registran las provisiones, para cubric eventuales pérdidas originadas por partidas
pendientes de concifiar, que tengan mas de treinta (30) dias de permanencia en ias sonciliaciones,
tanto de la Sociedad Fiduciaria, como para 1a Cartera Colectiva, Cartera Colectiva Ablerta Nacion,
Fondo de Capital Privado y negocios fiduciarios.

Inversiones

incluye las inversiones adguiridas por la Fiduciaria con la finalidad de maniener una reserva
secundariz de liquidez o con ef objeto exclusivo de eliminar o reducir el riesgo de mercado a que
estan expuestos los aclivos, pasivos U otros slementos de los estados financieros.

A continuacion se indica la forma en que se clasifican, valoran v contabilizan las inversiones de Is

Fiduciaria:
Clasificacion Plazo Caracteristicas Valoracion Contabilizacion
Negodciables Cono Plazo Thulos adguiridos | Utihzan los precios | La diferencia gue se presente

con el propdsito

justos de intercambio,

entre el wvalor actust de

de obiener | iasas de referencia | mercado v el inmediatamente
utilidades por fas | yfo margenes, gue | anterior se registra come
fluctuaciones del | caleula vy publica | mayor o menor valor de 2
precio. diariamente la Bolsa | inversidn vy su contrapartida
de Valores de ; afecta los resultados del
Colombia. periodo.
Este procedimiento se | En cumplimiento  con  la

realiza diariamente.

Circular Externza 014 de 2007
de ia Superintendencia

Financiera de Colombia, las
inversicnes se valoran 2
precios de Mercado, 2 partir
det  mismo  diz  de  su
adaguisicion, por lanlo, I3
comabilizacion de los cambios
entre el coslo de adguisicion y
et valor de mercado de las
inversiones se realiza a pariiv
de 1 fecha de compra.

d)

Cuentas por Cobrar

Para el .registfo contable y el manejo de las cuentas por cobrar Iz Fiduciaria aplica los criterios
esta_biecrdos por la Superintendencia Financiera de Colombia de acuerdo con io dispuesto en s!
Capitulo 1l de la Circular Externa No. 4100 de 1985,

Las cuentas por cobrar por conceplo de comisiones fiduciarias son clasificadas como créditos
comercizles v se evaltan, con el fin de conocer el riesge de pérdida para efectuar de manera
razonable las provisiones que demande su proteccidn. La Superintendencia Financiera de Colombia

(Continuia)
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esiableca como regla general, que toda Sociedad Fiduciaria que reciba cartera de craditc 5 través de
encargos fiduciarios o fas administre a través de patrimonios auténomos, debe gestionar el riesgo
crediticio, salvo cuando en el acto de constitucion el fideicomitente, de manera nequivoca impara
SXPresa instruccion sobre los elementos de gastion y medicidn que deban aplicarse ai fideicomiso o
st por el contrario considera que no debe aplicarse ninguno.

Las comisiones por cobrar se clasifican en funcion de su oporfuna atencidn y se provisionan mes 2
mes baje las siguientes categorias, asi:

% de Provision

Categoria| ____ Descripcion Requerida

AT Comisiones 3l dia o vencimientos de hasta un (1) mes. 0
Comisiones con vencimientos superiores a un (3} mes y hasta tres (3}

g mesos g

e Comisiones con vencimientos supenores  tres (3] y hasta seis (5) meses 20
Comisiones con vencimientos supedores 3 seis {6) y hasta doce {12}

iiD,, mesES SO

“EY Comisiones con vencimientos superiores a doce (12) meses 100

Propiedades y Equipo

Las propiedades y equipo se registran al costo de adquisicion e incluyen el efecto de f@ mflacion
hasta el 31 de diciembre de 2000. La depreciacién se calcula por el método de linea recta, sobre el
costo ajustado por inflacidn, de acuerdo con la vida Otil estimada de cada activo, asi:

Concepto %
Edificios 5
Bodegas 5
Equipo, muebles y enseres de oficina 10
Equipo de computacién 20
Vehiculos 20

Las mejoras y reparaciones extraordinarias que prolongan la vida utll del activo, se capitalizan; las
demas reparaciones y el mantenimiento preventivo se registran en los resultados del afo,

Gastos Pagados por Anticipado y Cargos Diferidos

Los gastos pagados por anticipado corresponden a erogacicnes en gue incurre la Fiduciaria en el
desarrolio de su actividad, cuyo beneficio se recibe en varios periodos, pueden ser recuperables v
suponen la ejecucidn sucesiva de los servizios 2 recibir,

Los cargos diferidos corresponden a costos Y g@sios, que benefician pertodoes futuros v no son

susceptibies de recuperacién. La amortizacion se reconace a partir de Iz fecha en que coniribuyen
a i3 generacién de ingresos.

(Continga)
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La causacion o amortizacién se realiza de la siguiente manera:

Gastios Pagados por Anticipado
= Los seguros durante fa vigencia de la péliza.
» Otros gasios anticipados durante el periodo en que se reciben ios servicios.

Cargos Diferidos

* fogramas para compuiador en un periodo no mayor 3 tres {3) afos.

= Los olros conceptos se amortizan durante el periodo estimado de recuperacién de la erogacién o
de oblencidn de los beneficios esperados.

Valorizaciones vy Desvalorizaciones

Las valorizaciones de los bienes inmuebles propios se registran con base en avaltos comercizles
actualizados de conformidad con lo establecido en el Decreto 2649 de 1993, practicados Dor
personas de reconocida capacidad técnica e independencia. Fi valor de las propiedades y equipo se
aciualiza mediante e reconocimiento a la depreciacion con cargo al estado de resuitados. El costo
neto en libros a la fecha de realizacién del avallo se compara con el valor comercial, registrando la
valorizacion o provisidn segin corresponda.

Cuentas por Pagar

Agrupa las obligaciones contraidas por la Fiduciaria en desarrollc del cumplimento de su actividad,
en eslas se regisiran impories causados y pendientes de pago, tales como compra de bienes,
comisiones, honorarios y dineros adeudades a proveedores.

lgusimente, registra obligaciones causadas y pendientes de pago por concepto de dividendos
decretados para pago en efectivo, impuestos, retenciones y aportes laborales, arrendamientos,
coniribuciones, afiliaciones y otras sumas por pagar de caracteristicas similares.

Otros Pasivos

Registra e valor de las ohligaciones de I3 Fiduciaria con ¢ada uno de sus empleados por concepto
de prestaciones sociales como consecuencia del derecho adquiridc de conformidad con las

disposiciones Jegales vigentes y los acuerdos laborales existentes.

Pasivos Estimados v Provisiones

En esta cuenta se registran valores estimados para cubrir contingencias de pérdida.

Reconocimiento de Ingresos, Costos y Gastos

Los ingreses diferentes 3 valorizacidn de inversiones, costos y gastos se llevan a resultados por el
sistena de causacion. Las comisiones sobre negocios fiduciarios se llevan a resultados. de acuerdo
¢on las caracteristicas de cada contrato fiduciario.

Gasto de Comisiones Bancarias

Le Fiduciaria traslada a las Caneras Colectivas {antes fondos comunes) v al Fondo de Capital
Privado Aureos Colombiz, los gastos correspondientes a la comisidn de red bancaria, servicio de
cusiodia de titulos de Deceval y otros servicios bancarios, tal como se establece en ef reglamento

{Continta)
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dei fondn.

Cuentas de Orden

En esias cuentas se registran las operaciones con terceros que por su naturaleza no sfacian la
situacidn financiera de ia Fiduciaria. Asi misme, se incluyen aquellas cuentas de registro utilizadas
para efectos de control o informacion gerencial y los ajustes por inflacion para efectos fiscales.

Cuentas de Orden Fiduclarias

Carteras Colectivas

De acuerde con el Decreto 2175 del 12 de junio de 2007 corresponde 2 tode mecanisma o vehiculo
de captacidn o administracién de sumas de dinero u otros activos, integrados en ef aporte de un
rumern de personas determinables una ver la carlera enfre en operacidn, recursos gue seran
gestionados de manera colectiva para obtener resultados econdmicos, también colectives,

Carteras Colectivas Abiertas

Son Ias que se caracterizan porque la redencion de la participacion se podra realizar en cualguier
momentio, Sin embargo. en su reglamento se podran establecer pactos de permanencia minima para
fa redencion de las participaciones de los inversionistas, caso en el cuzl deberd establecerse el
cobro de penalidades por redenciones anticipadas, fas cuales constituiran un ingreso para Ia
réspactiva cartera colectiva,

Carteras Colectivas Cerradas ~ Fondos de Capital Privado

En este tipo de carteras ia redencidn de 1a totalidad de ios participantes, se puede realizar sdio hasta
el final del plazo previsto para la duracién de este tipo de cartera. Sin perjuicio de realizar
redenciones anticipadas y distribucién de! mayeor valor de Iz pariicipacion, en estas carleras sélo se
podran recibir suscripciones durante el término sefalado en el reglamenio. No obstanle se podran
recibir nuevas inscripciones de forma extraordinaria. con postericridad al plazo fiizdo. en las
condicicres y plazos adicionales que se definan en el reglamento.

Fiducia Inmobiliaria
La fiducia inmobiliaria tiene como finalidad iz administracién de recursos y bienes afectos a un
proyecto inmobiliario, o a la adminisiracion de los recursos asociddos ai desarrallo ¥ ejecucidon de
dicho proyecto, se constituye en una herramienta para ios promotores y constructores de ios proyectos
inmobiliarics, por Iz confianza que genera entre los interesados &l manejo de los recurses a iravés de
una sociedad fiduciaria,

Fiducia de Administracién

Bajo estz modslidad se clasifican los negocios cuando ios principales bienes fideicomitidos son
diferentes a los descritos anteriormente y se entregan a la Fiduciaria para ejecutar una destinacion o
finalidad especifica. Este negocio se complementa en la mayoria de los casos con la agministracién
de los excedentes de liquidez y, ocasionaimente, con iz expedicion de garantias sobre los bienes
fidetcomitidos.

Administracion de Procesos de Titularizacion
Bajo esta clase de negocio, se realiza la emisidn y/o administracion de una emisidn de valores
emanados de un procaeso de titularizacidn de activos y bienes. Con este negocio se pretende crear
Mecanismes para respaldar la rentabilidad v ef pago total de los Hiules emitidos, contands la scciedad
fiduciaria con '3 potestad de utilizar los actives que conforman el patrimonio auténemo, para realizar
las gestiones pertinentes al pago oportuno de las obligaciones de 1a fitularizacion.

{Continna)
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Fiducia en Garantia

La Fiducia en Garantla constituye aquel negocio en virtud del cual una persona transfiers de maners
irrevecable 13 propiedad de uno o varios bienes 3 Hitulo de fiducia mercanill, o los entrega en encargo
fiduciario irrevocable a una entidad fiduciaria. pars garantizar con elios v/o con su products, el
cumplimiento de ciertas obligaciones a su cargo v a favor de terceros, designando come beneficiario al
acresdor de estas, quien puede solicitar a la entidad fiduciaria 2 realizacién ¢ vents de los bienes
fideicomitidos para que con su producto se pague el valor de la obligacian ¢ el salde insoluts de ella,
de acuerde con ias instrucciones previstas en ef contrato.

Fiducia de Pasivos Pensiénales

Dantro de esta categoria de fiducia, ze constituyen bajo un patrimeonio autdnomo un fondo destinade
a respaldar y redimir, de una parte bonos pensidnaies a los que se refiere la Ley 100 de 1993 v e!
Decrelo 1299 de 1994 por otra parte. titulos representativos de calculos actuariales el iiteral a) del
aritculo 5° del Decreto 813 de 1994, todo con refacion a los empleados y ex empleados que sefizle
por escrito el fideicomitente.

0o} Consorcios

Las transacciones econdmicas realizadas por ios consorcios, son registradas en cuentas especificas
de la contabilidad de lz Fiduciaria. de acuerdo con su participacién, con base en la informacion
contsble y financiera reportada por fa unidad de gestion de cada consorcio, lo anterior en
cumplimiento a lo establecido en el articulo 61 de la Lay 223 de 1395,

A partir de septiembre de 2002, !as operaciones de los consorcios, se contabilizan de conformidad
con fas instrucciones impartidas por la Superintendengiz Financiera de Colombia, mediante la
Circular Externa 29 del 28 de junio de 2002,

p} Utlidad Neta por Accién

La utilidad neta por accién se determina tomandeo el promedio de las acciones en circulacion desde
el inicio del periodo hasta la emisién de acciones del mismo, que pars el 31 de diciembre de 2012 y
gl 31 de diciembre de 2011 corresponden a 126.044.388 acciones {35 pesos) v 106,443,501
acciones (26 pesos).

En el afc 2012, se emitieron 12.635.152 acciones provenientes de los dividendos
decretados por el afio 2011,

3 Disponible
El siguiente es el detaile del disponible:

20612 2011

Moneda extranjera:
Caja 419.406 744,054
Monedz legat;
Bancos

Banco Republica 4.153.489 4.511.989
Cuentas corrientes

Helm Bank 0 196,810,891

Banco de Occidente £8.355 341 {5

(Continta)
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Provisidn sobre el disponible (1)

0 37.724.322

16.313.533 1.792.504

1.841.138.951 0
1.870.380.730 240.939.818

(238.963) (2.260.054)

1.870.141.757 239.423.816

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, no existen restricciones sobre i disponible de la Fiduciaria. no
obstante se registra provision sobre aguellas partidas conciliatorias con mas de 30 digs, asi:

Corresponde a la provisién del disponible originada por Notas débito no registradas en libros mayores de 30 dias
de ia Cartera Colectiva Abierta y la Cartera Colectiva Abierta Nacion por  $3.980 y $234.883 respectivamente. de
acuerdo con la Cirgular Externa D58 de diciembre de 2001 de la Superintendencia Financiera de Colombia.

El siguiente es el detalle de Ias partidas reflejadas en las conciliaciones bancarias de la Fiduciaria en
moneda legal menores y mayores a treinta {30) dias a diciembre 31 de 2012, las cuzles no tienen
efecto en el estado de resultados de I Fiduciaria, asi;

Moneda Legal:

Menores de 30 dias Mayores de 30 dias

Concepto No. Valor MNo. Vailor
Chegues pendientes de cobro 8 17.847.893 1 142,432
Consignaciones no registradas en libros 0 0 3 3.046.,528
Motas cradito no registradas en Fhros 8 13.671.491 4] g
Notas debitc no registradas en libros 1 22620 0 2
Notas crédite no reflejadas en extracto 1o 32917385 O ———__ 0
19 64.459.489 4 3.188,960

El siguiente es el detalle de ias partidas reflejadas en las conciliaciones bancarias de los negocios
administrados por la Fiducieria, en moneda legal v extranjera menores y mayores a Ireinta (30) dias a
diciembre 31 de 2012, tas cuales no tienen efecto en el estado de resultados de la Fiduciaria, asi:

Moneda Legal:

Cartera Colectiva Abienta y Fondo de Capital Privado Aureos:

Menores de 30 dias Mayores de 30 dias

Concepto No, Valor No. Valor
Notas crédito no registradas en libros 27 63.092.006 0 Y
Netas debito no registradas en fibros 43 5.568.528 3 238.859
Notas crédito no refiejadas en extracto 12 1.005.622 0 0

{Continaa)
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Notas débitc no reflejadas en extracio

Demas negocios Fiduciarios:

Concepio

Chegues pendientes de cohro
Consignaciones no registradas en libros
Motas crédito no registradas en libros
Notas débito no registradas en fibros

Notas debito no reflejadas en extracto

Moneda Extranjera:

40 991.538.666

] 0

122 1.062.21 1.822

3 238,858

Menores de 30 dias

Mayores de 30 dias

No. Valor No. Valor
13 3.143.425 22 8.018.741
75 22.685.900 431 159.602.604
42 88.169.820 55 £2.267.955
& 229.279 ¢ C
1 B17.058 g 0
136 125.026.482 518 231,789,300

Cartera Colectiva Abierta y Fondo de Capital Privado Aureos:

Concepto

Notas débito no registradas en libros

Demas negocios Fiduciarios:

Concepto
Chegues pendientes de cobro
Notas crédilo no registradas en libros

Notas débito no registradas en libros
Notas crédito no reflejadas en extracto

Notas débito no reflejadas en extracto

Menores de 30 dias

Mayores de 30 dias

Mo. Valor

MNo. Valor

1 224 563

o 0

Menores de 30 dias

Mayores de 30 dias

No. Valor No, Valor
45 227.225.357 10 1303.780.080
15 87.642 741 0 o
96 237.227.113 0 0
3 20.384.202 ¢ o
7 270.143 4] 0
166 572.743.556 10 130.7590.090

(Continua}
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4 Posiciones activas en operaciones de mercado monetario y retacionadas ~ Simulténeas

08/02/2012
13/02/2012
0240342012
0770372012
07/03/20312
12/03/2012
11/0442012
12/0a/2012
11/0772012
12/07/2012
3170772012
01/08/2012
10/08/2012
13/08/2012
11/09/2012
12/09/2012
10/10/2012
1171072012

5

Durante el periodo comprendido entre el 01 de enero al 31 de diciembre de 2012 se realizaron ias
siguientes operaciones simultaneas:

Fechs Plazo

L L B VL I T R W R W) |

R T T R TV R P

Inversiones

Vr Nominal
796.507.920.00
736.907.920.00
53792742000
537.937.4:20.00
540.001.602,00
540.001.604.00
516.072.342.00
316.072.342.00
591.759.32%.00
591.759.322.00
535.412.233.00
§36.412.233.00

1.044.054.902.00
1.044.054.902.00
686.011.611.00
586.011.611.0¢
551.835.520.00
551.835.520.00

Ernisidn
0B8/02/2012
oa/nz/2012
02/03/2012
g2/03/2012
070372012
07/03/2012
11/04/2012
11/04/2012
11/07/2012
11/07/2012
21/07/2012
31/07/2012
10/08/2012
10/08/2012
11/09/2012
11/08/2012
101242612
1071072012

F.veto,
i3/0272012
13/02/2012
G7/03/2012
07/03/2012
1270372012
12/G3/2012
12/04/2012
1270472032
12/07/2012
12/07/2012
D1/0B/2012
01/08/2012
13/08/2012
13/08/2012
12/08/2012
12/08/2012
11/10/2012
13/10/2012

Vr transaccion
796.323.654.00
796.507.920.00
537.553.5G0.00
537.937.420.00
539.543.800.00
640.001.504.00
516.000.000.00
516.072.342.00
581,654 36800
591.758.329.00
536.302.000.00
£36.412.233.00
1.043.555.000.00
1.044.054,.802 .00
58%.923,500.00
686.011.611.00
551.761.760.00
551.835.520.00

Corgraparte Transaccidn
BOLSAY RENTASA, Comprs
BOLSA Y RENTA 3.4, Redencidn
INTERBOLSA 3S.A Compra
INTERBOLSA 5.4 Redencidn
ASESORES EN VALORES Compra
ASESORES EN VALORES Redencidn
ASESOQRES EN VALORES Compra
ASESORES EN VALORES Redencién
ALIANZA VALORES Compra
ALIANZA VALORES Redencidn
ACCIONES Y VALORES Compra
ACCIONES ¥ VALORES Redencidn
CORREVALS.A Compra
CORREVAL 5.4 Redencidn
ACCIONES ¥ VALORES Compra
ACCIONES Y VALORES Redencion
ALIANZA VALORES Compra
ALIANZA VALORES Redencion

Las inversiones de Fiducoldex al 31 de diciembre de 2012 y 2011 son clasificadas como negociables,
el siguiente es un detalle de las inversicnes:

Negociables en Titulos de Deuda

La Nacion
Bonos

Titutos de la Tesoreria General de la Nacion

Tips

Establecimientos de crédito
Certificados de depdsito a término

Bonos

Otras Entidades

Bonos

Otras Inversiones Renta Fija

Negociables en Titulos Participativos

Otras Entidades
Perticipacion Fondos de Pensiones

201

2

o oo

458.208.608

G

16.778.445.664

2011

4.376.944 104
3.682.520.000
948.958.488

4.412.372.425
742.192.480

2.212.038.552
1.506.004.828

(Continta)
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FIDUCIARIA COLOMBIANA DE COMERCIHD EXTERIOR 5. A FIDUCOLDER
Notas a los Esiados Financieros
Al 31 de diciembre de 2012 y 2011

Provisidn

&l siguiente es el detalle da

31 de diciembre de 2011,

Al 31 de Diciembre de 2017

Tipo de papel
BOND CALIFICADO 806G
GIRARDOT
RESERVA COMEIAR FONPET
{1}

F. Emisién

2671072005

20/11/2012

Al 31 de Diclembre de 2011

Tipo de papel
BONG CALIFICADD BOG-
GIRARDOT
BONO CALIFICADG B80G-
GIRARDOT
BONG DISTRITO CAPITAL
355
Bono Banco POPULAR 365
Bono Pensional
Bono Pensional
Bong Pensionad
Bone Pensionat
Bano Pensional
COT BANTOLOMBIA 260
COY BOGOTA 360
COT 80GOTA 360
COT COLPATRIA 360G
PAPEL CCIAL TELEFOINICA
MOVILES
TES TASA FI5A
TES TASA FifA

RESERVA FONPET
BONG DISTRITO CAPITAL
365

BOND DISTRITO CAPITAL
3s8%5

BOMNOS CORREDOR VIAL
CARTAGENA

Bono CODENSA

Bano Ponsianal

Bong Pensiona!

F. Emisién
20/10/2005
20/10/200%

05/12/2006
26/10/2008
0f10/2011
22/09/2011
15/07/2011
20/10/2011
18/0B/2011
2B/04/2011
25/07/2011
21/06/2010
08/10/2010

13/05/2011
24/07/2005
24/07/2008

05/12/20-06
05/1272606

02/08/2004
17/02/2010
20/1072011
15/07/2011

{(Expresadas

F.Vcto
20/10/2015

14/01/2013

F.Vcio
20/10/2015
20/1G/20815

05/12/2012
26/10/2013
25/11/2015
10/12/2015
1171272015
29/1072017
1770572017
28/04/2013
28/01/2013
21/05/2012
Q08/05/2012

11/Da/2012
24/07/2020
24/57/2020

05/12/2012
05/12/2012

02/06/2012
17/02/2013
04/11/2015
21411/2013

___1.000.000.000_

en pesos)

{94.209.608)

{78.832.0527

T 17.642.445. 664

17.812.200.806

Valor Nominal Facial

S60.000.000 IPC+5F

GO000-

1.647.658 Mo,

Vator Nominal Facial

768.000.000 PCHSF

182.000.000 [PCSF

500.000.000 9
739.000.000 IPCS+2.64
492.129.000 IPCMAL4F
147.153,000 IPCMA+LE
483.019.000 1IPCMA+4F
695.327.000 TPCMA+AL
177,430,000 1PCMALAF
S00.000.000 1PC+2.7H
500,000,000 181+1.35
500.000.00G 5,15
1.000.000.000 181+1.21

736.000.000
500.002.000

I81+1.381
11
iG

S00.000.000 9

500.000.000

5

250.000.000
1.000.000.600
157.187.000
312.131.000

PC+8.21

PL5+2.95
IPCMALAT
IPCMASEE

iz composicion del portafolio de 1a Fiduciaria al 31 de diciembre de 2012 ¥

Mod
Pago Valor presente
™ 958.209.608
LV 1677845664
17.736.655.272
Mod
Pago Valor presente
™ 754.265.642
v 188.566.410
v 515.065.000
v 742.192.480
Py S05.711.840
PV 152.608.081
v 504.004.77a
PV 716.150.986
PV 184.341.87C
™ 309.615.329
MV 504.557.950
TV 4932.037.403
MY 1.009.757.620
At 738,545,402
AV 526.515,000
AV 1.230.520.000
8.781.856.767
™ 515.065.000
™ 515.065.000
™ 258.637.500
™ 1.010.570.000
PV 161,465,380
m 325.628.8937

{Continua)
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FIDUCIARIA COLOMBIANA DE COMERCIO EXTERIOR 5. A, FIDUCOQLDEX
Notas z los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2012 v 201
{Expresadas en pasos)

Bono Pensionat 22/08/2011  10/08/2017 272.822.000 IPCMA<AF PV 282.256.255
CDT AV VILLAS 360 29/10/2010  29/04/2012 300.000.000 4,91 ™ 301.734.887
COT BANCOLOMBIA 350 28/04/2011  IB/04/2013 100.000.000 IPC+27S81 TV 101.088.370
COT BANCOLOMBIA 350 07/07/2011  10/01/2012 270.000,000 484 v 276.406.573
COT COLPATRIA 350 05/10/201%  05/01/2012 80C.000.000 5,254 oy 210.044.203
PAPEL CCIAL TELEFONICA

MOVILES 13/05/2011  11/04/2012 I64.000.000 1B1+1.390 aV 263.055.865
PAPEL COIAL TELEFORICA

MOVILES 11/0%/2011  11/04/2012 S00.000.000 1B1+1.391 MV 502.001.632
TES TASA FiA 12/08/2004  12/0%/2014 1.000.000.000 13.5 AY 1.208.37C.000
YES TASA FUA Q0712005 24/0G7/2020 SOC.000.000 11 AV 626.815.000
TIPS 5 2170972011 21/0%/2021 . 955.243.780 Noaplica MV 948.959.499

8.108.176,152
17.891.032.959

(1) Del total de Ias inversiones de la Fiduciaria se tiene una Reserva constituida 21 31 de diciambre da 20%2y
2011 por $16.778.445.654 y $8.109.176.192 respactivamente, para garantizar la rentabilidad minima de
acuerdo con la normatividad vigente.

Dicha restriccidn se establece en virtud a lo establecido en el articulo 7 del Decreto 1861 de 2012
"Reserva de estabilizacion. Con el fin de garantizar la rentabilidad minima ordenada por la Lay 1450 de
2071, las entidades administradoras de los recursos del FONPET deberan mantener una reserva de
estabilizacion de rendimientos, constituida con sus propios recursos. El monto minimo de la reserva de
estabilizacion de rendimientos sera equivalente al uno (1%) por ciento del promedio mensual dal valor a
precios de mercado de los activos que constituyen los patrimonios autdénomos gue administren. Para
efectos de la reserva de estabilizacion se tendra on cuenta lo establecido en el articulo 26.4.16 Titulo 4
det Libro 8 de Iz parie 2 del Decretn 2555 de 2010”.

El capitulo | de ta Circular Externa No. 100 de 1995 de fa Superintendencia Financiera de Colombia,
estabiece la clasificacion, valoracién y contabilizacion de las inversiones, jas Inversiones de Ia Fiduciaria
s& encuentran clasificadas. valoradas y contabifizadas de acuerdo con esta norma. Ademas de lo
ordenado por la Ley 1450 de 2011 no existen ofras restricciones scbre las inversiones que afecten iz
ttularidad de las mismas a 31 de diciembre de 2012 v 2011,

En cumplimiento de la Circular Externa 088 de 2000, expedida por la Superntendencia Financiera de
Colombia, el siguiente es el comportamiento del portafolic:

Maduracion de Inversiones

El siguiente es el detalle de la maduracion de las inversiones:

2012 2011
Negociabies en Titulos de Deuda
De 0230 dias c 1.086.450.868
De 91 2 180 dias 0 3.575.222.305
{Je 181 2 360 dias (8] 1.545.185.000
Mas de 360 dias §58.208.608 11.584.164.788
Negociables en Titulos Participativos 18.778.445 664 0

17.736.655.272 17.881.032.858

{Continua)
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FIDUCIARIA COLOMBIANA DE COMERCIO EXTERIOR S. & FIDUCCLDEX
Notas a los Estados Financieres
Al 31 de diciembre de 2012 y 2011

{Expresadas en pesos)

La calificacion por riesgo de crédito de los emisores al 31 de diciembre 2012 es ia siguients;

Emisor

Fid. Concesidn Aut. Bogotd
Girardot

Banco AV Villas
Factoring Bancolombia
Bogotd Distrito Capital

Participacion

Y, de Mercado

Calificadors

Calificacién

25.13% 955.076.172 BRC BB+

8.06% 306.503.722 BRC AAA / BRCI+
26.68% 1.014.186.089 FitchRatings AAA [ Fl+
40.13% 1.525.500.000 FichRatings AAA
100.00% 3.801.275.983

Como resultado de Iz evaluacién al 31 de diciembre de 2012 las inversiones fuersn cafificadas "AT
nversiones de rigsgo normal. con excepcidn de las inversiones en e emisor Fideicomiso Concesidn
Autopistas Bogotd Girardot que tiene una calificacion de BB+ y se encuenira debidamente provisionadsa.

Tedas las inversiones que conforman el portafolio poseen una calificacion otorgada por una sociedad
calificadora de valores debidamente autorizada: Ias calificaciones oscilan entre AAA y BB+,

Adicionalmente se revela que existe una provision para &f 2012 por $94.200.608 en clasificacién LARGO
PLAZO BB+, correspondients a Ios bonos de la Concesién Bogots Girardot.

& Cuentas por Cobrar

El siguiente es ei detalle de las cuentas por cobrar:

Comisiones
Cartera Colectivas y Fondo Aureos
Fideicomisos de Administracion
Fideicomisos Pasivos Pensionales
Fideicomisos Inmobiliarios
Fideicomisos de Garantia

Venta de bienes y servicios

Anticipo da contratos v proveedores

Adetanios al Personal

Diversas

Menos provisitn de cuentas por cobrar

2012 2011
20.011.431 8.778.919
576.738.702 891.317.364
23.533.357 22.671.810
21.537.841 0
13.265.822 0
1.021.128 0
0 70.812.884
4,482 495 1.550.880
598.540.048 69.743.241
{2.157.23%) (532.002)
787.953.686

1.064.344.206

{Centinna)
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FIDUCIARIA COLOMBIANA DE COMERCIO EXTERIOR 3. A. FIDUCOLDEX
Notas a2 los Estados Financierss
Al 31 de diciembre de 2012 y 2011
{Expresadas en pesos}

Ei resultado de Iz evaluacidn de las cuentas por cobrar es el siguiente;

2012 20611
Salde Provisidn Saldo Provision
A Normal 745.928.684 0 1.028.588.328 0
B Aceptable 35.153.737 351.538 34345128 343.452
C Apreciable 9.028.504 1.805.701 842.752 188.550
790.110.925 2.157.239 1.064.876.208  532.002
El siguiente es el comportamients de la provision:
2012 2011
Saldo Inizia! 532.002 1.187.973
Mas Provision cargada al gasto 2187238 532.001
Menos Recuperacidn de provisiones 532.002 1.187.8972
Saldo finat 2.157.239 532.002

7 Propiedades y Equipos

La depreciacion cargada a gasios de los periodos gue terminaron 21 31 de diciembre de 20172 y 2011 fue
de 5788.792.857 y $397.227 867, respectivamente.

El siguiente es ol detalle de las propiedades ¥ equipo:

Terrenos

Edificios (1)

Equipo, muebles y enseres de oficina
Equipo de computacisn

Vehiculos

Bodega (2)

2012
560,142,101
8.883.021.566
1.809.388.4581
2.145.704 481
35.650.000
32.112.000

2011
560.142.101
B.857.374.232
1.778.556.170
2.051.882.334
35.650.000
32.912.000

Menos:

Depreciacion acumulada {3.357.303.304)

10.108.725.325

(2.568.630.775)
10.748.086.062

{1} Corresponde a ia adquisicion del inmueble ubicado en la KR, 13° Mo. 28-21 Edifidic Museo Parque Central en

(2}

Bogotd, Oficinas 601-707-708-700 y 40 parquesderos identificados con ef folio de matricula inmobiliaria No, 50C-
1414258 de acuerdo con el contrato de Leasing Finandero Inmobiliaria nimero 180-70132 {056/2010) celebrado
entre Banco de Occidente S.A v la Fidugiaria Colombiana de Comercio Exterior S.A. Fiducoldex el dieciséis (16) de
diciembre de 2010 v 3 I3 parte proporcionai del lerreno. La depreciacién del edificio inicid en el mes de diciembre
de 2011 una vex terminada i totalidad de ias obras de adecuacion del mismo.

Corresponde a ia compra del deposito $3-03 ubicado en ef Edificio Centra de Comerdio Infernacional de Iz ciudad

¢e Bogotz en la Calle 27 A No. 13 A 30. Wentificade con e folio de matricuia inmobitiaria No. 50C-435464 de
8CUergo con la escritura pablfica 3284 def seis {6} de diclembre de 2010 de Is Notaria tercera.

(Continta)
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FIDUCIARIA COLOMBIANA DE COMERCIO EXTERIOR S. A, FIDUCOLDEX
Notss 3 los Eslados Financieros
Al 31 de diciembre de 2012 y 2011
{Expresadas en pesos)
Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, la Fiduciaria tenia polizas de seguro para I3 proteccion de sus
propiedades v equipo, que cubren riesgos de robo, incendio. rayo, explosién, terremoto. huelga, asonada

y otros: asi mismea, en estos mismos corles no existe ninguna clase de restricciones. gravamenes,
hipotecas ni pignoraciones sobre los mismos,

Otros Activos

Gastos Anticipados y Cargos Diferidos

El siguiente es ef detalie de ios gastos pagados por anticipado v los cargos diferidos:

2012 2011
Pagos anticipados:
Seguros 288.171.231 217.453.542
Otros — Honorarios 2.593.250 5.323.750
290.764.481 222.777.282
Cargos diferidos:
Estudios y Proyectos (1) 1.083.678.518 772.653.060
Programas para computador (2) 186.282.701 235,686,768
impuesto de renta diferido "Débito” 147.246.608 37.567.6803
Otros- utiles v papeleria e informacisn 7482273 8.038.715
1.435.400.100 1.054.956.176
Diversos:
Sobranies de anticipos y relenciones 1.220.939.080 843.746.000
Caja menor 2.142.400 2.142.400
Otros o 320.559.854
Valorizacion- Equipo muebles ¥ enseres{3) 1.607.703.002 1.007.703.002
2.230.784.482 2.174.151.258

3.956.949.063 ’ 3.451.884.724

(%) Contiene los rubros relacionados con la consultoria necesaria para la implementacion del sislema de informacion
Fiduciario Integrado SIFL

(2) A 31 de diciembre de 2010, este rubro contemplaba &l ficenciamiente de iz solucion tecnoldglea denominada
sisiema de informacién Fiduciario Integrade SIFI, de acuerdo con el contrato de Leasing Financiero Software 180-
706358 celebrado entre el Banco de Ocsidente S.A. y & Fiduciarig Colombiana de Comercio Exterior S.A.

3 5[31 de diciermbre de 2011 se registré avalto a las propiedades y equipo, realizado por Iz firma Avallios Salazar
Giraldo Lida.. miembros de la Lonja de Propiedad Raiz de Bogots y la Sociedad Colombiana de Evaluadores.

(Continda)



S Activos de |

&l siguiente es el valor del activo de ios Consorsios en la participacion de ia Fiduciaria:

FIDUCIARIA COLOMBIANA DE COMERCIO EXTERIOR S, A, FIDUCQLDEX

os Consorcios

Consorzio Titupalma
Consorcio Fosyga
Consorcio Fonpet
Consorcio Ecopetrot
Consorcio Fopep 2007
Consorcio Prosperar 2007

Consercio Programa proteceion

18

Notas 2 los Estados Financieros
Al 31 de diciernbre de 2012 y 2011

{Expresadas en pesos)

Coensoreio Pensiones Cundinamarcs
Consorcio Sayp 2011
Consorcio Foncep
Consorcio Colombia Mayor
Consorcip Confiar Fonpet
Consorcio Fopep 2012

10 Créditos de Bancos y Otras Obligaciones

2012
10.520.800
947.988.775
2.875.214.483
g
331.644.788
2.740.749.268
2122577
114.888.243

1.388.155.462
203.080.344
3.422.318.713
386.228.424
247 718.075

2011
5.260.400
1445474173
866.965.472
£86.615.615
508.383.162
3.381.673.018
212226606
308.721.713
1.656.095.856
0

a

0
Q

12.691.742.129

£.260.395.882

Corresponde al saldo de la obligacién financiera inmobiliaria por $2.852.055.521 adguiridas con el
Banco de Occidents 5. A mediante contrato de Leasing Financiero, asi:

‘ Fecha Vaior N Abonos Saldo Duracion | Periodo pago| canon
% 1B6-dic-10 12.091.978.101 §.139.922.580 |2.952.055.521 | 36 meses | Mensusl Variable
11 Cuentas por Pagar
El siguiente es un detalie de las cuentas por pagar;
2012 2011
Impuestos:
Industria y Comercio 24.331.000 23.731.000
impuesto 3 las ventas 32.436.241 21.444 507
o 56.817.241 45475507
Retenciones y aportes laborales:
Retencion en |z fuente 541.437.772 466.728.181
Momina 2.152 592 1.884.504
Seguridad Social 113.640.100 8
Caja Compensacian 35.824.800 0
§93.055.084 468.613.885

{(Continmia)
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FIDUCIARIA COLOMBIANA DE COMERCIO EXTERIOR S, A. FIDUCOLDEX
Notas 3 los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2012 vy 2011

Otras cuentas por pagar:

Inigreses — Otras Obligaciones Financieras

Honorarios

Proveesdores

Cheques girados no cobrados
Otros

Negocios Fiduciarios v Consorcios

Otros Pasivos

El siguiente es el detalle de Otros Pasivos:

Obligaciones Laborales Consclidadas:

Cesantias consclidadas
Intereses sobre cesantias
Vacaciones consolidadas
Impuesto de Renta Diferido
Impueste de ranta diferido

Pasivos de los Consorcios

El siguiente es el vaior del pasivo de los Consorcios en 1a participacion de la Fiduciaria:

Consorcio Fosyga

Consorcio Fonpet

Cansorcio Ecopetroi

Conscrcio Fopep 2007

Consorcio Prosperar

Consorcio Pensiones Cundinamarea
Consorcio Sayp

Consorcio Fongep

Consorcio Colombia Mayor

Consorcio Confiar Fonpet
Consorcio Fopep 2012

{Expresadas en pesos)

0 25.861.804
113.226.180 789253473
369.152.892 188.282.836

o 5.526.807

1.720.144 B.435.188
55.187.938 1.114.078
552.287.154 323.474.286
1.302.159.459 837.263.478
2012 2011
234412568 218.305.470
27.234.171 25.016.177
330.652.150 315.487 367
117.8958.722 0
710.257.711 559.809.014
2012 2011
820.732.928 1.173.770.269
7.136.679 11.025.784

0 5.667
148.473.110 287.972.22%
537.242.891 1.046.486.776

79.821.618 130.842 422
570.225.152 538.156.023
61.251.683 22.057.803
2.204.541.503 0
44.535.757 2
198.677.548 )

4.773.748.978

3.211.316.873

{Contimia)
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FIDUCIARIA COLOMBIANA DE COMERCIO EXTERIOR 3. A, FIDUCOLDEX
Notas & los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2012 v 2011
{Expresadas en pesos)

Pasivos Estimados vy Provisiones

El siguiente es ol detalle de pasivos estimados v provisiones;

2012 2011

Impuestos — Impuesto de renta(1) 29.987.885 37.567 503
Otros:

Negocios Fiduciarios 2 2.760.000

Consorcios{?) 296.053.898 400.000.000

326.041.782 440.327 603

{i}Valor correspondiente al sjuste de impuesto de renta diferido por partidas temporaies de acuerdo a la proforma det
impuesto de rents ded ano 2012,

(2)Valor correspondiente z la inversitn en valores iniciales aplicables a 1a gjecucién del conirate 467 Consorcio Sayp,
constituido en el numeral 17 del mismo contrato. para cubrir la inversidn inicial en compra de squipe de computo.
acorde 3 la esencla sobre forma, realizacion y prudancia del Dec. 2840 de 1993,

Capital Social

El siguiente es el detslle del capital social;

2012 2011
Capita! Autorizado 30.000.000.000 23.000.005.000
Capital por suscribir {4.791.122.200) {318.152.600)
Capital suscrito y pagado 25.208.877.800 22.681.847.400

Al 31 de diclembre de 2012 y 2011 el capital suscrito y pagado de la Fiduciaria ests dividido en
126.044 388 y 113.409.237 acciones comunes respectivamente, de valor nominal de 3200 {Doscientos
pescs) cada una.

Reservas
Reserva Legal

Oe acuerde con lo establecido en el Estatuto Organice det Sistema Financiero, la Fiduciaria debe
constitulr una reserva legal que ascienda, por lo menos al cincuenta por ciento (50%) dei capital
suscrito. formada con el 10% de las utilidades lfiguidas de cada periodo, siendo solo procedente la
reduccion de ia reserva jegal cuando tenga por objeto enjugar pérdidas acumuladas que excedan de!
monto folal de Ias utilidades obtenidas en el correspondiente periodo y de las no distribuidas de

periodos anteriores o cuando el valor liberado se destine 2 capitalizar 1z entidad mediante Ia distribucion
de dividendos en acciones.

La prima en colocacién de acciones corresponde al mayor importe pagado por el accionista, sobre &
vator nominal de la zocidn.

{Continia)
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FIDUCIARIA COLOMBIANA DE COMERCIO EXTERIOR S. A, FIDUCOLDEX
Notas 2 los Estades Financieros
Al 31 de diclembre de 2012 v 2071
{Expresadas en pesos)

Reservas Ocasionales

Las reservas ccasionales estdn a disposicion de la Asamblea General de Accionistas, las cusles

pueden ser utilizadas para futuras distribuciones.

La Fiduciaria constituye una reserva establecida por disposiciones fiscales, segun el Decrato 2335 de
1585 del Ministerio de Hacienda y Credito Publico, por 12 diferencia entre 1a valoracion fiscat y contable

¥

de las inversiones,
El siguiente s ef detalie de las reservas:
Reserva legal:

Por apropiacicn de utilidades
Prima en colocacion de accienes

Reservas ocasionales:
Para proteccitn de inversiones
Ctras- Adguisicion de tacnaologia

Cuentas Contingentes
El siguiente es el detalie de las cuentas contingentes:

Deudoras:
Otras — Demandas Negocios Fiduciarios (1)

2012

4.800.218.917

e 882.341.200

5.382.561.117

2011

45612.438.674
482.341.200

5.101.777.874

352.108.527 352.106.527
283.605.88% 283.605.889
635.712.416 635.712.418

6.018,273.533

5.737.480.280

2012

5.076.000

2011

5.976.000

{1} Comesponde a Ia demanda ejecutiva singutar cortra la Socledad Colsisma Lida., y la Fundacién Deportiva
Manuel Correa Valencia por reposicion de recurses en la Carera Colectiva Abierta Fiducoidex.

Cuentas de Orden

E! siguiente es un detalle de las cuentas de orden:

Deudoras:

Titulos aceptados por establecimientos de crédito
Thulos garantizados por la nacién

Bienes y valores entregados en custodia

Valor fiscal de los activos

Ajuste por inflacidn activos

2012

G

o

880,000.000
40.541.654.000
518.552.659

2011

5.103.524 405
B.069.464,105
17.011.407.780
41.632.425.000
£518.552.859

{Conlinga)
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FIDUCIARIA COLOMBIANA DE COMERCIO EXTERICOR §. A, FIDUCOLDEX
Notas z ios Estados Financieros
Al 31 de diciernbre de 2012 y 2011
{Expresadas en pasos)

Propiedades y equipo totaimente depreciados

Propiedades y equipo totalmente depreciados -
Consorcios
Operaciones reciprocas activas

Operaciones reciprocas que afectan el gasto
Actives castigados - Cuentas por cobrar
Valor de activos de Encargos de los Consorcios

Acreedoras:
Valor fiscal del patritmonio
Ajuste por inflacion de! patrimonio
Rendimientos por valoracion fineal de inversiones
Rendimientos inversiones negociables Tit. Deuda
Rendimientos inversiones Tit. Participativos
Costo fiscal titulos
Capitatizacitn por revaiorizacion det patrimonic
Calificacion cartera
Calificacion de cartera comercial
Calificacion de cartera Otras
Operaciones reciprocas patrimoniales
Bienes recibidos en garantia -pagarés

Cuentas acreedoras - Consorcios

Cuentas de Orden Eiduciarias

2.024.281.593
34.351.760

20.641

5.043.904
403.040.038
3.780.189.009.828

1.0058.530.3863
782.160.011

0

163.826.378
387.581.979
2.037.801.555.802

3.824.775.964.423

2.413.583.928.283

2012

32.895.808.000
4.877.369.977
1.326.204.805
1.096.643.403
281.621.210
{322.708.708)
4.677.36G.835
2.636.800
725.087.253
55.023.672
32.989.308.239
385

G

2071

30.132.320.000
4 877.368.877
1.194.100.936
1.048.1106.694
0

(176.813.311)
4.677.368.935
2.636.800
922,768,183
142.108.014
28.744.812.481
218
38.243.856

78.214.463.974

71.404.027.795

El siguiente detalle corresponde al valor de los activos de los Fideicomisos manejados por la Fiduciaria:

Negocios de Administracion (447 negocios)
Negocios Fiducia Inmobiliaria (3 negocios)
Negocios Fiducia en Garantia (5 negocios)

Negocios de Recursos de Sequridad Social (s negocios)

Carteras Colectivas {3 negocios)

2012

2.033.905.178.352

74,048.783.223
2.861.608.252

3.740.386.735.165

175.991.840.443

2041
1.808.328.30C.410
0

0
2.485.163.381.480
124.087.235.836

4.497.578.817.726

8.027.192.147.438

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, la Fiduciaria administraba 463 y 260 negocios fiduciarios
respaciivamente.

(Confinua)
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Notas z los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2012 v 2011
{Expresagas en pescs)

20 Comisiones

Ef siguiente es un detalle de los ingresos por comisiones:

Fiducia de Administracion
Administracion y pagos
Tituiarizacion
Fiducia Inmobiliaria
Fiducia Inmobiliaria de Administracion y pagos
Fiducia de Preventas
Fiducia de Garantia
Garantig y fuente de pagos
Recursos de Seguridad Social
Pasivos Pensidnales

Carteras Colectivas
Cartera Colectiva abierta-Fiducoldex

Cartera Colectiva abierta mercado moneiario

Fondo de Capital Privado Aureos

2012

9019623106

2311

9.108.653.851

Oftras — Cornisiones y honorarios

108.504.281 197.272.825
154,348,873 8]
10.479.285 O
41.242.220 o
283.478.135 255.843.142
7589.219.815 354.686.709
102.871.738 34.288.364
1886.208.351 120.431.681
10.666.975.501 10.181.186.572
o 5.473.885

10.666.975.601

10.188.660.567

21 Ingresos Operacionales Diversos

El siguiente es un detalle de los ingresos Operacionales Diversos:

Aproximaciones
Descuentos por pronto pago y comerciales
Reconocimiento de gastos Administrativos (1)

2012 2011
8.327 9.653
2.605.6071 10,000

325.627.365 323.095.964
328.241.313 323.115.617

(1) Comesponde al reconocimiento de gastos administratives gue son reintegrados 2 la fiduciara por parte de los

negocios: IFl y los consorcios Fonpat 2006 v Confiar Fonpet.

22 Ingresos Operacionales de los Consorcios

El siguiente es el valor de los ingresos operacionales de los Consorcios en la participacion de la

Fiductaria:

{Continua)
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Al 31 de diciembre de 2017

Tiupalma

Fosyoa

Fonpet

Ecopatral

Fopep 2007
Prosperar

Programa proteccidn
Pensiones Cundinamarca
Sayp

Foncep

Celombia Mayor
Confiar Fonpet
Fopep 2012

Al 31 de diciembre de 2011

Thupalma

Fosyga

Fonpet

Ecopetrol

Fopep 2007

Prosperar

Programa proteccion
Pensiones Cundinamarca
Sayp

{Expresadas en pesos)

Comisiones Demas ingresos Total
83.124.800 ] §3.124.800
34.848.198 31.870.266 65.818.484

5.204.210.346 24.469.401 5.318.679.747
g 646.737 6548737
2.018.075.438 4.004.285 2022078733
7.418.741,201 722.852.480 8.141.383.771
0 3112 3112

286.385.460 3.083.821 288478 381
2413742536 49.080.836 2A4B2.803.4892
486.597.280 1.957.747 488.555.127
2.351.508.259 $8.616.645 2.450.122.504
259.695.228 341.280 280.0356.518
227.238.482 120.382 227.359.874
20.854.168.428 836.937.232 21.791.103.660

Comisiones Dermnds ingresos Total
653.124.800 0 63.124.800
1.827.671.166 23.889.254 1.851.660.420
3.267.8089.882 5723123 3.273.633.005
105.138.715 1.617.742 106.756.457
2.085.359.942 2.879.083 2.088.238.005
7.368.512.347 31.487.885 7.400.880.292
0 113.871 113.871
274.388.865 39.678.086 284.086.951
1.435.588.121 3.068.455 1.438.656.575
16.438.693.838 78.537.458 16.517.231.297

(Contintia)
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23 Otros Gastos Operacionales

El siguiente es el detalie de los gastos operacionales diversos:

2042 2011

Diversos:
Servicio de aseo y vigilancia 238.352.077 230.725.582
Servicios temporales 175,004,124 175.245 878
Publicidad y propaganda 25.327.800 §.411.7566
Servigios nublicos 108.649.165 158.281.058
Gaslos de vigje 42.317.504 17.588.81¢
Transporte 27.8588.104 21.456.448
Utiles y papeleria 159.241.340 172.789.241
Aproximaciones 6715 8.717
Administracion edificio 93.753.371 91.311.841
Actividadzss de bienestar 234.505.857 198.220.884
Gastos legales y notariales 34.188,62¢ 86.347.306
Suscripciones, afiliaciones y renovaciones 11.714.602 8.353.814
Telegramas y pories de correo 25478.130 18.482.338
tros servicios de sistemas 505.872.250 441,297.504
Servicio de archivo B67.373.778 78,181,768
Software y programas 28.795.181 4.299.889
Gastos fideicamisos 3.006.595 5486252
Consultas Informacion Byton 4.186.938 0
Ctros gastos operacionales 18.361.558 16.340.018
Auxilio Aprendices SENA 47 245618 41.230.052
Otras — Riesgo Operativo (1) 32.138.69% 274257

1.884.898.904 1.775.330.430

(1) Coresponde al salde registrado como evento SARD por concepto de reposicidn de recursos al Fideicomiso
Proexport Colombia, de acuerdo con las  comunicaciones AR-183-184-186-187-1858-180-191-184 ¥ 185 de i
Gerencla de Riesgos.

24 Gastos Operacionales de los Consorcios

El siguiente es el valor de los gastos operacionales de los Censorcios en la participacién de ia

Fiduciaria:

2012 2011
Consorcio
Fosyga 127.016.172 1.654.792.743
Fonpet 250.351.082 225.182.114
Ecopetrof 278.049 53.876.057

{Continua)
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FIDUCIARIA COLOMBIANA DE COMERCIO EXTERIOR 5. A FIDUCOLDEX
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2012 v 2011
{Expresadas en pesos)

Fopep 2007

Prosperar

Programa proteccion
Pensiones Cundinamarca
Sayp

Foncep

Colombia Mayor

Confiar Fonpet

Fopep 2012

25 Recuperaciones

El siguiente es ef detalle de las recuperaciones:

Provisiones Propiedades y equipo
rovision cuentas por cobrar
Provisiones Disponible
Provisiones Consorcios {1)
incapacidades
Ciras -Gaslos periodos anteriores
Reintegro provisién gastos
Recuperacitn Impuesto de Renta
Recuperacian por siniestros

1.162.858.701
5.206.629.278
0

296.011.033
1.815.513.878
360.237. 117
1.747 787,384
32.076.115
179.318.347

1.285.463.088
4.743.300.3258
8.537.651
333.562.226
321.713.040
0

0

0

0

11.178.075.166

8.627.228.165

2012 2011

0 80.842.028

532.002 2.804.773
2.260.054 724,251
103.946.104 0
39.151.004 63.002.700
50.945.786 5.681.910
0 25.000.000
51.845.000 0
0 30.166.800
248,679,950 209.222.462

{1} Comesponde a la recuperacion de la pravisién constituida en ef afio 2011 para cubrir los gastos de inversion
inicial en compra de equipe de computo enia gjecucion del contrato 467 del Consorcio Sayp.

Ingresos no operacionales de los Consorcios

£l sigutente as af valor de los ingresos no operacionales de los Consorcios en la participacion de ia

Fiduciaria:

Consorcio

Fosyga

Fopep 2007
Prosperar 2007
Programa Proteccion

Sayp
Foncep

2012 2011
115,656,065 153.372.321
1.267.531 4.935.475
10.937.851 43.353.363
0 8.192.391
23.647.973 95
10.030.742 0

161.570.182

209.853.646

{Continia)
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FIDUCIARIA COLOMBIANA DE COMERCIO EXTERIOR 8. A FIDUCOLDEX
Notas a ios Estados Financieros

Al 31 de diciembre de
{Expresadas en

27 Gastos no Operacionales

El siguiente 5 un defalie de los gastos diversos;

Intereses

Pérdida en recuperacion de carlera {1
Gasto periados anteriores

Otros ~ Riesgo Operative {2}

Gastos por retiro de activos

Reversidn ingresos de afios anteriores

(1} Corresponde at registro def castigo de cartera aprobado por iz Junta Direcliva realizads en e}

noviembre de 2012 a los fAdeicomisos Emecon
cuentas por cobrar por $131.577

(2} Corresponde a evento clasificado como Ri

Gerencia de rigsgos, AR.187 — 1483 y DOB 25,

28 Gasios no Operacionales de los Consorcios

El siguiente es el valor de los gasios no operacionaies de

Fidusiaria:

Consorcio

Prosperar

Fosyga (1)

Fonpet

Fopep 2007

Programa Proteccion
Pensiones Cundinamarca

Sayp
Foncep

23 Impuesto Sobre la Renta

La siguiente es ja conciliacion entre ia utllidad contah
terminaron el 31 de diciembre de 2012 y 2011:

2012 vy 2041
pesos)

2012 2011
25.300 1.884.606
15.489.636 4.5648.665
88,836.203 128.442.320
111.865 1.131.501
27.416.424 0
158.673 0
132.138.201

137.107.383

mes de febrero y

por $72.071.199 v Prourbanismo por § 3.286.860 y ofras

esgo Operativo de acuerdo con las comunicaciones remitidas por la

los Consorcios en la participacidn de Ta

2012 2011
89.337.597 82.128
28.202.511 66.065.087
619.933 0
1.903.055 1.542.661
0 295
42.926.957 0
35.536 0
771.53¢ 0
67.691.077

163.798.128

i2 y |a renta gravable estimada por los afios que

{Continna)
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FIDUCIARIA COLOMBIANA DE COMERCIO EXTERIOR S, A, FIDUCOLDEX
Noias 2 los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2012 y 2011

{Expresadas en pesos)

Utilidad antes de impuestos

Mas partidas gue aumentan iz utilidad fiscal:
Indemnizaciones laborales
Provisiones no deducibles
GMF no deducible 75%
impuesto al Patrimonio
Gastos no operacionalas
Gastos asumidos negocios fiduciarios
Gasto fiscal Amortizaciones
Gasios Riesgo Operativo - SARO
Intereses, Multas v Sanciones
Otros gastos ne deducibles
impuesto de industria y comerzio
Impuestes asumidos
Pérdida en venta de inversiones
Gasto por retiro de activos
Otros gastos no deducibles Consorcios

Menos partidas que disminuyen la utilidad fiscal;

Diferencia Valoracidn Inversiones
impuesto de Industria y Comercio
Recuperaciones no gravadas
Gas'lo Fiscal por depraciacion
Provisiones deducibles

Gasto Fiscal por amortizacién
Renta ordinaria

Renta presuntiva aplicable sobre patrimonio Liguido

Total renta liquida
Total renta liquida gravable

Impuesio de rents tass del 33%

2012

7.870.395.331%
2.406.737.98%4

2011

4.858.177.665
1.843.941.377

0 53.061.240
285.068.744 729.198.653
117.682.727 111.591.197
451,984,000 451.984.000
176.052.834 218.558.345

1.826.913 219.043
115.281.890 165.713.656
34.730.881 1.741.834
56.640.033 18.561.574
27.687.205 13.154.300
85.356.244 76.544.022
3.319.901 3.515.413
4.873.907 o
27.414.424 G
1.004.808.221 8]
§48.177.189 283.833.727
357.450.672 31.823.069
76.544.022 51.341.000
178.078.104 138.156.521
16.658.018 23.473.367
2.322.565 8.231.841
17.122.808 20.807.82¢

9.728.858.136

£5.519.285.315

980.877.240

503.869.600

9.728.956.135

8.519.285.315

5.728.856.136

6.518.285.315

3.210.555.525

2.151.364 154

{Continua)
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Cuentas de Orden Fiscales

Al 31 de dicierbre de 2017 y 2011 ef patrimonio contable difiere del patrimonio fiscal en io siguiente;

2012 2011
Patrimonio Contable 36.994.654.182 32.234.854.378
Mas (menos) partidas que aumentan
{disminuyen) la utilidad fiscal
Provisién no deducible otras cuentas por cobrar 783.412 300.383
Provision del disponible 238.963 2.280.054
Oftras Provigiones no deducibles 670,737,883 1.524.207.834
impuesto de Renta Diferido Débito {147.946.508) (37.567.603)
Impuesto de Renta Diferido Cradito 147.8958.722 G
Sobrantes anticipos y retencionas
Patrimonio Fiscal 37.835.4565.654 33.724.055.024

El valor del patrimonio fiscal corresponde 3 la provision de dicho impussto para los afios 2012 y
2011,

30 Impuesto al Patrimonio

Durante 10s afios gravables 2011 a 2014, se debe pagar e impuesto al patrimonio, el cual debe ser
kquidado por los contribuyentes del impuesto de rentz que posean al primerp de enero de 2011 un
patrimonic liquido igual o superior 2 $1.000 millones.

La tarifa del impuesto at patrimonio se aplica de acuerdo al rango establecido por Iz Direccidn de
Impuestos y Aduanas Nacionales, segun dicho rango la Fiduciaria por poseer un patrimenio mayor a
$5.000 millones iz tarifa es de 4,8% sobre el patrimonic liquido poseido al primero de enero del afio
2011, A Iz vez sobre aste impuesto se debe liquidar una sobretass del 25%, este valor debera ser
pagado en & cuotas iguales, a 31 de diciembre de 2042 y2 se han pagado las cuatro primeras cuotas
por un total de $903.8583.000

31 Transacciones con Partes Relacionadas
Se consideran partes relacionadas los principales accionistas, administradores del enfe, miembros
de Junta Directiva y las empresas donde Iz Fiduciania posee inversiones superiores al diez por ciento
{10%) o exisien intereses economicos, administrativos v financieros.

Adicionalmente, compafias donde iog accionistas o miembros de Junta Directiva tengan una
patlicipacidn superior al diez por ciento (10%).

(Contintia)
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{Expresadas en pesos)

El siguiente es ef detalle de los saidos de las transacciones con partes relacionadas:

Operacicnes con Accionistas
Banco de Comercio Exterior
Activo
Cuenta por cobrar-reintegro de gastos

ingresos Operacionaies
Gastos operacionales directos
Arrendarnientos
Otros

Azociacion Colombiana de Industrias Plasticas

Gastos operacionales directos
Material publicitario

Asociacion Colombiana de la Industria de Ia
Comunicacion ANDIGRAF
Gastos Operacionales

Materiz! publicitario

(amara de Comercio de Bogota
Gastos operacionales directos
Impuesto de registro
Renovaciones, Afiliaciones. Certificados

Fabio Rodriguez Gonzalez
Pasivo
Cheques girados no cobrades

Operaciones con directores
Gastos operacionales

Honorarios Junts Directiva
Hororarios Comité de Auditoria

2012

20.641

0
5.043.904

2.850.000

2.100.000

105.600
5.8€8.840

26.776.575
5.667.000

32.443.575

2011

160.282.830
3.346.448

3.000.800

3.058.800
4.028.200

611

23.700.300
3.749.200
27.449.500

{Continta)
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2012 2011
Administradores
Salarics 1.408.237 271 1.362.163573
Prestaciones Sociales (Prima - Intereses/cesantias) 3.703.321 o
Auxilio monetario Educacion 59.855.585 40.221.817
Auxiito monetario salud 752.02¢ 5.783.289
Yacaciones 123.675.307 58.318.058
indemnizaciones 5.168.133 g
Bonificaciones 249,172,792 ) 50.890.138
Plan de beneficios 5.101.931 15.008.C00
1.853.668.36% 1.542.3%4.977

32 Contingencias

El estado de los procesos o reclamaciones que se adelantan en contra v 3 favor de Fiducdldex vio
de los fideicomiscs administrados af 31 de diciembre de 2012, es el que se detalla a continuacién:

Procesos o Reclamaciones en Contra de Fiducdldex

Al cierre de este ejercicio, no se registran procesos judiciales en contra de FIDUCOLDEX,

Procesos a favor de Fiducoldex

Caso ICBF

A finales de 2009, Ia Fiduciaria se notific de la Resolucion 2700 del 17 de noviembre de 2009, del
ICBF, mediante ia cual se declard a Fiducdldex como deudora dei ICBF de Iz suma de
$8.356.108.00 mas Ios intereses de mora, por concepio de page de apories parafiscales respecio de
las vacaciones de los trabajadores que devengaban salario integral, por los periodos comprendidos
de enero a diciembre de 2005, diciembre 2005, diciembre 2007, y diciembre 2008, mas los intereses
de mora.

Dicha Resolucién fue objeto del recurso de apelacién pues existieron conceptos del entonces
Ministerio de 12 Proteccién Social, hoy Ministerio de Trabajo que sefislaban que deblan efectuarse
los aportes parafiscales sobre el 30% de las vacaciones de los trabajadores del régimen de salario
integral. EI ICBF, confirmé 1a orden de pago, mediante ia Resolucion 290 del 10 de febrero de 2010.
Sin admitir responsabilidad en los hechos que dieron erigen a esa obligacidn, la Fiduciaria efectud e
pago de $8.356.108.00 mas los intereses de mora por los conceptos reciamados. Agotada la via
gubemativa, se radico ante la Procuraduria solicitud de conciliacion extrajudicial. El dfa 27 de
sepliembre de 2010, e! Procurador 135 Judicial i Administrativo expidid la constancia de haberse
agotado ia conciliacion, por ausencia de animo conciliatorio de Ia parte convocada.

En razon de lo anterior, la Fiduciaria, a través de apoderado judicial radict el dia 20 de septiembre
de 2010 demanda de nulidad y restablecimiento del derecho contra las Resoluciones gue ordenaron
2 Fiducoldex ef pago de las sumas de dinero, demanda que le correspondio por reparic al Juzgado
39 Administrativo def Circuito de Bogota. Ef 30 de marze de 2012 fue proferida sentencia de primera

{Continda)
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nstancia en Iz cual el Juez decidid declarar la nulidad de ias resolucicnes demandadas por
considerar que para el caiculo de aportes parafiscales cuando se trata de trabajadores que
devengan un salario integral debe tomar como base el T0% del salario indspendientemente de sise
trata de un pago salarial o de un pago por concepto de vacaciones. Dentro del término legal, fue
interpuesto recurso de apelacién en contra de la decisién por considerar que al haberse declarado la
nulidad del Acto Administrativo, debe declararse tambign que el ICBF debe devolver ia suma de
dinero pagada en su momento por FIDUCOLDEX indexada af dia de hoy 3 titulo de restablecimiento
del derecho, pues esto fue demostrado en ef proceso y no obstante, no fue declarado por el
despacho; asi mismo. por considerar que la parte vencida en el proceso (ICRF), ésta debe ser
condenada en costas procesales a favor de FIDUCOLDEX, Simultaneamente se presentd ante el
Juzgado de conocimiento memorial solicitando aclaracion de la sentencia proferida con el fin de quse
se corrigiera el nombre de la entidad demandante y se aclarara que ias declaraciones contenidas en
el mencionado falio tienen efecto respecto de Iz demandante FIDUCOLDEX. Con auto de fecha 07
de mayo de 2012 el Juzgado dispuso: 1. CORRIJASE s literal segundo de i3 parte resolutiva de 1z
sentencia de facha 30 de marzo de 2012, ef cual guedara asl: "SEGUNDOC: en consecuencia a titulo
de rastablecimiento del derecho. DECLARESE gue ia sociedad Fiduciaria Colombiana de Comercio
Exterior S.A. — Fiducoldex . liquidd v pags en debida forma los aportes parafiscales al Instituto
Colombiano de Bienestar Familiar ICBF, correspondientes a los periodos de enero a diclembre de
2005, diciembre de 2008, diciembre 2007 y diciembre de 2008, tal y como consta en la liquidacion
de Aportes N°. 178424 del 17 de septiembre da 2009. La contingencia es remoia, en la medida que
se ha proferido sentencia de primera accediendo a las pretensiones de la Fiduciaria, no obstante 2
proceso se encuentra para resolver el recurso de apelacidn interpuesto por la Fiduciaria.

Caso Colsisma

Come contingencia se encuentra registrada una demanda gjecutiva iniciada por I3 Fiduciaria en
contra de ia firma COLSISMA, vy ia Fundagién Deportiva Manue! Correa Valencia, para obiener &l
pago de ia suma de $5.876.000.00, derivada det giro de un cheque endosado a ia Fiduciaria, el cual
fue devuelto por inconsistencia en las firmas. Ei proceso ejecutivo se framita ante ef Juzgado 48 Civil
Municipal de Bogoets, vy se califica dicha contingencia como remota, en la medida en que no se han
podido practicar medidas cautelares. Actualmente el proceso se encuenira con medidas cautelares
decretadas y en ejecucién. Se ordens el emplazamiento del demandado.

Procesos o Reclamaciones en Contra de los Fideicomisos:

a. Fideicomiso de Promocion de Exportaciones Proexport Colombia

Al cierre del ejercicio quedaron en curso los siguientes procesos judiciales gue involucran
reclamaciones contra del FIDEICOMISO PROEXPORT:

Proceso laboral de Carlos Heli Gédmez

€l demandante laboré desde el 4 de julio de 1985 hasta i 9 de noviembre de 1888, como vicecHnsul
con funciones de agregado comercial en ia ciudad de Los Angeles (Calfornia, EEUY) y pretende se
fe paguen los aportes correspondientas a Ia pension de vejez ante el ISS, v que se determine la
entidad gue esta obligada al pago de cotizaciones y cuota parte del bono pensional para que se le
tancele 3l 1SS v se pueden computar esas sumas de dinero para su pension, Los demandados son
el 188, La Nacién Ministerio de Relaciones Exteriores, Bancoldex, vy e Fideicomiso Fideicomiso
Proexport, del cual es vocern FIBUCOLDEX. Mediante sentencia del 22 de maye de 2009, e
Juzgado 14 Laboral dai Circuito de Bogoia profirié fallo condenatorio en conira de BANCOLDEX, &t
reconocimiento de los aportes pensionales ds! demandante y @ su vez al ISS al pago de 12 pensien
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por vejez al demandante, a partir de Ja fecha de la sentencia en un vaior de $2.015.042 v en
consecuencia de lo anterior, declarar probadas las excepciones de inexistencia de ias obligaciones
reclamadas propuestas por FIDUCOLDEX y Ministerio de Relaciones Exteriores. Bl 20 de enero de
2010, ef Tribunaf Superior de Bogota, Sala Laboral, profirio fallo de segunda instancia en el cusl se
confirmd ia sentencia de primers instancia absolviendo 3 I3 Fiduciaria y condenando g Bancoldex
S.A. Ls parte vencida interpuso recurso de casacion, por lo que el proceso fue remitido a Iz Corte
Supreme de Justicia Sala Laboral, ef 25 de mayo de 2010, correspondiéndole por reparto al
Magistrade Gustavo José Gnecco. Ef 19 de agosto de 2010 e! sefor CARLDOS HELI GOMEZ
BRAVO presentd la demanda de casacién, el 5 de octubre el despacho califics Iz demanda y ordend
correr raslado al opositor BANCOLDEX S.A_, para presentar ia oposicion z la demanda de casacion,
ei 10 de Noviembre de 2040 ef expediente fue devuelto sin oposicidon por parte de BANCOLDEX
S.A. Bl 18 de ererc de 2011 se presento la oposicién a la demanda de casacion presentada por la
parte recurrente (demandante). BANCOLDEX S.A procedid igualmente a presentar la demanda de
casacidn el 26 de mayo de 2011, El 13 de septiembre de 2011 Iz parte opositora (FIDUCOLDEX)
procedio a presentar Ia oposicidén a I demanda de casacion. El 18 de noviembre de 2011 LA
NACION — MINISTERIO DE RELACIONES EXTERIORES presentt Ia oposicidn a la demanda de
casacion. £l proceso se encuentra para fallo,

La cuantia se estimé en suma superior a los 10 SMMLYV, correspondiendo ese al valor provisionado
en periodos antericres. No obstante, la contingencia se considera eventual en concepto del
abogado, por lo tanto no se genera provision.

Proceso laboral de Daniel Alfredo Montafiez

Et demandante pretende el pago de Ja suota parie del bono pensional y se determine la entidad que
esta obligada ! pago de la misma. Bl demandante labors desde ef 1 de mayo hasta el 23 de julio de
1884 como agregado comercial, funcionario del Banco de iz Repuiblica- PROEXPO. Los
demandados son Bancoldex, el Banco de la Repulblica y e Fideicomise Proexport, del cual es
vocero FIDUCOLDEX. Mediante fallo del 16 de septiembre de 2008, el Juzgado 14 Laboral del
Circuito de Bogota absolvié 2 FIDUCOLDEX de todas y cada una de las pretensiones formuladas en
SuU contra por el demandante vy en consecuencia tondens a BANCOLDEX al reconocimiento v pago
de los aportes y cotizaciones pensionales en fos terminos y con los salarios indicados en la
sentencia. Mediante senfencia de segunda instancia, el Trisunal confirma Ia sentencia de primera
instancia.

La parte vencida presentd recurso extraordinario de casacién. Ei 17 de enero de 20172 se radict Ia
oposicion de la demanda de casacion. Se encuentra al Despacho para {alio desde el 27 de marzo de
2012, La cuantia se estima en suma superior & 90 SMMLV, aunque en consideracién del abogado,
fa contingencia se estima como eventual, la Administracién ha decidido no registrar provision.

Proceso laboral de Tomas Uribe Mosquera

El demandante pretends el pago de la cuota parte del bono pensional ¥ que se delermine la entidad
que esia obligada sl page de Ia misma. El demandante laborg desde el 16 de junio de 1988 hasta !
diz 28 de junic de 1991 como agregado comercial, funcionario del Banco de la Republica-
PROEXPQ, y como Director de Ia Oficina Comercial en la ciudad de Washington, EEUL. Los
demandados son Bancaldex, el Banco de Ia Republica y ef Fideicomiso Fideicomiso Proexport, del
cual es vocero FIDUCOLDEX. Medianta faiio de primera instancia, el Juzgado 5 laboral del Circuito
de Bogota absolvié a Fiducdldex. Mediante sentencia de fecha 31 de marzo de 2011, se revocd ia
sentenciz del Juzgado, y en su lugar condend 2 Fiducdldex a la expedicidn del bono pensional por el
periodo comprendido entre el 1 de enero de 1280 al 31 de julio de 1995,
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Ante ese fallo, el apoderado judicial interpuso recursc de casacién y aclaracibn del fatlo, para
determinar el valor de Iz condena. Mediante providencia de fecha 19 de julic de 2011, fue aciarado
el valor de la condena, la cual se fiio en la suma de $246.341.000.00, que corresponde al valor de!
bono al 31 de julic de 1995, por valor de $52.039.070.20. mas la actualizacion monetaria.

El 21 de julio de 2011 ¢l Tribunal concedié el recurso de casacién, Bl 12 de septiembre de 2011 e!
proceso fue repartido af Magistrade Jorge Mauricio Burgos. E! 28 de febrero de 2012 se presentd I
demanda de casacion, Bl 14 de junic de 2012 1a parte opositora {BANCOLDEX) solicits 1z nulidad de
odo lo actuado desde ef aulo de fechs 5 de marzo de 2012, toda vez gue el traslado gue le
clorgaron para presentar i3 oposicion no fue notificads por anotacidn en estado. El proceso se
encuenira ai Despacho para resolver dicha soficitud La contingencia se considera probable en
concepto del abogado, y se solicitd constituir provision por la suma de $246.341.000.00 que equivale
al valor de 13 condena, dicha provisién se encuentra registrada en ta cuenta Pasivos estimados v
provisiones,

Proceso laboral de Hernan Osorio Jiménez

El demandante pretende que se ordene 3 FIDUCOLDEX, BANCOLDEX Ministerio de Relaciones
Extericres y Banco de la Republica a cerfificar el tiempo de servicios que prestd en su condicién de
Consejerc Comercial de Colombia en Ecuador, desde el 15 de enero de 1590 al 31 de enerc de
1885, se ordene a la Administradora de Pensiones y Cesantias Proteccion a que solicite con base
en la certificacion anterior, que el Ministerio de Hacienda y Crédito Pablico proceda con la emisién
del bone pensional. Con base en o anterior, se pretende que se ordane a2 Proteccion reliquidar &l
verdadero salario teniendo en cuenta 12 certificacion y ordene & Proteccion reliquidar 12 pension de
vejez. Asi mismo pretende condenar a las entidades demandadas al pago de intereses moratorios.
La demanda fue contestada por la parte demandada el dia 8 de abril de 2011, Mediante Auto det 17
de Enero de 2012 el proceso fue remitido a los juzgados de Descongestion. B! Juzgado Décimo
Laboral del Circuito de  Descongestion de Bogota D.C., profirid fallo de fecha 11 de mayo de 2012
absolviendo a las demandadas Ministerio de Relaciones Exteriores, Fiduccldex, Bancoldex,
Proteccidn S.A., Ministerio de Macienda y Crédito Publico y Banco de la Repiblica de todas y cada
unz de las pretensiones de fa demanda. La parte demandante interpuse recurse de apefacidon por lo
cusal el proceso fue enviado al H. Tribunal Superior de Bogots. E121 de junio de 2012 se presentaron
alegatos de conclusién. El proceso esta al Despacho para que fie fecha para fallo de segunda
instancia.

El valor de las pretensiones segun la demanda son estimadas en mas de 10 SMMLV, aunque en
consideracion del abogado, 1a contingencia se estima como eventusl; fa Adminisiracion ha decidido
no registrar provisian,

Proceso accién popular de Felipe Zuleta Lleras.

La Presidente de Proexport fue notificada el dia 23 de abril de 2010, por parte del Juzgado 33
Administrativo de Bogota det auto admisorio de Ia demanda de una accion popular interpuesta por el
Sefior Felipe Zuleta Lieras, mediante 1a cual solicita se declare que se han viclado log derechos e
intereses colectivos relacionados con la moralidag publica, se ordene a los accionados 2 ejecucion
de i3s acciones pertinenies para que no se sigan viclando los derechos e intereses colectivos
relacionados con la moraiidad administrativa, Gue se restituyan las cosss 3 su esizdo anterior.
oréenando a la Dian que disponga lo pertinente bara que sean revocados los actos administrativos
que dispusieron la existencie de la Zona Franca de Occidente y ef reconocimiento de fa sociedad
Zonz Franca S.A. usuario operador de la precitada zona franca, tal como se dispuso en la
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Resolucién 0001825 del 18 de diciembre de 2008, de la DIAN.

Aungue la cuantia de las pretensiones es 30. pues el accionante renuncié al incentivo econdmico, la
contingenciz se califica remota, pues se evidencia haber dado cumplimiento al ramite de aprobacién
de Ia Zona Franca de Occidente. E1 26 de Julio de 2011 fus proferida sentencia de primera instancia
neganda las pretensiones de 1a demanda. Bi demandante presentd recurso de apelacidn, Al corte 31
de diciembre de 2012, el procesc se encuentra al gespacho del Magistrado Darilo Rojas Betancourt.

Proceso accién popular promovida por Laura Milena Martinez Acosta

El' 5 de junio de 2012 Ia apoderada de Proexport fue notificada por el Tribunal Administrative de
Bolivar, de la accién popular promovida por Laura Milena Martinez Acosta por considerar que se
estaban vuinerando los derechos colectivos constitucionales de los discapacitados, consagrados en
et articulo 4 de fa Ley 472 de 1998, en desarrolio del arficuic 88 de iz Constitucion Nacional, toda
vez gue el Centro de Convenciones Julic Cesar Turbay Aysla, donde estd ubicads el Auditoric EI
Getsemanl y se realiza el 90% de las actividades académicas, folcibricas y culturales de la civdad de
Cartagens, fue construido sin tener en cuenta a los discapacitados v personas de Iz2 tercera edad.
impidiendo el disfrute del espacio publico y el acceso a la cultura. Por o tanto solicita se ordens que
se tonsiruya una rampa especial para el accesa de los discapacitados al Auditorio Getsemani vy ai
interior se adectie un lugar para que puedan permanscer alii con sus sillas de ruedas.

La cuantia de ias pretensiones asciende al incentive econdmico previsto en el articulo 39 de la Ley
472 de 1898, cuyo reconocimiento solicita Iz accionante.

El 21 de junio de 2012 fue contestada la demanda por Iz apoderada del Fideicomiso PROEXPORT
COLOMBIA. E! 5 de diciembre de 2012, el Tribunal prefirié fallo negando fas pretensionss de la
demanda. La contingenciz se considera remota dado que hubo fallo negando las pretensiones de la
demands. Pendiente se conozea si el fallo fue objeto de impugnacion.

Proceso laboral de Gustavo Adolfe Mora Fuentes

El demandante, ex trabajador de Corpocentros, pretende que se declare gue enre FIDUCOLDEX,
PROEXPORT y CORPOCENTROS existiv un contrate de trabajo y que et despido fue injustificado:;
en consecuencia soiicita se condene a los demandados a la reinstalacien al carge que ocupaba. o
en une de iguai o superior categeria, y i pago de los salarios y prestaciones dejados de percibir
desce i3 fecha del despido, estimados en ta suma de $5.657.000.00. En ia audiencia de juzgamiento
llevada a cabo el dia 1 de octubre de 2012, en e} Juzgado 4 Laboral del Circuito de Cartagena, el
Fideicomiso Proexport Colombia fue desvinculado del proceso. La contingencia se considera remota,
pues se ha podido evidenciar cumplimiento por parte de Corpocentros en el cumplimiento de! pago
de salarios, prestaciones sociales y demas erogaciones Izborales, en Iz liguidacién del contrato de
irabaic.

Proceso ordinario de Rosalina Martinez Contreras y otros

Los demandantes pretenden que se declare Ia responsabilidad de los demandados por fa muerte del
sefor Jonathan Marzan Contreras ocuirids ef 23 de energ de 2004 cuando cayé de un andamio en
el gue realizabs el desmonte de unss banderas del Centro de Convenciones de Cartagena. Se
produjo fallo de primera instancia por parie del Juzgade 8 Civil def Circuito el dia 28 de junio de
2012, regando las pretensiones de la demanda cuya cuantia fueron estimadas en la suma de $500
millones de pesos. La sentencia de primera instancia de fecha fue apelada e proceso se encuentra
para repano en el Tribunal
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La contingencia se considera remota en ia medida que hubo fallo de primers instancia negando las
pretensiones de la demanda, vy no se evidencia que se encuentre comprometida ia responsabitidad
del Fideicomiso.

Demandas a favor de PROEXPORT COLOMBIA, relacionadas con el Impuesto predial Centros
8¢ Convenciones Julio César Turbay Ayala de a ciudad de Cartagena v Gonzalo Jiménez de
Quesadsa de Iz ciudad de Bogota:

La Fiduciaria acogiéndose 3 lo dispuesto en el articulo 77 de la Ley 1328 de 2009 conctid en
diciembre de 2009 y enero de 2010, los proceses judiciales de accion de nulidad y restablecimiento
del derecho gue habia iniciado contra Ia Secretaria de Haclenda de Bogota y el Distrito de Caragena
ge Indias por concepto del impuesto predial del parqueadero contiguo al Centro de Convenciones
Gonzalo Jiménez de Quesada, vy del impuesto predial y sobretasa del Centro de Convenciones de Iz
Ciudad de Cartagena, respectivamente.

Con base en lo anterior, los despachos judiciales declararon la terminacion de log procesos judiciales,
saivo el relacionado con los actos administrativos que negaron la exencién del predial v sobretasa al
medic ambiente para el Centro de Convenciones de Cartagena.

Sin embargo, a mediados del afio 2010 ia Corte Constitucional declard inconstitucional el articulo 77
de fa Ley 1328 de 2009, sefialando que los efectos del fallo eran retroactives, por lo cual ios asesores
tributarios recomendaron constituir una provisidn por la posibilidad de que se reactivaran los procesos

judiciales.

Por tal motive se provisiond 1a suma de $11.074.91 2.724, gue equivale a Iz diferencia antre of valor
de la reserva constituida inicialmente v &l valor total pagado al Distrito de Cartagenz en virtud de las
conciliaciones realizadas en e mes de enero de 2010, provision que se mantiene, por recomendacidn
de i3 firma asesora, pars el afio 2012,

A Ia fecha, no se han reactivado los praceses judiciales gue fueron terminados en Ia ciudad de
Cartagena, salvo el proceso de accion de nulidad contra lz Resolucion 0822 del 12 de ociubre de
2007, 794 del 2 de octubre de 2008 (inicialmente le fus asignado el No. 791} vy 844 del 26 de
noviembre, todas de lz Alcaldia Mayor de Cartagena que negaron las solicitudes de sxencion del
predial y sobretasa del Centro de Convenciones de Cartagena. y en su lugar se restablerca el
derecho declarando la exencién del impuesto predial por los afies 2007, 2008. y 2008 asi como Ia
sobre tasa del medio ambiente. Al cierre de este gjercicio, el proceso se encuentra actualmente en la
etapa de alegatos de conclusion, y iuego para su fallo.

En io que atafie al proceso judicial por el impuesto predial del parqueadero contiguo al Centro de
Convenciones de Iz ciudad de Bogota, en septiembre de 2010, que también fue objeto de terminacién
por aplicacién del articuio 77 de la Ley 1328 de 2008, el Distrito presents escrito al Juzgado Cuarenta
y Tres Administrativo del Circuita de Bogot3 solicitando el desarchive del expediente vy la reanudacién
def proceso, amparando su solicitud en la sentencia C-333 de mavyo de 2010 de Iz Corte
Constitucional que decretd Ia inexequibilidad del articulo 77 de |2 Ley 1328 de 2009 que consagraba Ia
posibilidad de la conciliacidn, E1 2 de febrero de 2012, el Tribunal revocs ef auto de octubre 6 de 2010
que habiz negado Ia reapertura del proceso. y dejo sin efecto ef auto de enaro 19 de 2010, mediante
el cual se habia aceptado o desistimiento de o demands y ordenado el archivo dei expediente. En
marzo de 2012 el expediente regress al juzgado de conocimiento para continuar con el process en el
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esiado gue se encontraba antes de aceplarse el desistimiento de i3 demanda, la cual a2 enconiraba
en efapa probatoria.

. Procesos Fideicomiso Emsoimec
Se trata de una contingencia del Fideicomiso Emsolmec, que es uno de los patrimonios auténomos
del programa de Alianzas Productivas, del Ministeria de Agricuttura y Desarrolio Rural.

Con fundamento en ef incumplimiento de las obligaciones a cargo de FUCEDES, del contrato de
produccion y suministro No. 238-2007 de 220.200 clones de cacao suscrito con FIDUCOLDEX, vocera
dei Fideicomiso Emsolmec, consistente en una inadecuada inversion del anticipe por valor de
$139.264.000.00, segun se desprende de las conclusiones de! informe de Fedecacao, Fiducoidex
atendiendo precisas instrucciones del Ministerio de Agricultura y Desarrollo Rural, requiria
extrajudicialmente al contratista para que efectuara ila devolucian dat anticipo entregado. v a Ia
Aseguradora Seguros La Equidad. para que reglizers e pago de lz indemnizacion derivada de la
poliza de seguros constituida por el contratista a favor del Fideicomiso Emsoimeac,

Ante la negativa del contratista de efectuar la develucion del anticipo entregado, y de la aseguradora
de pagar la indemnizacién, Fiducéldex solicitd su citacidon a audiencia de conciiacidn ante la Camara
de Comercio de Bogota.

Luego de haberse realizado varias audiencias ante ta Camara de Comercio de Bogotd, el diz 15 de
enero de 2010, ante fa reiteracidn de Ja negativa de Emsolmec de efectuar 1a devoiucion del anticipo,
el caso fue sometido a la justicia arbitral para Mipymes. La aseguradora, por su parle, sefald que
hasta tanto no se le ailegara fallo arbitral en contra del contratista, que configuraris el siniestro, no
realizaria el pago de ia indemnizacion.

La Fiduciaria inicid proceso arbitral en contra de EMSOLMEC, y proceso civil ordinario en contra de
Seguros Equidad, éste ultimo correspondiendole por reparto ante ei Juzgado 28 Civil del Circuito de
Bogots,

El arbitro que fue designade para resolver ef procese arbitral mediante auto No. 16 del 25 de Agosto
de 2011 declard la cesacién de las funciones por haberse terminado el plaze dado por s ley para
resoiver el proceso debido a todas las solicitudes dilatorias que efectud 13 parle convacada para
obstaculizar el avance del proceso. razon por la cual fue mecesaric presentar nuevamente s
demanda.

El apoderado de FUCEDES, mediante escrito del 13 de diciembre de 2011 propuso el rechazo de Iz
solicitud de apertura del tramite arbitral. E! Tribunal admitio 1z demanda dal proceso arbiiral, mas no
por el procedimiento Mipymes, FUCEDES interpusc accion de tutela en contra del Tribunal Arbitral
alegando violacion del debido proceso. El Juzgado que conocié la accién nego Is accion interpuesta,
fallo que fue objete de impugnacién y fue confirmade. £l 16 de octubre de 2012 fue notificada Ia
ANDJE,

Por su parte, el proceso civil ordinario contra Seguros La Equidad, se encuentra para surtirse la
notificacién 5 FUCEDES, ordenada su vineulacion como parle al citado proceso por el Juzgado. £l 4
de octubre de 2011 FUCEDES contests la demanda. Por auto del 26 de octubre de 2011 & Juzgado
dio por no contestada la demanda por externporaneidad. Ef 13 de diciembre de 2011 e apoderado dei
fideicomiso ENSOLMEC se pronuncio frente las excepciones previas formuiadas por La Equidad
Segures Generales y reformé Ia demanda. Mediante Auto del 7 de junio de 2012 se admitio la reforma
de la demanda y se concedit el recurso contra el auto del 5 de diciembre que negd la nufidad
propuesta por FUCEDES. Por auto det 25 de julio de 2012, el Tribunal Superior de Bogota. Sala Civil,
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nadmitié ef recurso y dispuso la devolucion de las diigencias al Juzgado de origen. El 24 de agostio

de 2012, el apoderado dal Fideicomiso se pronuncio sobre las excepciones propussias por La
Equidad.

La provisién para atender los procesos se encuenira registrada por el valor del anticipo que equivale 2
i@ suma de $139.264.000.00 y afecta solamente ai Fideicomiso. y no la Fiduciaria. Aunque las
pusibifidades de obtener falio favorable son altas, |2 confingencia se considera eventual.

. Procesos de restitucion de tenencia del Fideicomiso Ferroequipos Yale

Como resultado dal incumplimiento de las obligaciones a cargo del Fideicomise Ferroequipos Yale, de
gfectuar la restitucion de ios equipos objelo del Fideicomiso en relacién con ios contratos de l=asing
SUSCritos ¢on Leasing Bofivar S.A. y Leasing Bancoldex S.A., esas sociedades de feasing iniciaron fos
siguientes procesos judiciales:

Radicacién 2010-00456 Radicacion 2010-00435

Juzgado: 37 Civit det Circuito de Bogotd 36 Civil del Circuito de Bogotd

Demiandante: Leasing Bancoldex S, A, Leasing Bolivar S. A,

Cemandada: Fiducdidex Fideicomiso | Fiducdidex Fideicomiso
Ferroeguipos Yale Ferroequipos Yale

Neturaleza del | Abreviado Restitucisn Abreviado Restitucién

Proceso

Pretensiones Entrega de 21 moniacargas Yale Entrega de 31 montacargas
capacidad S00LB. 29 | Yale capacidad 200LB, se libre
esiabilizadores de carga, | medide cautelar pars su
Vicarretilas  apiladoras. aprehensidn y secuestro,

Valor de tas 3 480980315 por no pago ; 3615923633 por no pago

pretensionas: c2nongs de arrendamiento meses | canones  de arrendamiento
de marzo a septiembre de 2010, meses de diciembre de 2008 a

julio de 2010,

La Fiduciaria a través de apoderado jugicial contest6 las demandas, y llamé en garantiz a la sociedad
Ferroequipos Yale, y a2 Bavaria, puesto que la Fiduciaria no tieng 1a tenencia de los equipos. Los
procesos se encuentran en tramite v para el cierre de este sjercicio. se encuentran para decidir en
cada uno de ellos. Los despachos judiciales han negado las soliciiudes de Hamamignto en garantfa,
por lo cual aungue las posibilidades de éxito son escasas, la responsabilidad es contra los recursos
de! Fideicomise vy no de la Fiduciaria,

- Fideicomisos IFl en Liquidacién, IFl Concesién Salinas v Alcalis

La Fiduciaria como vocera de los Fideicomisos continua siendo vinculada 2 algunos procesos
izborales respecto de ios procescs en donde es parte los extintos IFI En Liquidacion, IF1 Concesién de
Salinas, y Alcalis de Colombia Ltda. por hechos exclusivamente de responsabilidad de esas
entidades extintas. No obstante, debe tenerse en cuenta que I3 Fiduciaria como vocera de los
F!dgicomisos de Créditos Litigiosos IFI, IF] Concesién de Salinas, e IF! Pansiones, no es sustituta, ni
cesionaria, ni cperd Iz sucesidn de procesal. Su funcidn Unicamente corresponde = la de ser la
administradora de las contingencias de esas entidades, por lo fario fa contingencia se encuentra
respaldada contrz ta provision constituida por los ex liguidadores de esas enlidacdes, anies de

{Continta)
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extinguirse el IF1 En Liquidacién, IF1 Concesion de Salinas. y Alcalis de Colombia Ltda., 0 en su

defecto, contra los recursos de los Fideicomisos respectivos, sin que ello afecte los recursos de lz
Fiduciaria,

e. Fideicomiso Prourbanismo:

Oe acuerdo con el contrato de Fiducia Mercantit suscrito entre Fiducoldex y la exdinta Prourbanismo
mediante el cual se constituys el Fideicomiso Prourbanismo, se establecid contractualments que el
Fideicomiso Prourbanismo, fungiria como sucesor procesat de jos procesos judiciales y acciones
populares y de grupo iniciados en contra de la extinta liquidada Prourbanismo, antes Constructora
Colmena S A, procesos que se relaciona con hechos derivados de responsabilidad en 1a ejecucion de
los proyectos de construccion adelantados, Existe a la fecha un fallo ejecutoriado por medio de! cual
se condend a la extinta Prourbanismo al pago de Ins perjuicios, frente al cual se estan realizando las
gestiones para efectuar el pago de la sentencia, con inmuebles del F ideicomiso.

Los procesos s& siguen tramitands, y las contingencias estan respaldadas hasta concurrencia de los
recursc y bienes inmuebles del Fideicomiso Prourbanismo, no teniendo la Fiduciaria responsabilidad
en 108 hechos respecto de esas acciones judiciales, ni comprometidos los recursos de Iz sociedad.

Es de tener en cuenta. que el Contrato de Fiducia Mercantil que dio origen al Fideicomiso
Prourbanismo terming el pasado 31 de enero de 2012, por expiracidn del plazo pactado en el contrato,
fo cual ha generado controversia con los miembros del Comité Fiduciario del Fideicomiso, guienes
sostiensn que el contrato sigue vigente hasia Iz terminacisn de todos los procesos judiciales y
contingencias. La Fiduciaria ha contado con a asesoria de una firma de abogados con el objetivo ds
fiquidar el Fideicomiso y ia restitucidn de los bienes, a través de los mecanismos sstablecidos an &l
contrato ge Fiducia Mercantil,

33 Controles de Ley

Al 31 de diclembre de 2012 y 2011, ta Fiduciaria ha cumplido con los requerimientos de capitales
minimos y relacion de solvencia en concordancia con lo establecido en ef Decreto 1895 de septiembre
11 de 2012 y 1797 del 14 de septiembre de 1998, de acuerdo con Is Informacién suministrada por la
Superintendencia Financiera de Colombia

Asi mismo, se ha dado cumplimiento a fo exigido con respecio 2t capital minima que deben acreditar
las instituciones financieras, que en el caso de ias sociedades Fiduciarias asciende 2 $5.597 millones,
de acuerdo con el Articulo 80 del Estatuto Crganico del Sistema Financiers, modificado por el Articule
16 dela Ley 795 de 2003,

34 Eventos Subsecuentes

No existen hechos econémicos ocurridos con posterioridad a Iz fecha de corte que puedan afectar

la situacién financiera, las perspectivas de 1a Fiduciaria o gue pongan en duda la continuidad de 2
misma.

35 Gobierno Corporativo

En cumplimients de 1o estipulado en el capitulo IX de la Circular Basica Coniable, se manifiesta que
en los estatutos de la Fiduciaria se encuentran previstas las funciones de los diferentes 6rganos de
ia Fiduciaria, las cuales Tecogen, tanio las previsiones de tipo legal como aquellas acordadas por los
socios de tal manera que se cuenta con una adecuada distribucion de responsabilidades y poderes y
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un correcie equilibrio de gestidn v control.

Fiducoldex S.A. cuenta con un Codigo de Buen Gobierno Corporativo, aprobado por ia Juntz
Directiva, facutada para el efects por los accionistas de la Fiduciaria a través de los estaiutos
sociales. Los Funcionarios de Ia emprese han fimade su conocimiento y compromiso de
cumplimiento del Codigo de Buen Gobierng Corporative y hace parte de los documentos del sistemsa
de gestidn de calidad v se encuentra publicado en la pagins web de ia entidad.

Los diferentes riesgos a que se ve expuesta fa Fiduciaria han sido identificados v son conacidos por
sus Administradores quienes determinan lag politicas para su control v realizan su sequimiento de la
siguients manera:

Junta Directiva y Alta Gerencia: Estos estarmentos se han responsabilizado de la administracién
de los riesgos de las operaciones de la Fiduciaria, mediante ta aprobacién de politicas, limites,
EXCEes0s sobre estos, analisis de nuevos productos y servicios fiduciarios, designacién de delegados
para manejos de riesgos de acuerdo con el perfil de la Fiduciaria y las politicas previamente
delerminadas.

Politicas y Divisién de Funciones: La politica de Gestidn de Riesgo ha sido ostablecids por la
Junta Directiva siguiendo la regulacion de Ia Superintendencia Financiera de Colombia. La Alla
Gerencia desarrolia la gestion de riesgo dentro de las politicas, cupos y limites, aprobadas por la
Junta Directiva. La Fiduciaria cuents con un Manual de Riesgo gue rige paras el Sistema de
Administracidn de Riesgos de Mercado {SARM} en cuanto a las operaciones de tesoreriz. Las dreas
de negociacion, de riesgos y de operaciones, tienan superiores jerarquicos diferentes y conservan
independencia en sus funciones, tal como lo exige la regulacion mencionada. Igualmente los
procesos de la compafiia estdn documentados certificados bajo el sistema de gestion de calidag 1SO
8000,

Reportes 2 Ia Junta Directiva: La mformacion acerca de las posiciones de riesgo s reporia en
forma detaltada 3 la Junta Directiva y 8 la Alta Gerencia. tal como lo exige ol capitulo XXI de la
Circular Externa No. 100 de 1995, de ia Superintendencia Financiera de Colombia. lgualmente se
reporian a la Junta Directiva los estados financieros mensuales, ja ejecucidn presupuestal, v la
evolucion comercial, los reportes de los distintos sistemas de administracion de riesgo y 52 le
presentan los informes de cuentas por cobrar por comisiones fiduciarias v del Oficial da
Cumgplimiento para prevencicn dal favado de activos vy financiacién al terrorismo.

Desarrollo de Informética y Telecomunicaciones
Gerencia de Informatica ¥ Teenclogia
Sinergias

En ef marco de las sinergias con Bancdidex se mantuvo el comtrato plurilateral para cusiodizs de
medios magnaéticos.

Gestién en Procesos de Seguridad informatica

Se ha dado cumplimianto a fas Circulares Externas 014 y 038 de ia Superintendencia Financiera, a

ravés de iz implemantacicn de aplicativos, poiiticas, procesos y procedimienios de seguridad
nformatica.
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Se implementd la herramienta OPENPGP 3 2048 para la encriptacion de la informacidn enviada a
los diferentes fideicomitentes y clientes.

Puesta en produccidn de herramientas FORTINET y FORTIWEB, comc medidas de proteccién
especializada multicapa contra las amenazas de los ataques a nivel de aplicacion dirigidos contra la
infraestructura de las aplicaciones y los servicios web. El contafuege integrado de aplicaciones web vy
AML Fortiweb protege las aplicaciones web vy los datos en Internet frente a los ataques y la perdida
te datos. Mediante el empleo de técnicas avanzadas para ofrecer proteccion bidireccional contra las
amenazas mas sofisticadas - como inyeccion de SQL y scripling entre sitics ~ las plalaformas
FortiWeb previenen el robo de identidades, e! fraude financiero y el espionaje industrial.

Implementacion de doble firewall, para robustecer ta seguridad perimetral y el acceso web.

Se contratd un nuevo proveedor para el Centro Alterno en modalidad Hot Site Y con acceso 7x24,
permite Ia replicacion en linea de ia informacion a través de Iz herramienta Double Take,

Gestitn en Renovacitn Tecnoldgica de Software, Hardware e infraestructura

Ejecucion del proyecto de renovacion anual en ia infraestructura tecnoldgica. aplicando el plan de
asignacién de acuerdo con los pbrocesos que realizan los funcionarios.

Puesta en produccién de servidor NAS como file server, servidores de aplicaciones y crecimiento en
SAN para alojar el nueve ERP SIF], que cuenta con redundancia a traveés de servidores espeio,

Renavacién en infraestructura ¥ servicios adicionales para el QOutsourcing de impresién, fotocopiado
¥ escaner,

Gestidn en ol Desarrollo ¢ Implantacién de Software
Implementacion en produccién del nuevo ERP SIFI en su versién estandar con paraielo de lng
sistemas actuales y enriquecimiento del mismo a través de desarrollos especiales de acuerdo con ia

operativa de la Fiduciaria.

Sg da inicioc a 'a implementacién de software BIZAG! para la documentacion, modelamiento G
aviomatizaciones de procesos

Nueva funcionalidad al softwars integrador con la BVC ~ MITRA, que permite control total de las
politicas de inversién en lines,

Inicio del plan de trabajo para la implementacion de las normas intemnacionales financieras NIF,

Los demas sistemas de informacion fueron actuslizados a lss Glimas versiones fiberadas vy
certificadas por el proveedor, asi como los cambios normativos.

Estado de cumplimiento de las normas de propiedad y derechos de Autor
Durante i ejercicio anterior Fiducoldex S.A., mantiene el cumplimiento de las normas de propiedad

intelectual y fos derechos de aultor, ya que todos ios aplicativos v desarrollos de sistemas que son
utilizados por iz compafiia, han sido adquiridos legaimente y cuentan con las ficencias respectivas.
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Metodologias para Medicidn de Riesgos:

La Fiduciaria apfica la metodoiogia estandar de medicién de riesgo de Ias operaciones de Tesoreria
fiizda por Ia reguiacion de Ia Superintendencia Financiera de Colombia sin perjuicic de apoyarse en
Su gestion en otros sistemas de medicion que le permiten svaluar confiablemente las posiciones de
fiesgo. Esta metodologia estd documentada en gl Manual de Administracién de Riesgo v saportada
en una infraestructura automatizada que otorga un alto grado de confiabilidad en estas mediciones.

Estructura Organizacional:

En la Fiduciaria existe una adecuada segregacion de funciones e independencia entre Ias areas de
negociacion, control de riesgos. ejecucién y coniabilizacién. La alta gerencia, el Comite de Riesgos.
y tas Gerencias de Inversiones y de Riesgos analizan y revisan ias eslrategias y su aplicacion con
base en el comportamiento de las tasas de inlerés, tendencias y en genera! de los agregados
monetarios y del mercado, tomando decisionas en tiempo real, la Direccién de Operaciones
Bancarias ejecuta Ia gestion operativa funcionando coma back office dentro del proceso de gestion
de inversiones,

La Fiduciariz cuenta igualmente con una Gerencia de Riesgos, Ja cual depende diractamente de la

residencia, que gestionz los sistemas de administracian de riesgo de mercado SARM, riesgo
operative SAROQ, riesgo de liquidez SARL y gue integra en general la gestidn de riesges de la
empresa y del negocio y apoya la consolidacién de matrices de riesgos de los procesos v de log
negocios polenciaies de Fiducdidex,

Recurso Humano:

El personal involucrado en las operaciongs de mercado de valores y gestién de riesgos esis
altamente calificadp Y cuenta con ia experiencia profesional requerida, de acuerdo con Iz politica de
funciones y perfiles establecida por la Fiduciaria. Igualmente cumple con la certificacian de la
Autorreguladora del Mercado de Valores por parte de los Directivos que fa reguieren ¥ de ios
funcionarios encargados de la negociacion de titulos del mercado de valores.

Verificacion de Operaciones:

Exisie un control interno adecuado que permite asegurar que las operaciones se efectien
considerando las condiciones pactadas y que 13 contabilidad sea fie! reflejo de dichas operaciones,
utilizando medios de proceso operativo y sistemas de comunicacion que aseguran el chequeo y
verificacion de las trensacciones realizadas,

Auditoria-

Las operaciones reatizadas por la Fiduciaria, son auditadas por la Contraloria Interna, de acuerdo
Con un plan general de auditorla aprobado per el Comité de Auditorfa de la Junta Birectiva y con
programas especificos de suditorfa, evaluando que Ias transacciones se realicen dentro de los
criterios y normas establecidos Y con valores razonables, considerando la revision del Sistema de
Control Interno en concordancia con lo estipulado por la Circular Extarna No. 038 de sapliembre de
2008 de Iz Superintendencia Financiera de Colombia,
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36 Estructura y Politicas de Riesgos de Tesoreria

La Fiducieria cuenta con una Gerencia de Riesgos que depends directamente de Iz Presidencia.
8812 2782 3 SU vez estd compuesta por un Gerente de Riesgos, un Coordinador de Riesgos, tres
Profesionales de Riesgos y un Analists da Riesgos. Entre ios objetivos del area s2 encuentra el
medir, monitorear v controlar los riesgos incurridos por Iz fiduciaria en la administracion de sus
portafolios, asi como i verificacion del cumplimiento de politicas y limites establecidos.

En la unidad de riesgos durante ef periodo analizado ha realizado fas gestiones tendientes que
garantizar el cumplimientc de ¥mites contractuales vy legales establecidos para Iz inversidn de ios
recursos.

Oentro de fa labor de administracién de portafolios de inversidn, la sociedad Fiduciaria y Ssus
fideicomiseos se encuentran expuestos a los siguientes riesgos:

Riesgo de Liguidez

La Scciedad Administradora vela porque I3 estructura de ios recursos administrados sea acorde al
fiujo de caja del fideicomiso, de tal forma que permita cumplir oportunamente ias obligaciones
existentes frente 3 terceros: por io anterior debera propendersa por iz inversion en los titulos valores
£on un aito nivel de liquider en comparacion con los demas papeles del mercado,

La Superintendencia Financiera a través de 1a Circutar Externa 016 de 2008, reglamenté s Sistema
de Administracion de Riesgo de Liguidez {SARL) que deben tener las entidades vigiladas por dicha
Superintendencia; la Circular entré en vigencia a partir del 01 de abril de 2009, En cumplimiento de
¢sta, la Sociedad Fiduciaria establecid el Comité de Administracion del Riesgo de Ligquidez cuyo
objeto es analizar, evaluar ¥ recomendar 1as acciones de gestion de administracian del riesgo de
liquidez de ia sociedad fiduciaria y los fideicomisos adminisirados.

De igual forma desamolio una metodologia para ia medicion dat riesgo de liguidez del fideicomiso:
dicha metodoiogia permite caleutar un Indicador de Riesgo de Liguidez (IRL) con base en I3
estimacién de un Factor de Retiro Neto {FRN} v de los Activos Liguidos ajustadeos por liquider de
mercade (ALM). E1 caleulo se realiza con una periodicidad mensual,

Adicional 2 ta metodologia establacida para la medicidn de riesgo de liquidez, Fiducoldex cuenta con
politicas  establecidas en sus manuales, que complermentan la administracion del SARL.
encaminadas a activar las alertas tempranas y prevenir sitvaciones de incumplimiento.

Resumen del Riesgo de Liguidez de 1a Sociedad Fiduciaria para un horizonte de 1 a 30 dias

Al 31 de diciembre de 2012, como resultado de Ia medicion del riesgo de liquidez se obtuvieren las
siguientes cifras parz Ia Sociedad Fiduciaria:

| Fecha | FRN ALM IRL

I Factor de Retiros Indice de Riesgo de

; ‘ Neto Activos Liguidos Liguidez

L 31122012 |  (1,999.01560561)] 263594841504 (0.7581) |
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En el mes de diciembre, I generacion de recursos provenientes del gire normal no permitié cubrir
fas erogaciones del mismo periodo. sin embargo los activos liquidos de mercado fueron suficientes
pare cubrir fas obligaciones.

Riesgo Emisor

Las inversiones en los distintos emisgres gue conforman los portafolios de inversién, deberan contar
al momento de su compra con una calificacion de AAA o AA (para largo plazo) y entre 1+ y 1 {para
cotio plazo), otorgada por una sociedad calificadora de valores dehidamente autorizada; se
excepitan de ésta condicidn os titulos emitidos por la Nacidn o ef Banco de 1z Repiblica.

Para mitigar este riesgo. se realiza un seguimiento constante de los emisores de los titulos en que
Se encuentren invertidos los portafolios de inversién y con el ohbieto de mantener una estructura de
inversion segura y &gil que propenda por atomizar el riesgo.

La Sociedad Administradeora cuenta con una metodologia para la asignacién de cupos de emisor ¥
contraparte dentro de la cual se evalia Ia solidez de las entidades a ias que se les otorga cupos
mediante el andlisis de indicadores cuantitativos y cuaiitativos, dicho andlisis se efecila con una
periodicidad minima semestral; adicionsimente se tienen previstos Hmites de concentracién por
emisor con el fin de diversificar dicho riesgo,

Durante el periode analizado se han realizado inversiones, respetando los criterios de calificacion y
conceniracion por emisor establecidos.

Riesgo de Contraparte

Le Sociedad Administradora cuenta con una metodologia para la asignacién de cupos de
coniraparte para entidades financieras, entidades de sector real y de sector publico mediante ia cual
s& evalia la calidad de éstas; dicho anslisis se efectia con una periodicidad minima semestral,

La Scciedad Administradora podra realizar operaciones de tesoreria con la Nacisn {Repibiica de
Colembia) v con & Banco de la Repudblica, casos en los cuales no se requerira analisis previo por
parte del drea de Gestién de Riesgos. Las demas entidades publicas, independientemente de que
sean entidades financieras del Estado, deberan contar con cupa de contraparte asignado de acuerdo
con la metodoiogia de riesgo aprobada por I Junta Directiva para la asignacion de cupos de
contraparte.

La Sociedad Administradora podra realizar operaciones de tesoreria con instituciones financieras
colombianas, intermediarios del mercado publico de valores, inversionistas institucionales gque
cuenten con cupo de contraparte asignado de acuerdo con la metodologia de riesgo aprobada. En
todo caso sdio se podra negociar con contraparte cuya calificacion no sea inferior a AA,

De igual forma, se podran realizar operaciones de tesoreria con entidades del exterior o gobierncs
que tengan una calificacion de grado de inversidn internacional ptorgada por una agencia
calificadora internacional: siempre y cuando cuenten un Cupo de contraparte asignado de acuerdo
con la metodelogia de riesgo aprobada.

Durante el periodo analizado se han realizado operaciones con contrapartes aprobadas por la Junta
Directiva, dentro de los limites establecidos,
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Riesgo de Concentracion

Los recursos administrados por la Sociedad Administradora deberan invertirse de acuerdo con las
normas legales y/o las particulares establecidas en sus contrates respectivos. De igual forma, 1a
estructura de los portafolios de inversion por plazo de vencimiento de los titulos, propenderd por
adecuarse 3l flujo de caja del Fondo, a las condiciones imperantes en el marcado v 2 las que se
proyecten en el corio y mediano plazo. Con ef fin de mitigar el riesge de concentracion: la Sociedad
Administradora realiza un control diaric de las posiciones, verificando que las mismas se ajuste af
régimen den inversidn establecido.

Curante ef periode analizado las inversiones del poriafolic administrado respetaron los limites de
roncentracién establecidos.

Riesgo de Mercado

La Scciedad Administradora cuenta con un Sistema de Administracién de Riesgos de Mercado
(SARM) mediante el cual se monitorea de manera constate los limites de exposicibn al riesgo
establecidos,

La Sociedad Administradora realiza permanentemente una medicién de los riesgos de tasas de
interés, tipo de cambio vy precio. En consecuencia, las posiciones gue conformen los portafolios
administrados deben ser valoradas diaramente 2 precios de mercado seglin ia normatividad vigente;
'8 Superintendencia Financiera a través de ls Circular Externa 050 de 2012, modificd ia metodologia
cde valoracion de la inversiones e instrumentos financierns derivados, dicha circular enfre en vigencia
3 parir del 18 de febrero de 2013, la sociedad fiduciaria se encuentra {rabajando en su
implementacion.

La Sociedad Administradora realiza el calculo del Valor en Riesgo splicando la metodologla
establecida por la Superintendencia Financiera de Colombia en el Anexo 2 del Capituio XX! de la
Gircular Basica Contable y Financiera: de igual forma realiza mensualmente e reporte 2 Ia
Superintendencia Financiera def Valor en Rigsgos conforme la normatividad vigente.

Resumen de Valor en Riesgo

Al 31 de diciembre de 2012, como resultado de ta medicion de riesgos se obiuvo las siguientes cifras
para el calculo del valor en riesqo:

Mo Diversificado Diversificado

VALOR % VALOR %
31/07/2012 | 66.014,250.20 [0.33% | 45,201,303.18 | 0.23% | 16.672.677.821.00

31/08/2012 | 50,262.264.34 [0.26% | 29.361.352.58 |0.15% 110,317 326.065.00
30/09/2012 | 60.621.957.2210.31% | 30.628,080.24 | 0.20% | 16.605.733.360. 00
31/10/2012 | 48.100.870.96 [ 0.24% | 20.284,398.00 | 0.21% | 9.534.925.907.00

30/11/2012 1 13,522,738.20 |0.80% 9,180,623.38 | 0.054% | 16,955,583,080.00
! PR —
L 311212092 112.616.379.21 10.71% 8.416.314.38 10,047% 1 17.736.655.272 00

VPN

Fecha
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Riesgo Operative

Este riesgo se mitiga con 1a aplicacion del Sisternz de Administracidn de Riesgos (SARQ), para los
procescs de administracion de portafolios, La Superintendencia Financiera a través de la Circular
Externa 041 de 2007, reglaments el Sistema de Administracién de Riesgo Operativo (SARO) que
deban tener Iz entidades vigiladas por dicha Superintendencia: Iz Sociedad Administradora ha
cumplide ef régimen establecido por la Superintendencia Financiera para 1z implementacion de la
Circular,

La Sociedad Administradora cuenta £on proceseos documentados, matrices e indicadores que miden
el impacto de Ia operacién en toda la organizacién; ademas de desarroliar las actividades necesarias
para la implementacidon del SARO, la fduciaria ha realizado una labor de sensibilizar a los
funcionarios con respecto al riesgo operacional, registrar ios eventos da riesgo y darle seguimiento a
la eficiencia de los controles definidos ¥ & ia situacion de exposicion al riesgo operacional. Se cuenta
Gon ung herramienta informatica {ERA} a través de la cual sa gestiona el SARQ.

La Fiduciaria como consecuencia de eventos materializades de riesgos operativos, durante e afio
2012, ha registrado en e! gasto un vaior de $36.155.504, siendo el de mayor refevancia un evento
tipificado como de fraude interno en e fideicomiso Proexport, por valor total de $32 1 38.659; ios
cugles fueron reintegrados al fideicomiso por la Sociedad Fiduciaria, quien adeianta e proceso de
reclamacion ante fa entidad aseguradora.

Este valor de eventos materializados por riesgo operativo, esta dentro de los limites definidos como
de pérdida admisible. Lo anterior refleja un valor bajo frente al nive! de activos administrades y frente
al velumen de transacciones realizadas,

Riesgo Legal

Es Iz posibilidad de pérdida en que incurre una entidad al ser sancionada u obligada a indemnizar
dafios como resuitado det incumplimiento de normas o regulaciones y obligaciones contractuales. £
riesgo legal surge también como tonsecuencia de falias en ios contratos y transacciones, derivadas
gde scluaciones malintencionadas, negligencia o actos involuntarios que afectan la formalizacion o
gjecucion de contratos o transacciones.

La participacion en nuevos mercados o productos ha contado con el visio buens del arez juridica en
cuants 2 contralos suscritps, régimen de inversiones y operaciones aplicables por tipo de entidad
durante el presente ejercicia.

37 Administracion del Riesgos de Lavados de Activos y Financiacién al Terrorismo SARLAFT

Fiducoldex cumple con I3 normatividad vigente sobre la Administracin del Riesgo de Lavado de
Activos v Financiacion del Terrorismo - SARLAFT, de acuerdo con o dispuesto en e Estatuto
Crgénico del Sistema Financiero Colombiano EOSFC, la Circular Basica Juridies 007 y Ias circulares
Jue fa modifican, expedidas por Ia Superintendencia Financiera de Colombia. Se encuentra en un
manual aprobado por la Junta Directiva el que ha sido difundido a toda ia organizacion.

El manual contiens los capitulos bésicos exigidos por Ia regulacion a saber: etapas, politicas,

procedimientos, elementos, controles e instrumentos de control funciones y responsabilidades y
codigo de conducts.

Los criterios, poiiticas y procedimientos de administracién del riesgo de lavado de activos y

{Contintia)
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financiacién al terrorismo son los siguientes:

Evaluacién: El riesgo de lavado de activos se evalia por pane del Oficial de Cumplimienta con base
en 3 informagién suministrada por cada cliente potencizl y se califica antes de iz celebracidn dat
negocio, mediante concepto que se remite al area de fiesgos para su inclusion en iz matriz de
riesgos del respectivo negocio. Por otra parte todos los funcionarios de Fiducoldex tienen el deber de
comunicar gt Oficial de Cumplimiento, los hechos o cirgunstancias que estén catalogados como
sefiales de alerta y operaciones inususles. de acuerdo con el catdlogo anexo al Manual, asi comgo
los hechos o circunstancias que consideren gue pueden dar lugar a actividades delictivas de los
chientes o de empleados de Iz Fiduciaria,

Administracion: £! SARLAFT de Fiducoldex tiene un area aspecifica asignada al Oficial de
Cumpiimiento. conformada por un Especiaiista y un Analistz SARLAFT de dedicacidon exciusiva.
Adicionalmente se apoyan en funciones asignadas en cargos especificos como puntos de consulta y
control de clientes, empieados y proveedoras previc 2 la suscripcion de cualquier conirato. Los
perfiles de los cargos con funciones ¥ responsabilidades en este sisterna consideran la formacién en
fos asuntos que ie competen 2 cada uno dentro del Manual v en |z descripcién de funciones de cada
cargo.

Medicién: Fiducoidex cuenta con una matriz de riesgo que evalta el nivel al cual se expone la
entidad frente 2 los factores de riesgo que lo atafien, teniendo en cuenta la segmentacion de dichos
factores vy las tipologias que se pueden presentar a través de los diferentes productos ofrecidos por
fa Fidugiaria.

Control: La fiduciaria ha establecido controles frente a las listss restrictivas como OFAC y ONUL

sobre la documentacién de clientes para su vinculacion, control de reportes oportunos, control de
capacitaciones.

Auditoria: Las operaciones realizadas por la Ficuciaria, son auditadas por la Contraloria Interna,
de acuerdo con un pian general de auditoria, ef cual fue compartido con fa Presidencia y aprobado
por ef Comité de Auditoria y con programas especificos de auditoria, para los diferentes procesos.
evaluando que las transacciones se realicen dentro de los criterios y normas establecidos y con
valores razonables. Durante los periodos comparativos l2 Confraloria interna efectud un monitorso
permanente asf como la documentacién del cumplimiento de la Circular 038 de 2009 de ia
Superintendencia Financiera de Colombia, en cuanto a las instrucciones relativas a la revision y
adecuacién del Sistema de Controd Interno, considerands el soporte de los diferentes elementios del
sistema, como el ambiente de control: gestion de riesgos; organismos de administracion y control:
informacion v comunicacion y actividades de control, monitoreo v evaluacisn independisnte.

impacto econémico: £ riesgo de lavado de activos no tuvo un impacto econdmico al periodo dei 31
de diciembre de 2012, toda vez que ne se presentaron pérdidas asociadss a fallas de este sistema
de prevencion, ni z incumplirmientos de ia regulacion respectiva,



