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FIDUCIARIA COLOMBIANA DE COMERCIO EXTERIOR S.A. FIDUCOLDEX

ESTADO DE RESULTADOS

POR LOS ANOS TERMINADOS Al 31 DE DICIEMBRE DE 2010 Y 2009

{Expresado en pesos colomblanos)

{For virlud de! decretc D39 de 2008, no sa requisre aulorizacién de fa Superntendencia Financiera de Colombia}

NOTA 2010 2009
INGRESOS OPERACIONALES
Comisiones 20 10,840,100,63% B,038,118,854
intereses 30,538,437 76,800,585
Valerizacion inversiones 867,360,086 1,618,317,249
Utilidad en venta de inversiones 23,034,918 18,681,106
Diversos 21 370,610,623 612,491,867
Consorcios 22 15,376,625,408 15,784,520,885
27,808,271,112 26,149,940,347
GASTOS OPERACIONALES DIRECTOS
Ofros intereses 8,042,647 3,408,546
Pérdida en venta de inversicnes 7,378,896 96,144
Comisiones 103,344,799 405,832,468
118,766,342 109,338,158
RESULTADCO OPERACIONAL DIRECTO 27,489,504,770 26,040,602,189
OTROS GASTOS OPERACIONALES
Gastos de personal 7,517,460,942 6,961,773,036
Provisiones 1,822,223 45 583,155
Honorarios 970,506,302 580,805,259
Impuestos 933,017,319 792,893,075
Arrendamientos 419,989,375 345,627,541
Contribuciones y afiliaciones 145,650,240 123,709,085
Seguros 385,871,525 245,843,516
Mantenimiento y reparaciones 117,074,448 109,589,313
Cambios 49,886 540,616
Adecuacion de oficinas 02,421,818 58,548,048
Depreciaciones 331,433,020 278,385,975
Amortizaciones 194,700,037 141,554,604
Diversos 23 1,703,631,054 1,272,385,929
Consorcios 24 8,515,453,111 7,274,344, 978
21,329,181,300 18,232,695,03%
UTILIDAD OPERACIONAL 6,160,323,470 7,807,907,151
INGRESOS NO OPERACIONALES
Diversos - Descuentos 1,171,250 11,841
{Consorcios 25 225,185,188 40,370,188
Recuperaciones 26 162,573,245 421,145 437
Utilidad en venta de propiedades y equipas [ 16,687,622
Arrendamiento bienes propics 0 2,572,819
388,929,887 480,957,607
GASTOS NO OPERACIONALES
Pérdida Siniestro Riesgo Operativo 2,512,038 84,185,515
Multas y sancicnes 18,848,158 826,000
Diversos 27 46,196,640 18,871,926
Consorcio 28 563,625,825 338,652,367
631,182,662 442,635,808
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS 5,918,070,485 7,B46,259,251
PROVISION PARA IMPUESTO SOBRE LA RENTA 29 (1,442,375,074) (2,651,669,617)
UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO 4,475,695, 421 5,194,585,634
UTILIDAD NETA POR AGCION 57 81
Las notas 1 a 36 son pare integral de fos estadas financieros
Qy\OS N Al
SONIA ABISAMBRA DE SANIN YAMILE SUAREZ RQDR!GUEZ LIAM RODRIGUEZ ACOSTA

cntador Revisor Fiscal

T.P. 38578-T T.P. 77805-7

Miembre de BDO Audit S.A.

{Ver mi infarme adjunto del 20 de enero de 2011)

Representante Legat
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FIDUCIARIA COLOMBIANA DE COMERCIO EXTERIOR S.A. FIDUCOLDEX

ESTADO DE FL.UJOS DE EFECTIVO
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2010 Y 2009
{Expresado en pesos colombianos)

(Por virtud del decreto 088 de 2008, ne se requiere autorizacion de la Superinlendencia Financiera de Golombia)

ACTIVIDADES DE OPERACION

Utilidad del ejercicio

Partidas que no Afectan el Efectivo
Depreciaciones
Amortizaciones
Provisiones Cuentas por cobrar

Total Ajustes
Cambios en Partidss Operacionales
{Aumento) en Cuentas por Cobrar
{Aurmento) de Activos diversos
Aumento en Obligaciones Financieras
(Dismunicién)/Aumento en Cuentas por Pagar
Aumento en QObligaciones Laborales
Aumento Cuentas de los Consargios
Efectivo Neto Provisto en Actividades de Operacién
ACTIVIDADES DE INVERSION

Compra de Activos Fijos
Utilidad en venta de activos fijos/recuperaciones
Compra de Inversiones
Efectivo Neto Utilizado en Actividades de Inversidon
ACTIVIDADES DE FINANCIACION

Aumenio Pasivos Estimados
Aumento Superavit por Valorizacion

Efectivo Neto Provisto en Actividades de Financiacidn

{Disminucion)/ Aumento Efecto Neto
Efectivo a! comienzo del afio

Efectivo al final def aifo

010

4,475,695,421
331,433,020

194,700,037
1,197,973

§,003,026,451

{291,558,728)
(2,827,056,488)
9,290,710,901
(129,251,357}
925,322
353,908,831

6,397,678,481

(9,642,749,122)
0
{2,876,753,210)

{12,519,502,332)

17,792,260
G

17,792,260

{1,101,005,140}
1,928,531,560

827,926,820

2008

5,194,589,634

278,385,875
141,554,604
2,620,174

5,617,150,387

{395,815,076)
(67.477,003)
0

109,300,079
87,639,122
372,028,365

105,675,487

{176,254,974)
(400,260,635)
(4,083,858,645)

(4,660,414,254)

40,045,035
11,955,387

52,000,422

1,114,412,041
814,518,918

1,828,931,960

Las notas 1 a 36 son parte integral de los estadps financieros

Sarodl ii&

SONIA ABISAMERA DE SANIN
Representante Lega!

» C
MILE Bk{ﬁEZ RODRIGUEZ M RODRIGUEZ ACOSTA
'Contador Ravisor Fiscal
T.P. 38578-T T.P. 77805-T
Miembro de BDO Audit 3.A.
{Ver mi informe adjunto del 20 de enero de 2011)




Tel: +57 1 623 0199 Transversal 21 No. 98-'05
Fax: +57 1 236 B4O7 Bogota D.C. - Colombia
E-mail: bdo@bdo.com.co Sucursales: . )
www.bdo.cem.ca Bucaramanga - Cali - Ibague
tedellin - Tunja

DICTAMEN DEL REVISOR FISCAL

A LOS ACCIONISTAS DE
FIDUCIARIA DE COMERCIO EXTERIOR S.A. - FIDUCOLDEX

1. He examinado el balance general de FIDUCIARIA DE COMERCIO EXTERIOR S.A. - FIDUCOLDEX
al 31 de diciembre de 2010 y los correspondientes estados de resultados, de cambios en el
patrimonio de los accionistas y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha,
incluyendo las politicas contables adoptadas y las notas complementarias. La preparacion vy
presentacion de los estados financieros de la sociedad que se acompanan, de acuerdo con el
marco de referencia de informacién financiera aplicable son responsabilidad de {a
administracion de la Fiduciaria, puesto que reflejan su gestion; dicha responsabilidad incluye:
disefiar, implementar y mantener el control interno relevante a la preparacion y presentacién
de los estados financieros para garantizar que esten libres de errores de importancia relativa,
ya sea por fraude o por error, seleccionar y aplicar las polfticas contables apropiadas y hacer
estimaciones contables que sean razonables en las circunstancias. Mi responsabilidad sobre
dichos estados financieros consistio en auditarlos Y expresar una opinion sobre los mismos, con
base en el trabajo realizado. Los estados financieros al 31 de diciembre de 2009 {(afo anterior),
& presentan para fines comparativos pero no fueron auditados por mi; los mencionados estados
financieros fueron auditados por otro Revisor Fiscal, quién en su informe del 11 de febrero de
2010 expreso una opinidn sin salvedades.

2. Obtuve las informaciones necesarias para cumplir con mis funciones de revisor fiscal y llevé a
cabo mi trabajo de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en Colombia,
Estas normas requieren que cumpla con los requisitos éticos, que planee y efectile una revision
para cerciorarme que los procedimientos y controles internos son adecuados, que la Fiduciaria
cumple satisfactoriamente con las normas legales y estatutarias que le aplican y que los estados
financieros estan libres de errores de importancia material y reflejan razonablemente la
situacion financiera y los resultados de las operaciones del ejercicio. El examen de los estados
financieros requirid entre otros procedimientos, realizar un examen con base en pruebas
selectivas de la evidencia que respalda las cifras y las revelaciones en dichos estados. Ademas,
incluyd una evaluacion de los principios de contabilidad utilizados, de las estimaciones
contables significativas realizadas por la administracion de la Fiduciaria y la presentacion de los
estados financieros en conjunto, cumpliendo con el plan de cuentas establecido por las
disposiciones legales vigentes. Con base en el resultado de los procedimientos de revision y
evaluacién aplicados, considero que éstos me proporcionan una base razonable para expresar
mi opinion,

3. En mi opinidn, los estados financieros antes mencionados, que fueron fielmente tomados de los
tibros de contabitidad, presentan razonablemente la situacion financiera de FIDUCIARIA DE -
COMERCIO EXTERIOR S.A. - FIDUCOLDEX al 31 de diciembre de 2010, y el resultado de sus
operaciones, los cambios en el patrimonio de (os accionistas y los flujos de efective por el afo
terminado en esa fecha, de conformidad con los principios de contabilidad generalmente
aceptados en Colombia, complementados con las normas e instrucciones de ta Superintendencia
Financiera, entre otros, las circulares externas 100 de 1995 y 007 de 1996,

800 Audit S.A. sociedad andnima, BDD Consulting S.A5., BDO Tax & legal 5.A5., BOO Avaivos 5.A4.5., BDO Risk Mamagement 5.A.S.,

. - o " innes simplificadas nbianas, mi ros de BB International Limited, BOO Audit 5.4,
EDQ Corporate Finance 5.4.5. v BRO Celombia 5.A.5,, socfedades por acciones simplificadas Colembianas, miemb oy

una compahia lmitada por garantia det Reing Unido, v forma parte de Lz red internacional BDO de empresas independientes asociadas.



4. En cumplimiento de disposiciones de la Superintendencia Financiera de Colombia, verifique la
aplicacion adecuada de los criterios y procedimientos establecidos sobre el Sistema de
Administracion de Riesgos de Mercado - SARM, el Sistema de Administracion de Riesgos
Operativo - SARO, el Sistema de Administracion de Riesgo de Liguidez - SARL, el Sistema de
Administracion de Riesgo para la Prevencion de Lavado de Activos y Financiacion del Terrorismo
- SARLAFT y el Sistema de Control Interno - SCI, establecidos en las circulares externas 100 de
1995 y 007 de 1996 y demas disposiciones complementarias, como también, los demas asuntos
contables y financieros de las otras normas emitidas por esa entidad, comprobando
especialmente que los estados financieros reflejan adecuadamente los impactos generados por
los diversos riesgos del entorne de las operaciones.

5. Respecto a las carteras colectivas v los fideicomisos, administrados durante el ano por la
sociedad, manifiesto lo siguiente:

a. Examiné la informacion financiera del Fondo de Capital Privado Aureos Colombia (cédigo 9-
7-11207) y de la Cartera Colectiva Abierta Fiducoldex (cédigo 9-1-11149), en cumplimiento
de lo indicado en el Decreto 2175 de 2007.

b. Examiné la informacion financiera de los siguientes fideicomisos, en cumplimiento de lo
indicado en la Circular Externa 054 de 2008 emitida por la Superintendencia Financiera de
Colombia: Fideicomiso para la Promocion de Exportaciones - PROEXPORT Colombia (cddigo 3-
1-11230), Fideicomiso Autopistas del Café (cddigo3-1-11210), Patrimonio Auténomo FONPET
{codigo 6-3-11271), Patrimonio Autdnomo ECOPETROL. (codigo 6-3-11649), Encargo Fiduciario
IFl Salinas de Manaure (codigo 3-1-11813), Patrimonio Autdnomo IFl en Liguidacion -
Pensiones {codigo 6-3-12973), Encargo FOPAE 2009 (codigo 3-1-13784), Patrimonio Autonomo
Alcalis en Liquidacion - Reconocimiento de Pensiones (codigo 3-1-13608), Patrimonio
Autdnomo IFI en Liquidacion - Reservas Probables (codigo 3-1-13017), Fideicomiso de
Administracion de Contingencias IFI Concesion Salinas (codigo 3-1-12820), Encargo Fiduciario
FOPAE (codigo 3-1-11466), Encargo Mininterior - Programa de Reincorporados {(codigo 3-1-
11327), Patrimonio Auténomo Créditos Litigiosos IFl (codigo 3-1-11310), Encargo Alianzas
Productivas Il Fase (codigo 3-1-11268), Encargo Fiduciario Proturismo Fiscales (codigo 3-1-
11291), Encargo Fedesmeraldas (codigo 3-1-11253), Encargo Fiduciario Proturismo
Parafiscales (codigo 3-1-1048), Patrimonio Autdnome Créditos Litigiosos Alcalis (cadigo 3-1-
1027}, Fideicomiso Alcalis de Colombia en Liquidacion - Cierre {codigo 6-3-15156), Encargo
Fiduciario Accién Social - Prevencion y Retorno (cédigo 3-1-14786), Patrimonio Autonomo [Fi
Concesion Salinas - Reconocimiento y Liquidacion de Pensiones (codigo 3-1-15044),
Fideicomiso Alcalis en Liquidacion - Remanentes {codigo 3-1-15051), Fideicomiso IFl en
Liquidacion e IFl Concesign Salinas - Remanentes (codigo 3-1-15065), Encargoe Fiduciario
Agencia Presidencial para la Accion Social vy la Cooperacién internacional Agencia Social FIP -
Erradicacion (codigo 3-1-15940), Patrimonio Auténomo TDEX 10-1 (codigo 3-2-181538) y
Encarge Fiduciario FOMIPYME (codigo 3-1-16795).

c. Examiné la informacion financiera de los siguientes fideicomisos solicitados por la
Superintendencia Financiera de Colombia, mediante comunicacion No. 2010095104-000:
Fideicomiso Puracé (cadigo 3-1-186), Fideicomiso Asocalima Il (cddigo 3-1-193), Patrimonio
Autdnomo Prourbanismo (cddigo 3-1-1015), Fideicomiso Asprotimana (codigo 3-1-13081),
Fideicomiso Coomprocar Platano (codigo 3-1-7364), Fideicomiso Oporapa (cadigo 3-1-7254),
Patrimonio Autdnomo Café Andino (codigo 3-1-16812), Patrimonio Auténomo Lote 113 -
Desarrollos Internacionales (codigo 3-1-9325), Patrimonio Autonomo Aschecesar (codigo 3-1-
16813) y Fideicomiso Asoppagua (cadigo 3-1-14454),



La mencionada informacion financiera, que forma parte de tas Cuentas de Orden Fiduciarias de
la entidad, ha sido objeto de las mismos procedimientos de auditoria aplicados en el examen
de los estados financieros basicos y sobre esa informacion he emitido por separadec mis
opiniones.

6. Ademas, conceptlo que durante el afio la contabilidad de la Fiduciaria se ltevo de acuerdo con
tas normas legales y la técnica contable; las operaciones registradas en los libros y los actos de
los administradores se ajustarcn a los estatutos y a las decisiones de la Asamblea General de
Accionistas y de la Junta Directiva. La correspondencia, los comprobantes de las cuentas vy los
libros de actas y de registro de accionistas se llevaron y se conservaron debidamente y se
observaron medidas adecuadas de control interno, de conservacién y custodia de sus bienes y
de los de terceros que estaban en su poder.

7. A la fecha de este dictamen, presenté una serie de informes a través de los cuales no solo
comente las oportunidades de mejoramiento, incluyendo asuntos del sistema de control
interno, sino que inclui una serie de alternativas y recomendaciones para procurar su
fortalecimiento. Sobre lo anterior, la administracién de la Fiduciaria ha adoptado la mayoria de
mis recomendaciones (90% de cumplimiento) y sobre los demas asuntos se encuentra
desarroliando acciones tendientes a implementar las recomendaciones incluidas en mis
informes en el corto plazo.

8. De acuerdo con el Decreto 1670 de 2007, informo que la administracién de la entidad controld,
registré, presento y pagé adecuadamente durante el afo, las declaraciones de autoliquidacion
de los recursos correspondientes al Sistema General de Seguridad Social en Salud; es decir, que
la informacion contenida en los soportes de pago y en particular la relativa a los afitiados y la
correspondiente a sus ingresos base de cotizacién incluidas en las planillas es correcta para los
empleados vinculados de manera directa; informo también que la entidad al 31 de diciembre de
2010 no se encontraba en mora por concepto de estos aportes al sistema.

9. El informe de gestion al 31 de diciembre de 2010, ha sido preparado por la administracion de la
Fiduciaria para dar cumplimiento a disposiciones legales y no forma parte integral de los
estados financieros auditados por mi. De conformidad con lo dispuesto en el articulo 38 de la
Ley 222 de 1995, he verificado que la informacion financiera que contiene el citada informe
concuerda con la de los estados financieros correspondientes al periodo mencionado. Mi trabajo
como Revisor Fiscal se limité a verificar que dicho informe de gestién contenga las
informacipnes exigidas por la Ley y a constatar su concordancia con los estados financieros.

- Lo
V& 1A

M RODRIGUEZ ACOSTA
Revisor Fiscal
T.P. 77805 -7

Miembro de
BDO Audit 5.A.

Bogota D.C., 20 de enero de 2011
99097-07-0405-11



