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Filo de Agua Santa Ana:  E.A.A.B.
24.000 CER / Año vendidos precio Spot 



DAABON

Planta 
Tequendama
Santa Marta

70 Mil 
CER/Año

21 años



ACEITES  MANUELITA Cogeneraciòn 
con Biomasa y Metano 60.000 CER/Año



SOMBRILLA MDL FEDEPALMA: Primer Proyecto 
Sectorial Registrado en el mundo: 752.000 CER/Año 



PROCUENCA MANIZALES: Primer Proyecto 
Forestal MDL Registrado por Colombia 

1.7 millones de tCERs en 20 años, 4,800 Ha.



SOMBRILLA MDL 3.000 Ha, Vichada
Restauracion Natural Asistida, con MDL
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Generación de CER por 21 años  en un 
Proyecto MDL Colombiano de mitigación de 

metano
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Ingresos por venta de CERs en tres escenarios de 
precio, MDL Opción I. Inversión US$850,000

ANO CERS Escenario alto US$20 Escenario medio US$15 Escenario bajo US$10
1 30.000         600.000                         450.000                             300.000                          
2 30.900         618.000                         463.500                             309.000                          
3 31.827         636.540                         477.405                             318.270                          
4 32.782         655.636                         491.727                             327.818                          
5 33.765         675.305                         506.479                             337.653                          
6 34.778         695.564                         521.673                             347.782                          
7 35.822         716.431                         537.324                             358.216                          
8 36.896         737.924                         553.443                             368.962                          
9 38.003         760.062                         570.047                             380.031                          

10 39.143         782.864                         587.148                             391.432                          
11 40.317         806.350                         604.762                             403.175                          
12 41.527         830.540                         622.905                             415.270                          
13 42.773         855.457                         641.592                             427.728                          
14 44.056         881.120                         660.840                             440.560                          
15 45.378         907.554                         680.665                             453.777                          
16 46.739         934.780                         701.085                             467.390                          
17 48.141         962.824                         722.118                             481.412                          
18 49.585         991.709                         743.781                             495.854                          
19 51.073         1.021.460                      766.095                             510.730                          
20 52.605         1.052.104                      789.078                             526.052                          
21 54.183         1.083.667                      812.750                             541.833                          

17.205.891                    12.904.419                        8.602.946                       Total



Historia y Estado Actual del MDL
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CHINA, INDIA, BRASIL, MEXICO con fuertes inversiones MDL y 
expectativas de mercado CER hacia 2030 – y los defienden

2510 Proyectos Oficialmente Registrados



Numero de Proyectos MDL Registrados



Flujo Anual de CER por Pais



Consolidación Institucional – Mercado Europeo CERS

http://communities.thomsonreuters.com/swf/swf.html?loc=/ClientFiles/f902585e-d11e-456e-b5ac-2d78d0af4ae9/FlashSpreadsheets/010310CERExchStats.swf
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Precios Spot CER Durante Kyoto I / ETS II
( Feb. 2007- 2010)

fuente: Reuters Carbon

euro dollar
Promedio € 14,40 $ 20,01

Max € 22,85 $ 31,98
Min € 7,48 $10,48
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SERIE HISTÓRICA, PRECIOS CERs SPOT DESDE 2007 



Precios CER Históricamente se transan 
entre 85-89% de precios EUA



Precios Actuales



MIRANDO HACIA EL FUTURO : 
EL MERCADO DE CER  - M.D.L.

AL AÑO 2020
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Variables Principales del Mercado de 
CER a 2020

1. Nivel de metas vinculantes de reducción de los países 
industrializados hasta el 2020 (Unión Europea, Japón)

2. Nivel de costos marginales de reducción internos en los 
países demandantes

3. Nivel de crecimiento económico en países industrializados
4. Nivel de oferta de CER de los países en desarrollo
5. Política de importación de créditos vs acción domestica en 

mercados demandantes de CER (UE: 50% del esfuerzo)
6. Política de exclusión por tipo de CER (HFC)



Tendencias en la demanda por CER 
hacia el año 2020

• USA afuera del mercado.  Senado USA no pudo consolidar 
legislación y mercado para controlar CO2e.  Elecciones dieron 
mayoria a partidos anti-mercado de carbono.  Demanda por 
CER de USA seguirá latente por muchos años……California se 
posiciona…..

• Mercado Japonés vigente, son grandes compradores, 
prometiendo legislación para  implementar un sistema de 
mercados para controlar CO2 hacia el 2020.  

• LA UNION EUROPEA :  LA GRAN FUENTE 
DE DEMANDA POR CER DESPUES DE 2012 



UNFCCC seguirá administrando MDL y 
generando CERs hacia el futuro

• Con o sin acuerdos 
sobre nuevas metas 
nacionales de reducción 
en UNFCCC, 

• UNFCCC seguirá 
administrando el MDL

• Seguirá desarrollando 
metodologías 

• Seguirá emitiendo CERs Christiana Figures, Presidente de la 
Conferencia de las Partes UNFCCC



Mercado USA –
Lejos todavia……
Tal vez California

FUENTES DE  DEMANDA POR CER
Gobiernos y Empresas Reguladas  del ANEXO B

Union
Europea
ETS y 

Gobiernos

Japón 
Empresas 

y 
Gobierno

Mercado 
Canada

CERs EMITIDOS
-Cumplimiento Sin Riesgo en Todo Anexo B

-Transables en Mercados Secundarios
-Transables entre Paises Anexo B

-Ahorrables Hacia el Futuro, Cambian a EUA 1a1
-Calidad Ambiental Certificada ONU Australia

Gobierno.
Empresas 

Reguladas?



Cambios Estructurales en la 
Demanda de CER de la Unión 

Europea 2012-2020 



Escenarios Principales del Mercado de CER 
a 2020

DEMANDA
• USA, Canadá, no se 

comprometen a metas.
• Unión Europea, Japón desarrollan 

metas autónomas “a solas”.
– U.E.: 1990-20%
– Japón: 1990 – 20%

OFERTA
• Unión Europea no permite 

importar CERs de HFC23.
• Unión Europea solo permite 

importar CERs de proyectos 
Registrados antes de Dic 2012, y 
de países mas pobres. 

DEMANDA
• Unión Europea, Japón 

desarrollan metas más 
ambiciosas.
– U.E.: 1990-30%
– Japón: 1990 – 25%

OFERTA
• Unión Europea no permite 

importar CERs de HFC23.
• Unión Europea sí permite 

importar CERs de proyectos 
Registrados antes y después 
de Dic 2012

A. No hay nuevo Acuerdo  UNFCCC B. Sí hay nuevo Acuerdo  UNFCCC



ETS directive 2009

• Here is the Article 11a(3) text:
“ …competent EU authorities shall allow 

operators to exchange CERs from projects 
that were registered before 2013, issued in 
respect of emissions reductions from 2013 
onwards, for EU allowances valid from 
2013onwards.” 



EU DIRECTIVE Establishing a Scheme for Greenhouse Gas Emission 
Allowance Trading Within The Community Council Directive 61/EC

Cap 4, Art. 11ª, pg 25, Num 8 

“Measures shall ensure that the overall use of 
CERs allowed does not exceed 50 % of the 
Community-wide reductions below the 2005 
levels of the existing sectors under the 
Community scheme over the period from 2008 
to 2020”.

Legislación de la Unión Europea (ETS – III) 
regula las metas al 2020 y la cantidad de 
CERS que  empresas pueden importar de 

países en desarrollo



Cuota de Importación de Certificados 
2013-2020 U.E.



Total Cuota de Importación de 
Certificados, U.E., incluyendo nuevo 

sector de aviación 



Demanda Annual Potencial de CER 2013 - 2020
En verde:  Regulación consolidada

En Amarillo: Regulación pendiente de proceso legislativo

País Nivel de Compromiso Demanda 
CERS / año

EU ETS III
Sector Regulado

20% 162- 293 Mn

Gobiernos Unión 
Européa

Responde por  emisiones de 
sectores no regulados (agr, 

bosques, transporte)

100

Japón Gobierno y 
empresas reguladas

25% 225 Mn

Australia Entre 5 y 25%, dependiendo en 
voluntad de India y China

20 – 100 Mn

Canada Igual que USA (4% frente a 1990) 50 Mn

EEUU 4% frente a 1990 200-400
Mn?



Estimaciones de la Gran Banca 
Europea sobre la evolución de 
precios  de CERs hacia el 2020
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Precios CER Históricamente se transan 
entre el 85% y 89% de precios EUA



Estimación precios CER a 2020, EU ETS P-III 
(Euros),basado en relación histórica EUA – CER

Para estructurar Flujos de Caja

The Andean Center for  Economics in the Environment
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F  A  I  R     T  R  A  D  E     C  D  M

2010 2011 2012 P3 2013-2020
Pronosticos Promedio EUA 
Modelos Experos Europeos 16.00$         19.50$         23.50$         30.60$            
Secondary CER (85% EUA) 13.60$         16.50$         20.00$         26.00$            
Primary CER
    CER Post PIN, Pre PDD 7.87$           9.55$           11.57$         15.04$            
    At Validation 10.40$         12.61$         15.29$         19.88$            
    Registered 11.80$         14.32$         17.36$         22.56$            

PRONOSTICOS DEL MERCADO DE KYOTO
PRECIOS EUA, CER a 2020

Encuesta Reuters: Promedio de precios pronosticados por Barclays, Deutsche Bank, Societe 
General de France, Point Carbon, otros



ESCENARIOS DE PRECIOS CER DEL CAEMA
Escenarios recomendados 2007-2012 para valorar flujos de CER en la 

contribución financiera del MDL a proyectos energéticos

Proyectos MDL pueden generar flujos de CER anualmente por hasta 21 
años

ESCENARIO PRECIOS CER 
ALTO US$  20
MEDIO US$  15
BAJO US$  10

The Andean Center for  Economics in the Environment
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Conclusiones
• Si no hay acuerdo UNFCCC, la Unión Europea y Japón son el 

mercado hacia el 2020 y el 2028.  
• El mercado de CERs hacia el 2020 es solido, con excelentes 

perspectivas de precio, pero:
• Solo Proyectos MDL que se registran antes de dic 2012 

tendrán acceso al mercado europeo.
• Proyectos MDL que se registran después, no tendrán acceso 

al mercado (en ausencia de un acuerdo bilateral con la UE). 
• La decisión pendiente de la Unión Europea  de excluir CERs 

de proyectos HFC 23 puede reducir la oferta entre 30 y 50%. 
• La demanda de la Unión Europea y Japon pueden alcanzar 

mas de 600 millones de CER por año.
• Los analistas de la gran banca europea concurren que  



Mil Gracias. 

Thomas Black-Arbeláez
Director, CAEMA
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