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Resumen de la evaluación 

Sustainalytics opina que el Marco de Referencia para Bonos Sociales de Bancóldex es 
creíble, tiene un impacto positivo y concuerda con los cuatro componentes básicos de 
los Principios de los Bonos Sociales de 2023. Esta evaluación se basa en lo siguiente: 

 Las categorías elegibles para el uso de los fondos 
— financiamiento de micro y pequeñas empresas, financiamiento de 
empresas rurales, financiamiento de empresas de propiedad de mujeres, 
financiamiento de empresas de propiedad de víctimas de conflictos 
armados y financiamiento para las MIPYME (micro, pequeñas y 
medianas empresas) afectadas por la pandemia de COVID-19 o un 
evento social o económico que afecta negativamente su actividad 
productiva para respaldar su reactivación económica— están alineadas 
con las reconocidas por los Principios del Bono Social. Sustainalytics 
considera que las inversiones en las categorías elegibles generarán 
impactos sociales positivos y lograrán avances en los Objetivos de 
Desarrollo Sostenible (ODS) de las Naciones Unidas, en especial los 
ODS 1, 5, 8, 9 y 10. 

 El Comité de Bonos 
Sociales de Bancóldex, que será supervisado por la Vicepresidencia 
Financiera del Banco e integrado por representantes del Departamento 
de Tesorería, la Vicepresidencia Estratégica Empresarial y la 
Vicepresidencia Comercial, será responsable de la evaluación de los 
proyectos elegibles. La Vicepresidencia Comercial del Banco y la 
Vicepresidencia Estratégica Empresarial supervisarán la selección de 
los proyectos elegibles, mientras que la Vicepresidencia Financiera, la 
Vicepresidencia Comercial y la Vicepresidencia Estratégica Empresarial 
serán responsables del seguimiento de los proyectos elegibles. 
Bancóldex cuenta con funciones y procedimientos internos de gestión 
de riesgos que incorporan los riesgos ambientales, sociales y de 
gobernanza (riesgos ASG) en todas las decisiones de asignación del 
banco, que incluyen aquellas dentro del Marco. Sustainalytics considera 
que el proceso de selección de proyectos está en consonancia con las 
prácticas del mercado.  

 El Departamento de Tesorería de Bancóldex 
será responsable de la gestión de los fondos y hará un seguimiento de 
su asignación mediante un sistema de seguimiento interno. Bancóldex 
tiene la intención de asignar los fondos a los proyectos elegibles en el 
plazo de los 24 meses posteriores a la emisión. A la espera de la 
asignación, los fondos se mantendrán en efectivo o en otros 
instrumentos de alta liquidez. Este seguimiento está en consonancia 
con la práctica del mercado. 

 Bancóldex compromete a proporcionar 
información detallada sobre la asignación de fondos en su informe 
anual, que se publicará anualmente en su sitio web hasta que se haya 
finalizado por completo dicha asignación. Los informes de asignación 
incluirán información como el número de préstamos otorgados y su 
promedio de tamaño. Además, el banco se compromete a informar 
sobre el impacto pertinente mediante la presentación de hasta cuatro 
estudios de caso representativos, a fin de ofrecer una mejor ilustración 
del impacto social de su financiamiento. Sustainalytics considera que la 
asignación de Bancóldex y los informes de impacto están alineados con 
la práctica del mercado. 
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Introducción 

Banco de Comercio Exterior de Colombia S. A. (“Bancóldex” o el “Banco”) es un banco público con sede en 
Colombia que ofrece soluciones financieras para respaldar el crecimiento de las empresas colombianas de 
todos los tamaños y todas las industrias. Con sede en Bogotá, Colombia, el Banco cuenta con 430 empleados 
y un valor total de activos que asciende a 12,48 billones de pesos colombianos (2.900 millones de dólares 
estadounidenses)2 a diciembre de 2022.3  

En octubre de 2023, Bancóldex ha elaborado el Marco de Referencia para Bonos Sociales de Bancóldex (el 
“Marco”) según el cual emitirá bonos sociales cuyos fondos se emplearán para financiar o refinanciar, 
enteramente o en parte, proyectos existentes o futuros que promuevan el desarrollo económico sostenible y 
la inclusión financiera en Colombia. El Marco define dos categorías de proyecto elegibles que, a su vez, se 
dividen en cuatro grupos objetivo elegibles:  

1. Financiamiento de PYME (micro y pequeñas empresas) e inclusión financiera:  
a. Financiamiento de micro y pequeñas empresas 
b. Financiamiento de empresas rurales  
c. Financiamiento de empresas de propiedad de mujeres 
d. Financiamiento de empresas de propiedad de víctimas de conflictos armados 

2. Financiamiento y inclusión financiera para las MIPYME (micro, pequeñas y medianas empresas) a 
fin de impulsar su reactivación económica tras la pandemia: 

a. Financiamiento para MIPYME afectadas por la pandemia de COVID-19 o algún evento 
social o económico que afecte negativamente su actividad productiva para respaldar su 
reactivación económica.  

Bancóldex contrató a Sustainalytics para revisar el Marco de Referencia y tener una segunda opinión sobre 
las credenciales sociales del Marco y su consonancia con los Principios de los Bonos Sociales (PBS) de 
2023.4 El Marco se publicará en un documento aparte5. 

Alcance del trabajo y limitaciones de la Segunda Opinión de Sustainalytics 

La Segunda Opinión de Sustainalytics refleja la opinión independiente6 de Sustainalytics sobre la 
concordancia del marco revisado con los estándares actuales del mercado y la medida en que las categorías 
elegibles del proyecto son creíbles e impactantes. 

Como parte de la Segunda Opinión, Sustainalytics evaluó lo siguiente: 

• la concordancia del Marco con los Principios para Bonos Sociales de 2023, según la administración 

de la ICMA (Asociación Internacional del Mercado de Capitales); 

• la credibilidad y los impactos positivos previstos del uso de los fondos; y 

• la alineación de la estrategia de sostenibilidad del emisor y el desempeño y la gestión del riesgo de 

sostenibilidad en relación con el uso de los fondos. 

En la evaluación del uso de los fondos, en Sustainalytics confiaron en su taxonomía interna, versión 1.14, que 
recibe la información de la práctica del mercado y la experiencia de Sustainalytics como proveedor de 
investigaciones ASG. 

Como parte de este proyecto, Sustainalytics mantuvo conversaciones con varios miembros del equipo de 
directivos de Bancóldex para comprender el impacto de sostenibilidad de sus procesos comerciales y el uso 
planificado de los fondos, así como la administración de los fondos y los aspectos de presentación de 
informes del Marco. Los representantes de Bancóldex confirmaron que (1) entienden que es responsabilidad 

 
2  Sustainalytics utilizó la tasa de cambio del 10 de octubre de 2023 para convertir el peso colombiano (COP) a dólar estadounidense (USD) en toda la 
Segunda Opinión.  
3 Bancóldex, “Reporte Anual 2022”, en: https://www.bancoldex.com/sites/default/files/bancoldex_reporte_anual_2022.pdf 
4 La Asociación Internacional del Mercado de Capitales administra los Principios de los Bonos Sociales, que están disponibles en 
https://www.icmagroup.org/green-social-and-sustainability-bonds/social-bond-principles-sbp/ 
5El Marco de Referencia del Bono Social de Bancóldex está disponible en su sitio web: https://www.bancoldex.com/es/sobre-bancoldex/quienes-
somos/informacion-de-interes-para-accionistas-e-inversionistas/emisiones 
6 Al operar múltiples líneas de negocios que prestan servicio a diversos tipos de clientes, la investigación objetiva es una piedra angular para 
Sustainalytics, y garantizar la independencia de los analistas es primordial para producir una investigación objetiva y factible. Por eso, Sustainalytics ha 
establecido un sólido marco de gestión de conflictos dentro del que se aborda en forma específica la necesidad de independencia de los analistas, 
coherencia del proceso, separación estructural de equipos comerciales y de investigación (y participación), protección de los datos y separación de los 
sistemas. Por último, pero no menos importante, la remuneración de los analistas no se vincula en forma directa con resultados comerciales 
específicos. Una de las características distintivas de Sustainalytics es la integridad, y otra es la transparencia. 

https://www.bancoldex.com/sites/default/files/bancoldex_annual_report_2022.pdf
https://www.icmagroup.org/green-social-and-sustainability-bonds/social-bond-principles-sbp/
https://www.bancoldex.com/es/sobre-bancoldex/quienes-somos/informacion-de-interes-para-accionistas-e-inversionistas/emisiones
https://www.bancoldex.com/es/sobre-bancoldex/quienes-somos/informacion-de-interes-para-accionistas-e-inversionistas/emisiones
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exclusiva de Bancóldex asegurarse de que la información proporcionada sea completa, precisa y actualizada; 
(2) proporcionaron a Sustainalytics toda la información pertinente; y (3) toda información sustancial 
proporcionada se ha divulgado debidamente de manera oportuna. Sustainalytics también revisó documentos 
públicos pertinentes e información no pública. 

Este documento contiene la opinión de Sustainalytics sobre el Marco y ambos documentos deben leerse en 
conjunto. 

Cualquier actualización de esta Segunda Opinión se hará de acuerdo con las condiciones de participación 
acordadas entre Sustainalytics y Bancóldex. 

La Segunda Opinión de Sustainalytics, si bien reflexiona sobre la concordancia del Marco con los estándares 
del mercado, no es garantía de concordancia ni garantiza ninguna consonancia con futuras versiones de los 
estándares de mercado pertinentes. Además, la Segunda Opinión de Sustainalytics aborda los impactos 
previstos de los proyectos elegibles que se espera se financien con los fondos de los bonos, pero no mide el 
impacto real. La medición y presentación de informes del impacto logrado mediante proyectos financiados 
en virtud del Marco son responsabilidad del propietario del Marco. Transcurridos veinticuatro (24) meses 
desde la fecha de evaluación establecida en el presente documento, se anima a Bancóldex a actualizar el 
Marco, si fuera necesario, y a solicitar una actualización de la segunda opinión para garantizar la alineación 
continua del Marco con los estándares y expectativas del mercado. 

Asimismo, la segunda opinión juzga la posible asignación de los fondos, pero no garantiza la asignación 
realizada de los fondos de los bonos en actividades elegibles. 

Ninguna información proporcionada por Sustainalytics en virtud de esta segunda opinión se considerará una 
declaración, manifestación, garantía o argumento a favor o en contra de la veracidad, confiabilidad o 
integridad de cualquier hecho o declaración y circunstancias relacionadas que Bancóldex haya puesto a 
disposición de Sustainalytics para el propósito de esta segunda opinión. 

Opinión de Sustainalytics 

Sección 1: Opinión de Sustainalytics sobre el Marco de Referencia para Bonos 
Sociales de Bancóldex 

Sustainalytics opina que el Marco de Referencia para Bonos Sociales de Bancóldex es creíble, tiene un 
impacto positivo y concuerda con los cuatro componentes básicos de los Principios del Bono Social. 
Sustainalytics destaca los siguientes elementos del Marco: 

• Uso de los Fondos: 

- Las dos categorías elegibles —Financiamiento de micro y pequeñas empresas e inclusión 

financiera (que incluye cuatro subcategorías: financiamiento de micro y pequeñas empresas, 

financiamiento de empresas rurales, financiamiento de empresas de propiedad de mujeres y 

financiamiento de empresas de propiedad de víctimas de conflictos armados) y financiamiento 

para las MIPYME afectadas por la pandemia de COVID-19 para respaldar su reactivación 

económica— están alineadas con las reconocidas por los Principios del Bono Social. 

- El Marco especifica que el financiamiento proporcionado en respuesta a la COVID-19 se limitará 

a aquellos préstamos otorgados después del 11 de marzo de 2020, que corresponde a la fecha 

en que la Oraganización Mundial de la Salud declaró la pandemia oficialmente. El 

financiamiento en otras categorías puede abarcar préstamos que datan desde el 1 de enero de 

2020.  En todos los casos, el Marco confirma que el período de revisión para el refinanciamiento 

no superará los 36 meses desde la emisión, lo que Sustainalytics considera una buena práctica. 

- El Marco de Referencia utiliza una clasificación de PYME (pequeñas y medianas empresas) en 

concordancia con la de la normativa colombiana, en particular, el umbral definido por el 

Ministerio de Comercio en el decreto 957 de junio de 2019. El Banco ha confirmado a 

Sustainalytics que los criterios de elegibilidad para la clasificación de las PYME se basarán en 

la unidad de valor tributario (UVT) más reciente disponible y los niveles de ventas equivalentes 

correspondientes, en el momento del financiamiento en virtud del Marco. Además, 

Sustainalytics nota que las MIPYME tienen su sede en Colombia, que se clasifica como una 
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economía en desarrollo y, por lo tanto, aumenta la probabilidad de que el financiamiento se dirija 

a grupos vulnerables.7 A partir del uso de definiciones oficiales para identificar las PYME y el 

contexto local adicional, Sustainalytics considera que el financiamiento de las PYME según el 

Marco tiene impacto social. 

- Además de prestar de manera más amplia a las PYME que se definen en función de la UVT y el 

nivel de ventas correspondiente, el Marco define tipos de empresas específicas, es decir, 

empresas rurales, empresas de propiedad de mujeres8 y empresas de propiedad de víctimas de 

conflictos armados9 10como objetivos adicionales de financiamiento con el fin de inclusión 

financiera. Sustainalytics considera positiva esta orientación y le parece que respalda los 

impactos sociales del financiamiento.  

- En lo que se refiere a la categoría de Financiamiento para las MIPYME afectadas por la 

pandemia de COVID-19 para respaldar su reactivación económica, Sustainalytics considera que 

el otorgamiento de facilidades crediticias para las empresas afectadas por la pandemia de 

COVID-19 genera impactos sociales positivos y está en concordancia con las expectativas del 

mercado. El Banco ha confirmado a Sustainalytics que, en virtud del Marco, los criterios de 

elegibilidad para la clasificación de las MIPYME se basarán en la UVT más reciente y los niveles 

de ventas equivalentes correspondientes en el momento del financiamiento.  

- Sustainalytics observa que los fondos de los bonos sociales no se destinarán a actividades en 

la lista de exclusión publicada en la política de riesgo ambiental y social de Bancóldex, que 

excluye actividades que se sabe que tienen un impacto ambiental o social grave o que son 

contrarias a las leyes y normas. Consulte el Anexo IV del Marco para ver la lista completa de las 

actividades excluidas. 

• Evaluación y Selección de Proyectos:  

- El Comité de Bonos Sociales del Banco hará la evaluación de proyectos elegibles. Dicho Comité 

será supervisado por la Vicepresidencia Financiera del Banco e integrado por representantes 

del Departamento de Tesorería, de la Vicepresidencia Estratégica Empresarial y de la 

Vicepresidencia Comercial.  

- La Vicepresidencia Estratégica Empresarial y la Vicepresidencia Comercial del Banco serán 

responsables de evaluar y seleccionar los proyectos elegibles. Asimismo, la Vicepresidencia 

Financiera, la Vicepresidencia Estratégica Empresarial y la Vicepresidencia Comercial realizarán 

un seguimiento anual de los proyectos elegibles.  

- El banco dispone de funciones y procedimientos internos de gestión de riesgos que incorporan 

riesgos ASG en todas las decisiones de asignación. Esto incluye un proceso de evaluación en 

el que el Departamento de Riesgos analiza las empresas financiadas. Además, las empresas 

financiadas están regidas por una autoridad regulatoria en Colombia que garantiza que cumplan 

con la legislación local aplicable. Consulte la Sección 2 para más información sobre las 

prácticas de mitigación de riesgos del Banco.  

- En función del establecimiento de un grupo definido a cargo de la selección de proyectos y la 

presencia de procesos de gestión de riesgos, Sustainalytics considera que este proceso está 

en concordancia con las prácticas del mercado. 

• Gestión de los Fondos:  

- El Departamento de Tesorería del Banco supervisará la administración de los fondos y utilizará 

un sistema interno de seguimiento estadístico para asignar y rastrear los ingresos netos. 

- El Banco ha comunicado a Sustainalytics que tiene la intención de asignar los fondos en el plazo 

de los 24 meses posteriores a la emisión. A la espera de la asignación, los fondos se 

mantendrán temporalmente en efectivo o en otros instrumentos de alta liquidez y bajo riesgo. 

 
7 Según se define en el informe de la Organización de las Naciones Unidas (ONU) sobre la situación y las perspectivas de la economía mundial de 2023. 
Organización de las Naciones Unidas, “Situación y perspectivas de la economía mundial”, (2023), en: 
https://www.un.org/development/desa/dpad/publication/world-economic-situation-and-prospects-2023/ 
8 Bancóldex ha confirmado a Sustainalytics que las PYME de propiedad de mujeres se caracterizan por tener una participación mayoritaria de mujeres, 
que poseen más del 50% de la propiedad del negocio. 
9 Según se define en la ley colombiana 1448 de 2011, Ley de Víctimas y Restitución de Tierras, artículo 159.  
10 Bancóldex ha confirmado a Sustainalytics que las víctimas del conflicto armado, según se define anteriormente, poseen el 100 % de las PYME de 
propiedad de víctimas de conflictos armados.  
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- En función de las divulgaciones sobre los fondos no asignados y la dependencia en los sistemas 

de seguimiento internos formales, Sustainalytics considera que este proceso está en 

consonancia con las prácticas del mercado. 

• Presentación de Informes: 

- Bancóldex se compromete a elaborar informes anuales que indiquen, para cada bono social, el 

monto desembolsado, el valor promedio del préstamo y la cantidad de beneficiarios. El informe 

sobre las asignaciones, que se incluirá en el informe anual del Banco, tendrá una auditoría 

externa y se pondrá a disposición de los inversionistas en el sitio web de Bancóldex, en el 

Registro Nacional de Valores y Emisores, y en el sitio web de la Bolsa de Valores de Colombia. 

- Bancóldex preparará informes de impacto en la sección “Uso de los fondos de los Bonos 

Sociales” del informe anual, para lo cual seleccionará hasta cuatro estudios de caso indicativos 

que sean representativos de los impactos del bono y proporcionará los indicadores 

cuantitativos pertinentes. 

- En función del compromiso de presentación de informes de asignación anuales y estudios de 

casos de impacto, Sustainalytics considera que este proceso está en consonancia con las 

prácticas del mercado. 

Concordancia con los Principios para Bonos Sociales de 2023 

Sustainalytics ha determinado que el Marco de Referencia para Bonos Sociales de Bancóldex concuerda con 
los cuatro componentes básicos de los Principios del Bono Social. Hallará información detallada en el 
Anexo 1: Formulario de Revisión Externa de Bonos Sociales y del Programa de Bonos Sociales. 

Sección 2: Estrategia de Sostenibilidad de Bancóldex 

Contribución a la estrategia de sostenibilidad de Bancóldex  

Bancóldex centra su estrategia de sostenibilidad en los siguientes aspectos sociales: (i) generar valor a través 
de una economía sostenible, (ii) incrementar la productividad y la competitividad de las empresas 
colombianas, y (iii) promover la adopción de estándares de desarrollo sostenible de las ciudades.11  

En 2021, Bancóldex desarrolló los lineamientos estratégicos 2022-2026, que incluyen un enfoque en el 
financiamiento de las MIPYME y mejorar el acceso al crédito de mujeres, personas con discapacidad y 
personas en regiones vulnerables.12 Tras llevar a cabo la planificación estratégica 2022-2026, el Banco optó 
por reforzar su cartera de crédito directo, con el objetivo de satisfacer las necesidades de empresas de 
diversas dimensiones, con un enfoque especial en las PYME.  

En línea con esta prioridad estratégica, en 2022, Bancóldex desembolsó COP 6,9 billones (USD 1.600 
millones) en apoyo financiero a 138.000 empresas, de los cuales COP 3,7 billones (USD 860 millones) se 
desembolsaron al segmento MIPYME, incluyendo COP 1,4 billones (USD 320 millones) en préstamos a 
132.000 microempresas, entre las que se encontraban casi 70.000 mujeres.13 Además del financiamiento a 
las MIPYME, el Banco también se centró en generar un impacto social en 2022 a través de múltiples líneas 
de crédito dirigidas a poblaciones específicas, que incluyen: (i) el programa "Mujeres Empresarias", a través 
del cual se otorgaron COP 87.835 millones (USD 20 millones) en crédito para apoyar las necesidades de 
capital de trabajo de más de 2.900 empresas dirigidas por mujeres; (ii) la línea de crédito "Asciende" que 
otorgó COP 1.080 millones (USD 250.000) a víctimas de conflictos armados; y (iii) la línea de crédito "Línea 
para Actividades Productivas de Personas en Condición de Discapacidad", mediante la cual se otorgaron 
1.000 millones de crédito a empresas que se dedican a la generación de empleo para personas con 
discapacidad.14 Para abordar la crisis derivada de la pandemia e impulsar la reactivación económica, en 2021, 
Bancóldex lanzó el programa “Adelante” y la línea de crédito "Apoyo Directo a Pymes", que benefició a 943 
PYME en todo el país.15     

Además de generar impacto social a través de su financiamiento, Bancóldex también se centró en avanzar 
hacia sus metas de respaldar inversiones sostenibles en 2022. Esto se logró mediante en financiamiento de 
1.603 proyectos ecológicos por un monto total de COP 176 mil millones (USD 41 millones), con especial 

 
11 Bancóldex, “Marco de Referencia del Bono Social”, (2023), en: https://www.bancoldex.com/es/sobre-bancoldex/quienes-somos/informacion-de-
interes-para-accionistas-e-inversionistas/emisiones 
12 Bancóldex, “Reporte de sostenibilidad 2021”, en: https://www.bancoldex.com/sites/default/files/bancoldex_reporte_sostenibilidad_2021_3.pdf 
13 Bancóldex, “Reporte Anual 2022”, en: https://www.bancoldex.com/sites/default/files/bancoldex_reporte_anual_2022.pdf  
14 Ibidem.  
15 Bancóldex, “Reporte de sostenibilidad 2021”, en: https://www.bancoldex.com/sites/default/files/bancoldex_reporte_sostenibilidad_2021_3.pdf 

https://www.bancoldex.com/es/sobre-bancoldex/quienes-somos/informacion-de-interes-para-accionistas-e-inversionistas/emisiones
https://www.bancoldex.com/es/sobre-bancoldex/quienes-somos/informacion-de-interes-para-accionistas-e-inversionistas/emisiones
https://www.bancoldex.com/sites/default/files/bancoldex_sustainability_report_2021_vfinal_1.pdf
https://www.bancoldex.com/sites/default/files/bancoldex_annual_report_2022.pdf
https://www.bancoldex.com/sites/default/files/bancoldex_sustainability_report_2021_vfinal_1.pdf
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énfasis en inversiones relacionadas con la eficiencia energética, energías renovables, transporte sostenible, 
gestión de residuos, adaptación al cambio climático y bioeconomía.16 

Sustainalytics opina que el Marco de Referencia para Bonos Sociales de Bancóldex concuerda con la 
estrategia y las iniciativas de sostenibilidad generales del Banco y promoverá la actuación del Banco en sus 
prioridades sociales clave. 

Enfoque para gestionar los riesgos sociales y ambientales asociados a los proyectos 

Sustainalytics reconoce que los fondos de los bonos sociales emitidos en virtud del Marco se dirigirán a 
proyectos elegibles que se espera que tengan un impacto social positivo. Sin embargo, estamos al tanto de 
que tales proyectos elegibles también podrían conducir a resultados sociales y ambientales negativos. 
Algunos riesgos ambientales y sociales clave posiblemente asociados con los proyectos elegibles pueden 
incluir cuestiones relacionadas con el lavado de dinero, préstamos abusivos, corrupción y riesgos asociados 
con empresas o proyectos controvertidos que el Banco pueda financiar. 

Sustainalytics opina que Bancóldex puede gestionar o mitigar los riesgos potenciales mediante la 
implementación de lo siguiente:  

• Para gestionar los riesgos sociales, Bancóldex ha implementado una Gestión Integral de Riesgos 

que permite evitar la materialización de riesgos que afecten la operación del Banco, el entorno y las 

partes interesadas.17 Además, Bancóldex ha desarrollado el Sistema de Administración de Riesgos 

Ambientales y Sociales ( SARAS), que incluye políticas, procesos y una estructura organizacional 

que permiten al Banco identificar, analizar, mitigar y controlar los riesgos sociales.18 El SARAS evalúa 

los riesgos ambientales, sociales, laborales y de otro tipo asociados con los proyectos, además de 

garantizar que todos los proyectos financiados hayan obtenido las autorizaciones reglamentarias 

necesarias y se estén llevando a cabo de conformidad con todos los requisitos legales.19 

• En materia de riesgos asociados al lavado de activos, el Banco ha desarrollado la Certificación 

Sistema de Administración del Riesgo de Lavado de Activos y de la Financiación del Terrorismo ( 

SARLAFT), cuyo manual incluye los principios éticos, las políticas y las herramientas de apoyo 

necesarios para la gestión de actividades de lavado de activos, así como el seguimiento de clientes 

y operaciones en busca de posibles riesgos relacionados con el lavado de dinero.20 El Banco realiza 

procesos de debida diligencia en la identificación de sus clientes y cumple lo dispuesto en los 

estándares locales e internacionales, así como los principios de la Organización para la Cooperación 

y el Desarrollo Económico (OCDE), a fin de prevenir y controlar los riesgos relacionados con el lavado 

de dinero. Además, el Banco brinda capacitación SARLAFT a su personal.21  

• Respecto de los riesgos asociados al crédito abusivo, Sustainalytics nota que existen dos grupos 

principales de intermediarios que participan en el financiamiento de micro y pequeñas empresas 

con Bancóldex. Bancóldex ha confirmado con Sustainalytics que ambos grupos de intermediarios 

están bajo la supervisión de una entidad reguladora, la cual se encarga de garantizar que cumplen 

los procesos requeridos en las leyes locales aplicables para prevenir la existencia de préstamos 

abusivos. Además, el Banco ha informado a Sustainalytics que el riesgo relacionado con el crédito 

abusivo también se aborda a través de la Tasa de Usura que establece el Banco de la República,22 

que fija un límite a la tasa de interés máxima que los prestamistas pueden cobrar al otorgar 

préstamos o créditos a un beneficiario.     

• Con respecto a los riesgos asociados a la corrupción, el Banco cuenta con el Programa de 

Prevención de Riesgos de Fraude y Corrupción e implementó la estrategia Plan Anticorrupción y de 

Atención al Ciudadano 2021, que incluye componentes de gestión de riesgos de corrupción: 

procesos, metas, productos específicos, indicadores de seguimiento, responsables y fechas de 

realización. Además, el Banco brinda capacitación anual en riesgos operativos, en la que se incluye 

el tema de prevención de la corrupción.23 

 
16 Ibidem. 
17 Ibidem.  
18 Bancóldex, “Administración de Riesgos Ambientales y Sociales”, en: https://www.bancoldex.com/es/about-bancoldex/bancoldex-more-sustainable   
19 Bancóldex, “Reporte de sostenibilidad 2021”, en: https://www.bancoldex.com/sites/default/files/bancoldex_reporte_sostenibilidad_2021_3.pdf 
20 Ibidem. 
21 Ibidem. 
22 El Banco de la República es el banco central de Colombia. 
23 Ibidem.  

https://www.bancoldex.com/en/about-bancoldex/bancoldex-more-sustainable
https://www.bancoldex.com/sites/default/files/bancoldex_sustainability_report_2021_vfinal_1.pdf
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• Para abordar los riesgos asociados al financiamiento de empresas o proyectos que puedan resultar 

controvertidos, el Banco implementa un proceso de evaluación de riesgos de las entidades a 

financiar y de gestión de su cartera de préstamos para micro y pequeñas empresas. Este proceso 

de evaluación es supervisado por el Departamento de Riesgos de Bancóldex e incluye: (i) solicitar y 

evaluar los documentos de incorporación de la entidad para la evaluación de riesgos; (ii) realizar 

visitas a las instalaciones de la entidad prestataria; (iii) establecer un límite de crédito para el 

prestatario basado en la evaluación de riesgos, el cual es posteriormente aprobado por la alta 

gerencia; y (iv) llevar a cabo evaluaciones de seguimiento de la entidad prestataria de manera 

trimestral.24  

• En relación a los posibles riesgos ambientales asociados al financiamiento de los ingresos de los 

bonos sociales, Sustainalytics nota que el Marco de Referencia incluye una lista de exclusiones en 

la que se detalla que Bancólex no respaldará directa o indirectamente a empresas o proyectos 

relacionados con actividades que puedan resultar en impactos ambientales adversos. Esto incluye: 

(i) proyectos en áreas protegidas y de conservación que carezcan del permiso correspondiente de 

la autoridad designada; y (ii) la pesca en aguas marinas utilizando redes de más de 2,5 km de 

longitud.25 Para obtener una lista completa de los proyectos en la lista de exclusión, consulte el 

Anexo IV del Marco.  

 

Sobre la base de estas políticas, estándares y evaluaciones, Sustainalytics considera que Bancóldex ha 

implementado medidas suficientes y está bien posicionada para administrar y mitigar los riesgos 

ambientales y sociales frecuentemente asociados con las categorías elegibles. 

Sección 3: Impacto del Uso de los Fondos 

Las dos categorías de uso de los fondos concuerdan con las reconocidas por los Principios del Bono Social. 
A continuación, se menciona cómo en Sustainalytics se centra en el lugar en donde el impacto es 
específicamente pertinente en el contexto local. 

Importancia de apoyar a las empresas de propiedad de mujeres 

De acuerdo con la Evaluación Independiente del Programa para el País de Colombia de las Naciones Unidas26 
y el Plan Estrategia País ONU Mujeres Colombia 2017-2019,27 la inequidad de género es un problema 
estructural y se considera un obstáculo enorme para alcanzar la paz general en Colombia. La clasificación 
del país en el Índice de Brecha Global de Género del Foro Económico Mundial ha caído del puesto 22 entre 
153 países en 2020 al 42 entre 146 países en 2023, y la clasificación en el Índice de la dimensión 
"Participación y Oportunidad Económicas" cayó específicamente del puesto 42 en 2020 al 92 en 2023.2829  

En 2023, el gobierno colombiano se asoció con diversas organizaciones de mujeres para dar inicio a la 
elaboración de un Plan de Acción Nacional en 2023 cuyo fin es implementar la resolución 1325 del Consejo 
de Seguridad de las Naciones Unidas. Este plan tiene como objetivo promover la igualdad de género y 
salvaguardar los derechos de las mujeres en contextos de conflictos o posteriores a conflictos.30 El Plan 
Nacional de Desarrollo 2022-2026 del gobierno, “Colombia Potencia Mundial de la Vida”, también destaca sus 
objetivos que consisten en revertir las injusticias y exclusiones históricas, incluidas la reducción de las 
brechas y la desigualdad de género.31  

Bancóldex tiene pensado asignar fondos de bonos sociales a empresas de propiedad de mujeres con el 
objeto de promover su integración y empleo, reducir la brecha salarial por género y respaldar a víctimas de 

 
24 Este proceso de gestión de riesgos se comparte en el Marco. 
25 Se puede consultar la Lista de Exclusiones completa en el Anexo IV del Marco de Referencia para Bonos Sociales de Bancóldex, que se encuentra 
disponible en: https://www.bancoldex.com/es/sobre-bancoldex/quienes-somos/informacion-de-interes-para -accionistas-e-inversionistas/emisiones 
26 El Plan Nacional de Desarrollo de Colombia 2014-2018 está disponible en:  
https://www.contraloria.gov.co/documents/463406/472376/Comentarios+al+Plan+Nacional+de+Desarrollo+2014-2018.pdf/e1781355-35fb-45da9eea-
0a12269d7778?version=1  
27 El Plan Estrategia País ONU Mujeres Colombia 2017-2019 está disponible en: http://colombia.unwomen.org/es/como-trabajamos/estrategia-pais-
2017-2019    
28 Foro Económico Mundial, “Informe global sobre la brecha de género”, (2020), en: https://www3.weforum.org/docs/WEF_GGGR_2020.pdf  
29 Foro Económico Mundial, “Informe global sobre la brecha de género”, (2023), en: https://www3.weforum.org/docs/WEF_GGGR_2023.pdf  
30 Reliefweb, “Avances en el Plan de Acción Nacional Colombiano de la resolución 1325 del Consejo de Seguridad de la ONU: Mujeres, Paz y Seguridad”, 
(2023), en: https://reliefweb.int/report/colombia/advances-colombian-national-action-plan-un-solving-1325-women-peace-and-security  
31 Ministerio de Hacienda y Crédito Público, República de Colombia, “Un panorama del contexto social colombiano”, (2023), en: 
https://www.irc.gov.co/webcenter/ShowProperty?nodeId=%2FConexionContent%2FWCC_CLUSTER- 228754  

https://www.bancoldex.com/es/sobre-bancoldex/quienes-somos/informacion-de-interes-para-accionistas-e-inversionistas/emisiones
https://www.contraloria.gov.co/documents/463406/472376/Comentarios+al+Plan+Nacional+de+Desarrollo+2014-2018.pdf/e1781355-35fb-45da9eea-0a12269d7778?version=1
https://www.contraloria.gov.co/documents/463406/472376/Comentarios+al+Plan+Nacional+de+Desarrollo+2014-2018.pdf/e1781355-35fb-45da9eea-0a12269d7778?version=1
http://colombia.unwomen.org/es/como-trabajamos/estrategia-pais-2017-2019
http://colombia.unwomen.org/es/como-trabajamos/estrategia-pais-2017-2019
https://www3.weforum.org/docs/WEF_GGGR_2020.pdf
https://www3.weforum.org/docs/WEF_GGGR_2023.pdf
https://reliefweb.int/report/colombia/advances-colombian-national-action-plan-un-resolution-1325-women-peace-and-security
https://www.irc.gov.co/webcenter/ShowProperty?nodeId=%2FConexionContent%2FWCC_CLUSTER-228754
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violencia de género; todos estos objetivos de sustentabilidad concuerdan con el plan de desarrollo nacional 
de Colombia.  

Sustainalytics reconoce la importancia de la paridad de género y el vínculo entre el apoyo a empresas de 
propiedad de mujeres y el mejoramiento de igualdad de género, y considera que los proyectos financiados a 
través de bonos sociales de Bancóldex aportarán beneficios sociales positivos significativos a la sociedad 
colombiana. 

Contribución a los ODS 

Los Objetivos de Desarrollo Sostenible fueron adoptados por la Asamblea General de las Naciones Unidas en 
septiembre de 2015 y forman parte de una agenda para alcanzar el desarrollo sostenible antes de 2030. Se 
espera que los instrumentos emitidos en virtud del Marco de Referencia para Bonos Sociales de Bancóldex 
ayuden a promover los siguientes ODS y metas:  

Categoría de Uso 
de los Fondos 

Proyectos 
elegibles 

ODS Meta del ODS 

Financiamiento de 
micro y pequeñas 
empresas e 
inclusión 
financiera 

Financiamiento 
de micro y 
pequeñas 
empresas 

1. Fin de la 
pobreza 

 
 
 
 
 

5. Igualdad de 
género 
 

 
8. Trabajo 
decente y 
crecimiento 
económico 
 
 
 
 
 

9. Industria, 
innovación e 
infraestructura 
 
 
 
 
10. Reducción 
de las 
desigualdades 
 

1.5 Para 2030, fomentar la resiliencia de los 
pobres y las personas que se encuentran en 
situaciones vulnerables y reducir su 
exposición y vulnerabilidad a los fenómenos 
extremos relacionados con el clima y a otros 
desastres económicos, sociales y 
ambientales. 
 
5.1 Poner fin a todas las formas de 
discriminación contra todas las mujeres y las 
niñas en todo el mundo. 

 
8.3 Promover políticas orientadas al 
desarrollo que apoyen las actividades 
productivas, la creación de puestos de 
trabajo decentes, el emprendimiento, la 
creatividad y la innovación, y fomentar la 
formalización y el crecimiento de las 
microempresas y las pequeñas y medianas 
empresas, incluso mediante el acceso a 
servicios financieros. 
 
9.3 Aumentar el acceso de las pequeñas 
industrias y otras empresas, particularmente 
en los países en desarrollo, a los servicios 
financieros, incluidos créditos asequibles, y 
su integración en las cadenas de valor y los 
mercados. 
 
10.2 De aquí a 2030, potenciar y promover la 
inclusión social, económica y política de 
todas las personas, independientemente de 
su edad, sexo, discapacidad, raza, etnia, 
origen, religión o situación económica u otra 
condición. 

Financiamiento 
de empresas 
rurales 

Financiamiento 
de empresas de 
propiedad de 
mujeres 

Financiamiento 
de empresas de 
propiedad de 
víctimas de 
conflictos 
armados 

Financiamiento e inclusión financiera 
a las MIPYME en tiempos de 
pospandemia o por eventos 
económicos o sociales que impacten 
negativamente en su actividad 
productiva y la reactivación 
económica 

 

Conclusión 

Bancóldex ha elaborado el Marco de Referencia del Bono Social con el propósito de emitir bonos sociales y 
destinar los fondos resultantes al financiamiento de MIPYME, con un enfoque en las empresas rurales, de 
propiedad de mujeres o de propiedad de víctimas de conflictos armados, así como en aquellas que se hayan 
visto afectadas negativamente por la pandemia de COVID-19 o por un evento económico o social que haya 
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mermado su capacidad productiva. Sustainalytics considera que se prevé que los proyectos elegibles 
generen impactos sociales positivos.  

En el Marco de Referencia para Bonos Sociales de Bancóldex, se describe un proceso para el seguimiento, la 
asignación y la gestión de los fondos. Conforme a este Marco, Bancóldex se compromete a informar sobre 
la asignación y el impacto de los fondos del bono. Sustainalytics considera que el Marco concuerda con la 
estrategia general de sostenibilidad del Banco y que el uso de los fondos contribuirá al alcance de los 
Objetivos de Desarrollo Sostenible 1, 5, 8, 9 y 10 de la ONU. Asimismo, Sustainalytics considera que Bancóldex 
tiene medidas suficientes para identificar, gestionar y mitigar los riesgos ambientales y sociales comúnmente 
asociados a los proyectos elegibles. 

En función de lo mencionado anteriormente, Sustainalytics confía en que el Banco de Comercio Exterior de 
Colombia S. A. está bien posicionado para emitir bonos sociales y que el Marco de Referencia para Bonos 
Sociales de Bancóldex es sólido, transparente y concuerda con los cuatro componentes principales de los 
Principios para Bonos Sociales de 2023. 
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Apéndice 

Anexo 1: Bonos Verdes y Programa de Bonos Verdes: Formulario de Revisión 
Externa 

Sección 1. Información Básica 

Nombre del emisor: Banco de Comercio Exterior de Colombia S. A. 

ISIN del Bono Verde o nombre del emisor del 
Marco de Bonos Verdes, si corresponde: 

Marco de Referencia para Bonos Sociales de 
Bancóldex 

Nombre del proveedor de la revisión: Sustainalytics 

Fecha en que se completó este formulario:  10 de octubre de 2023 

Fecha de publicación de la revisión: 

Fecha de publicación original [complete este 
campo para las actualizaciones]:  noviembre de 
2020 

Actualización de la Segunda Opinión sobre el Marco de 
Referencia para Bonos Sociales de Bancóldex 
proporcionada en noviembre de 2020 

Sección 2. Generalidades de la revisión 

ALCANCE DE LA REVISIÓN 

La revisión:  

☒ Evaluó los 4 componentes básicos de los Principios (revisión completa) y confirmó la alineación 
con los GBP/SBP/SBG (eliminar cuando corresponda). 

☐ Evaluó solo algunos de ellos (revisión parcial) y confirmó la alineación con los GBP/SBP/SBG 
(eliminar cuando corresponda); indique cuáles: 

☐ Uso de los fondos ☐ Proceso para la evaluación y selección de 
proyectos 

☐ Administración de los fondos ☐ Presentación de informes 

☐ Evaluó la alineación con otros reglamentos o estándares (CBI, EU GBS, Estándar de Bonos Verdes 
ASEAN, ISO 14030, etc.); indique cuáles: 

 

FUNCIÓN(ES) DEL PROVEEDOR DE REVISIÓN INDEPENDIENTE 

☒ Segunda opinión ☐ Certificación 

☐ Verificación 

☐ Otra (especificar): 

☐ Puntaje o calificación 
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¿La revisión incluye un puntaje de calidad de sostenibilidad? 

☐ Del emisor ☐ Del proyecto 

☐ Del Marco 

☒ No incluyó puntaje 

☐ Otra (especificar): 

 

EVALUACIÓN DE LOS PROYECTOS 

¿La revisión incluye lo siguiente? 

☒ Las características ambientales y/o sociales del tipo de proyectos destinado al uso de los fondos. 

☒ Los beneficios e impactos ambientales o sociales objetivo de los Proyectos Verdes o Sociales elegibles 
financiados por el Bono Verde, Social o de Sostenibilidad. 

☒ Los riesgos ambientales y/o sociales potencialmente importantes asociados con el proyecto (cuando 
corresponda). 

 

OBJETIVOS GENERALES DEL EMISOR 

¿La revisión incluye lo siguiente? 

☒ Una evaluación de los objetivos y la estrategia de sostenibilidad generales del emisor, y las políticas o 
procesos para su entrega. 

☒ Una identificación y evaluación de los riesgos de impacto adverso relacionados con aspectos ambientales, 
sociales y de gobernanza a través de las [acciones] del emisor y explicaciones sobre cómo el emisor 
los gestiona y mitiga. 

☒ Una referencia a las reglamentaciones, normas o marcos pertinentes del emisor para la divulgación y 
presentación de informes relacionados con la sostenibilidad. 

 

ESTRATEGIA DE TRANSICIÓN CLIMÁTICA 

¿La revisión evalúa lo siguiente? 

☐ Estrategia de transición climática y gobernanza del emisor. 

☐ La alineación de los objetivos a largo plazo y a corto/mediano plazo con el escenario climático regional, 
sectorial o internacional pertinente. 

☐ La credibilidad de la estrategia de transición climática del emisor para alcanzar sus objetivos. 

☐ El nivel/tipo de gobernanza independiente y supervisión de la estrategia de transición climática del emisor 
(p. ej., por miembros independientes de la junta, subcomités de la junta exclusivos con experiencia 
pertinente, o mediante la presentación de la estrategia de transición climática del emisor para la 
aprobación de los accionistas). 

☐ Si corresponde, la importancia de la trayectoria de transición planificada en el contexto del negocio general 
del emisor (incluidos los puntos de datos históricos relevantes). 

☐ La alineación de la estrategia y los objetivos propuestos por el emisor con metas adecuadas basadas en la 
ciencia y trayectorias de transición que se consideran necesarias para limitar el cambio climático a 
los niveles previstos. 

☐ La exhaustividad de la divulgación del emisor para ayudar a los inversores a evaluar su desempeño de 
manera integral. 

Comentario general de esta sección:  
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Sección 3. Revisión Detallada 

1. USO DE LOS FONDOS 

¿La revisión evalúa lo siguiente? 

☒ Los beneficios ambientales/sociales de los proyectos. 

☒ Si esos beneficios son cuantificables y significativos. 

☒ Para proyectos sociales, si la población objetivo está adecuadamente identificada. 

¿La revisión evalúa si el emisor proporciona información clara sobre lo siguiente? 

☐ La asignación estimada de ingresos por categoría de proyecto (en caso de múltiples proyectos). 

☐ La proporción estimada de financiación frente a refinanciación (y el período retroactivo relacionado). 

Comentario general de esta sección:  
Las categorías elegibles para el uso de los fondos —financiamiento de micro y pequeñas empresas, 
financiamiento de empresas rurales, financiamiento de empresas de propiedad de mujeres, financiamiento 
de empresas de propiedad de víctimas de conflictos armados y financiamiento para las MIPYME (micro, 
pequeñas y medianas empresas) afectadas por la pandemia de COVID-19 o un evento social o económico 
que afecta negativamente su actividad productiva para respaldar su reactivación económica— están 
alineadas con las reconocidas por los Principios del Bono Social. Sustainalytics considera que las inversiones 
en las categorías elegibles generarán impactos sociales positivos y lograrán avances en los Objetivos de 
Desarrollo Sostenible (ODS) de las Naciones Unidas, en especial los ODS 1, 5, 8, 9 y 10. 

 

2. PROCESO PARA LA EVALUACIÓN Y SELECCIÓN DE PROYECTOS 

¿La revisión evalúa lo siguiente? 

☒ Si la elegibilidad del proyecto está alineada con taxonomías oficiales o basadas en el mercado o estándares 

internacionales reconocidos. Sustainalytics tiene una taxonomía propia influenciada por la taxonomía de la 

UE, la taxonomía de la Iniciativa de Bonos Climáticos y los estándares internacionales. 

☒ Si los proyectos elegibles están alineados con la estrategia general de sostenibilidad del emisor o con los 
objetivos importantes relacionados con ASG en la industria del emisor. 

☒ El proceso y la gobernanza para establecer los criterios de elegibilidad, incluidos, si corresponde, los 
criterios de exclusión. 

☒ Los procesos mediante los cuales el emisor identifica y gestiona los riesgos sociales y ambientales 
percibidos asociados con los proyectos relevantes. 

☒ Algún proceso para identificar mitigantes de los riesgos significativos conocidos de impactos sociales y/o 
ambientales negativos de los proyectos relevantes. 

 

Comentario general de esta sección:  
El Comité de Bonos Sociales de Bancóldex, que será supervisado por la Vicepresidencia Financiera del Banco 
e integrado por representantes del Departamento de Tesorería, la Vicepresidencia Estratégica Empresarial y 
la Vicepresidencia Comercial, será responsable de la evaluación de los proyectos elegibles. La 
Vicepresidencia Comercial del Banco y la Vicepresidencia Estratégica Empresarial supervisarán la selección 
de los proyectos elegibles, mientras que la Vicepresidencia Financiera, la Vicepresidencia Comercial y la 
Vicepresidencia Estratégica Empresarial serán responsables del seguimiento de los proyectos elegibles. 
Bancóldex cuenta con funciones y procedimientos internos de gestión de riesgos que incorporan los riesgos 
ambientales, sociales y de gobernanza (riesgos ASG) en todas las decisiones de asignación del banco, que 
incluyen aquellas dentro del Marco. Sustainalytics considera que el proceso de selección de proyectos está 
en consonancia con las prácticas del mercado. 

 

3. GESTIÓN DE LOS FONDOS 

¿La revisión evalúa lo siguiente? 
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☒ La política del emisor para segregar o rastrear los fondos de manera adecuada. 

☒ Los tipos de instrumentos de inversión temporal previstos para fondos no asignados. 

☐ Un auditor externo verificará el seguimiento interno de los fondos y la asignación. 

Comentario general de esta sección:  
El Departamento de Tesorería de Bancóldex será responsable de la administración de los fondos y hará un 
seguimiento de su asignación mediante un sistema de seguimiento interno. Bancóldex tiene la intención de 
asignar los fondos a los proyectos elegibles en el plazo de los 24 meses posteriores a la emisión. A la espera 
de la asignación, los fondos se mantendrán en efectivo o en otros instrumentos de alta liquidez. Este 
seguimiento está en consonancia con la práctica del mercado. 

 

4. PRESENTACIÓN DE INFORMES 

¿La revisión evalúa lo siguiente? 

☒ El tipo esperado de asignación y presentación de informes sobre el impacto (bono a bono o por cartera). 

☒ La frecuencia y los medios de divulgación. 

☐ La divulgación de la metodología del impacto esperado o logrado de los proyectos financiados. 

Comentario general de esta sección: Bancóldex compromete a proporcionar información detallada sobre la 
asignación de fondos en su informe anual, que se publicará anualmente en su sitio web hasta que se haya 
finalizado por completo dicha asignación. Los informes de asignación incluirán información como el número 
de préstamos otorgados y su promedio de tamaño. Además, el banco se compromete a informar sobre el 
impacto pertinente mediante la presentación de hasta cuatro estudios de caso representativos, a fin de 
ofrecer una mejor ilustración del impacto social de su financiamiento. Sustainalytics considera que la 
asignación de Bancóldex y los informes de impacto están alineados con la práctica del mercado. 

 

Sección 4. Información Adicional 

Enlaces útiles (p. ej., a la metodología o las credenciales del proveedor de la revisión externa, a la revisión 
completa, a la documentación del emisor, etc.) 

 
 

 

 

Análisis de la contribución de los proyectos a las Metas de Desarrollo Sostenible de la ONU: ODS 1, 5, 8, 9 y 
10. 

 
 

 

Evaluación adicional en relación con el emisor/marco de bonos/proyectos elegibles:  

 
 

 

ACERCA DE LAS FUNCIONES DE LOS PROVEEDORES DE REVISIÓN INDEPENDIENTE SEGÚN SE DEFINE EN 
LOS GBP 

i. Segunda Opinión: Una institución con experiencia ambiental, independiente del emisor, puede emitir una 
segunda opinión. Debería ser independiente del asesor del emisor para su marco de Bonos Verdes, o se 
habrán implementado procedimientos adecuados, como barreras de información, dentro de la institución 
para garantizar la independencia de la segunda opinión. Por lo general, eso implica una evaluación de 
alineación con los Principios de los Bonos Verdes. En particular, puede incluir una evaluación de objetivos 
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globales, estrategias, políticas o procesos del emisor relacionados con la sostenibilidad ambiental, y una 
evaluación de las características ambientales del tipo de proyectos destinados al uso de los fondos.  

ii. Verificación: Un emisor puede obtener una verificación independiente con un conjunto de criterios 
designados, habitualmente relacionados con procesos comerciales o criterios ambientales. La verificación 
puede centrarse en la alineación con estándares internos o externos o reclamaciones presentadas por el 
emisor. Además, puede denominarse verificación la evaluación de las características ambientales 
sostenibles de los activos subyacentes y puede hacer referencia a criterios externos. También pueden 
denominarse verificación la garantía o certificación referente al método de seguimiento interno del emisor 
para uso de los fondos, la asignación de fondos de los Bonos Verdes, la declaración de impacto ambiental o 
la alineación de los informes con GBP.  

iii. Certificación: Un emisor puede solicitar la certificación de sus Bonos Verdes o del marco de referencia de los 
Bonos Verdes asociado o del uso de los fondos según un estándar o etiqueta de sostenibilidad ambiental 
externo reconocido. Un estándar o etiqueta define criterios específicos, y la alineación con dichos criterios 
habitualmente es puesta a prueba por terceros calificados y acreditados, que pueden verificar la coherencia 
con los criterios de certificación.  

iv. Puntaje/calificación de los Bonos Verdes: Un emisor puede solicitar que sus Bonos Verdes, el marco de 
referencia de los Bonos Verdes asociado o una característica clave como el uso de los fondos sean evaluados 
por terceros calificados, como proveedores de investigación especializados o agencias de calificación, de 
acuerdo con una metodología establecida de calificación/clasificación. El resultado puede incluir un enfoque 
en los datos de desempeño ambiental, el proceso relativo a los GBP u otro punto de referencia, como una 
situación de cambio climático de 2 grados. Dicho puntaje o calificación es distinto de las calificaciones 
crediticias que, no obstante, pueden reflejar riesgos ambientales importantes.  
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Exención de responsabilidad 

Copyright ©2023 Sustainalytics. Todos los derechos reservados. 

La información, las metodologías y las opiniones contenidas o reflejadas en este documento son propiedad 
de Sustainalytics o de sus proveedores externos (datos de terceros), y pueden ponerse a disposición de 
terceros solo en la forma y el formato divulgados por Sustainalytics, o siempre que se garantice que se citarán 
y se reconocerán como corresponde. Se proporcionan solo con fines informativos y (1) no constituyen un 
respaldo de ningún producto o proyecto; (2) no constituyen asesoramiento de inversión ni financiero, ni un 
prospecto; (3) no pueden interpretarse como una oferta o indicación para comprar o vender valores, 
seleccionar un proyecto o hacer cualquier tipo de transacción comercial; (4) no representan una evaluación 
del desempeño económico del emisor, sus obligaciones financieras ni su solvencia crediticia; y (5) no se han 
incorporado ni se pueden incorporar a ninguna divulgación de oferta. 

Estos se basan en información suministrada por el emisor y, por lo tanto, no tienen garantía en cuanto a su 
comerciabilidad, integridad, precisión, puesta al día o idoneidad para un propósito particular. La información 
y los datos se proporcionan “tal como están” y reflejan la opinión de Sustainalytics en la fecha de su 
elaboración y publicación. Sustainalytics no acepta ninguna responsabilidad por daños derivados del uso de 
información, datos u opiniones del presente documento, de ninguna manera, excepto cuando en la ley se exija 
en forma explícita. Cualquier referencia a nombres o datos de terceros se hace con el fin de reconocer en 
forma apropiada su propiedad y no constituye patrocinio o respaldo de dicho propietario. La lista de nuestros 
proveedores de datos y sus respectivos términos de uso está disponible en nuestro sitio web. Para obtener 
más información, visite http://www.sustainalytics.com/legal-disclaimers. 

El emisor es totalmente responsable de certificar y garantizar el cumplimiento de sus compromisos para su 
implementación y monitoreo. 

En caso de discrepancias entre las versiones en idioma inglés y las traducidas, prevalecerá la versión en 
inglés.  

http://www.sustainalytics.com/legal-disclaimers
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Acerca de Sustainalytics, una empresa de Morningstar 

Sustainalytics, de Morningstar, es una empresa líder en investigación, calificaciones y datos de temas 
ambientales, sociales y de gobernanza, que respalda a inversionistas de todo el mundo en el desarrollo y la 
implementación de estrategias de inversión responsables. Durante más de 30 años, la empresa ha estado a 
la vanguardia del desarrollo de soluciones innovadoras de alta calidad para satisfacer las necesidades 
cambiantes de inversionistas globales. En la actualidad, Sustainalytics trabaja con cientos de los principales 
administradores mundiales de activos y fondos de pensión que incorporan información y evaluaciones 
ambientales, sociales, de gobernanza y de gobernanza corporativa en sus procesos de inversión. 
Sustainalytics también trabaja con cientos de empresas y sus intermediarios financieros para ayudarlos a 
considerar la sostenibilidad en políticas, prácticas y proyectos de capital. Con 17 oficinas en todo el mundo, 
Sustainalytics tiene más de 1500 miembros de personal, incluidos más de 500 analistas con experiencia 
multidisciplinaria variada en más de 40 grupos industriales. 

Para obtener más información, visite www.sustainalytics.com. 

O comuníquese con nosotros: contact@sustainalytics.com. 

 

 
 

http://www.sustainalytics.com/
mailto:contact@sustainalytics.com

