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1. ENTIDAD EMISORA )
BANCO DE COMERCIO EXTERIOR DE COLOMBIA S.A. BANCOLDEX, identificado con NIT
800.149.923-6'y domicilio principal ubicado en la Calle 28 No. 13A- 15, Piso 39 de la
ciudad de Bogota.
P 2.CUPO GLOBALY VIGENCIA DE LAAUTORIZACION DE LA OFERTA PUBLICA DEL
% PROGRAMA
£l H Cupo Global autorizado del Programa de Emision y Colocacion es de tres billones de
*I pesos($3.000.000.000.000), que podra ser colocado en un periodo maximo de 5 afios
contados a partir de la inscripcin de los Bonos en el Registro Nacional de Valores y Emisores. De
conformidad con el articulo 6.1.1.1.5 del Decreto 2555 de 2010, modificado por el articulo 3°
del Decreto 1178 del 2017. Los Bonos Sodiales se emitirdn bajo la modalidad estandarizada.
3.MONTOY PLAZO DE COLOCACION DE LAPRIMERA EMISION DE BONOS SOCIALES / SEGUNDA
EMISION DELPROGRAMA
El monto de la Primera Emision de Bonos Sociales / Sequnda Emision del Programa de Emisién
y colocacion serd de hasta setecientos mil millones ($700.000.000.000), con cargo al Cupo
Global, sin perjuicio de la sobre adjudicacion a la que se hace referencia en el numeral 6 del
presente Aviso de Oferta Pblica. El plazo de colocacion de esta Emision vence el dia hbil
siguiente ala fecha de publicacion del presente Aviso de Oferta Paiblica. Posterior a la publicacion
de este Aviso de Oferta Paiblica y teniendo en cuenta el monto total dela Primera Emisidn de
Bonos Sociales / Segunda Emision del Programa de Emision F Colocacion que incluye la posible
sobreasignacion, podria quedar un saldo del Cupo Global del programa por colocar de hasta un
billén achocientos mil millones de pesos ($1.800.000.000.000). i
4.SUBSERIES DE LAPRIMERAEMISION DE BONOS SOCIALES / SEGUNDA EMISION DELPROGRAMA
Son las sub-series que se encuentran determinadas en el Prospecto de Informacidn del Progra-
ma de Emision y Colocacion. Las sub-series aqui ofertadas estan determinadas en el numeral 10
del presente Aviso de Oferta Pablica.
5.MONTOY SERIES QUE SE OFRECEN
El monto de la Primera Emision de Bonos Sociales / Segunda Emision del Programa de Emisién
y colocacién es de cuatrocientos mil millones de pesos?$400.000.0004000), istribuidos de la

siquiente forma:
SERIE SUB-SERIE MONTO OFRECIDO
B-TASAFIJA ggg | $400.000.000.000 aumentable

6. CLAUSULA DE SOBRE ADJUDICACION

En el evento en que se presenten demandas por encima del monto ofrecido en el presente
Aviso de Oferta Piblica, la Entidad Emisora podra adjudicar una suma adicional de Bonos
Sociales en vigencia de la presente oferta hasta por un monto de trescientos mil millones de
pesos ($300.000.000.000). Lo anterior, siempre que las demandas recibidas cumplan con las
condiciones establecidas.

7.VIGENCIA DE LA OFERTA PUBLICA

Lavigencia de la Oferta Piiblica de la Segunda Emision serd de un (1) dia hébil contado a
partir del dia habil siguiente ala fecha de publicacion de este Aviso de Oferta Pablica.

8. DESTINO DE LOS RECURSOS

El cien por ciento (100%) de los recursos que se capten en desarrollo de la Primera Emision
de Bonos Sociales/ Segunda Emision del Programa de Emisién y Colocacion, se utilizaran
fundamentalmente para financiar o refinanciar, total o parcialmente, Proyectos Sociales
Elegibles como se definen en el Prospecto por parte de Bancdldex. Los recursos que se
obtengan mediante la colocacién de los Bonos no se van a destinar al pago de pasivos con
compaifas vinculadas o socios.

De conformidad con el numeral 5.1.2 del Prospecto, se entienden como Proyectos Sociales
Elegibles aquellos que directamente buscan ayudar a abordar o mitigar un determinado
problema social dy/o consequir resultados sociales positivos especial, pero no exclusiva-
mente, para un determinado grupo de la poblacion o para atender situaciones como

la generada luego de la dispersién del COVID 19 en Colombia. Los Proyectos Sociales
Elegibles buscan promover o proporcionar entre otros y sin limitarse: una infraestructura
bésica asequible (por ejemplo agua potable,alcantaril?gdo, saneamiento, transporte),
acceso a servicios esenciales (por ejemplo salud, educacion y formacion profesional,
asistencia sanitaria, financiacion y servicios financieros), vivienda asequible, generacién de
empleo a través de potenciar la financiacion de la pequeia y mediana empresa, sequridad
alimenticia, y/o fortalecimiento y avance socioecondmico. Asi mismo, los Proyectos Sociales
Elegibles buscan conseguir resultados socioecondmicos positivos para un determinado
segmento de la poblacion que incluyen, pero no se limitan a: los que viven por debajo del

umbral de pobreza, grupos excluidos o marginados, grupos vulnerables (incluyendo los re-

sultantes de un desastre natural), personas con discapacidad, inmigrantes y otras personas
desplazadas, personas subeducadas, personas desatendidas, y/o desempleados.
Asimismo, los Proyectos Sociales Elegibles podran ser: a) Originados después de cada
emisién de Bonos Sociales; b) Originados antes de cada emision de Bonos Sociales; o ¢) fi-
nanciados por el Emisor de manera anterior a la emisién de Bonos Sociales y refinanciados
con los recursos derivados de la respectiva emision de Bonos Sociales.

Adicionalmente, en los términos del numeral 5.1.19 del Prospecto, de manera precedente
ala publicacion de un Aviso de Oferta Paiblica de las emisiones que sean denominadas
como Bonos Sociales, el Emisor contratard un Revisor Externo para que valide y emita un
concepto en relacion con que la emision respectiva sigue la gufa proporcionada por los
Principios de los Bonos Sociales (Social Bond Principles) expedidos por la International
Capital Market Association (ICMA), y esté alineada con sus cuatro componentes: el uso de
los fondos, el proceso de evaluacion y seleccion de proyectos, la gestion de los fondos y la
presentacion de informes.

El concepto del Revisor Externo estd a disposicién de los interesados en la pagina WEB del
Emisor www.bancoldex.com, en el Registro Nacional de Valores y Emisores, en la pagina
WEB www.superfinanciera.gov.co en el link de "Informacién Relevante’, y en la Bolsa de
Valores de CoYombia S.A.en la pagina WEB www.bvc.com.co.

9.VALOR NOMINALE INVERSION MINIMA

El Valor Nominal de cada uno de los Bonos Sociales de la Primera Emision de Bonos So-
ciales / Segunda Emisién del Programa de Emisidn y Colocacién es de diez millones de
pesos ($10.000.000). La Inversion Minima es de un (1) Bono, en el mercado primario.
En el mercado secundario las negociaciones de Bonos Sociales deberén realizarse en
unidades enteras de Bonos.

10. PLAZO, TIPO DE RENDIMIENTO, MODALIDAD YTASA

LaTasa de Corte sera la resultante del proceso de Subasta Holandesa que se describe
mas adelante. Dicha tasa, en ninguin caso podra ser mayor a la Tasa Maxima de
Rentabilidad informada para cada sub-serie en el Boletin Informativo publicado por la
Bolsa de Valores el dia de la emisién. La base de célculo de intereses serd 365/365 para
los Bonos de la Serie B.

El Plazo, Tipo de Rendimiento y la Tasa Maxima de Rentabilidad de los Bonos Sociales
que se ofrecen en este Aviso de Oferta Piiblica son:
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Serie Sub-serie  Fecha  Plazo Fecha  Moneda Tipode Modalidad Periodicidad ~ Tasa Maxima
emision vencimiento Rendimiento de rentabilidad
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11. AMORTIZACION

El Capital de los Bonos Sociales serd amortizado en su totalidad al vencimiento de los
mismos.

De acuerdo con el numeral 3.2 del articulo 6.1.1.1.5 del Decreto 2555 de 2010,
modificado por el articulo 3° del Decreto 1178 del 2017, el Emisor publicard un plan

de amortizacién que incorpore las condiciones bajo las cuales se realizarén pagos de
capital al vencimiento de cada una de las sub-series colocadas en el merca(ﬁ), el Dia Habil
siguiente a la colocacién de los Bonos Sociales a través de Informacién Relevante del
Emisor. El plan de amortizacién incluiré las condiciones principales de cada una de las
sub-series adjudicadas, incluyendo: (i) Valor Nominal (iig)la tasa de rendimiento (iii) Fecha
de Emision, (iv) fechas en las cuales se realizaran los pagos de intereses (v) fechas del
pago del capital de los Bonos Sociales.

Laamortizacion del capital representado en los Bonos Sociales podrd realizarse de
manera total cuando venza el plazo de redencion establecido o en montos parciales con
anterioridad a su vencimiento. Los Bonos Sociales podrén amortizarse una vez cumplido
el primer (1er)afio contado a partir de la Fecha de Emisién. El capital insoluto de los Bo-
nos Sociales se disminuiré en la misma proporcion para todos los Bonos Sociales de una
misma sub-serie. La tiltima amortizacion deberd realizarse en la Fecha de Vencimiento.
En el evento en que el Emisor no realice los pagos de capital correspondientes en el mo-
mento indicado por circunstancias que le fueren imputables, los Bonos Sociales devengaran
intereses de mora sobre el capital pendiente de pago ala mdxima tasa legal permitida.

12. LEY DE CIRCULACION

Los Bonos Sociales son a la orden. Por tratarse de Emisiones Desmaterializadas, el endoso
de los Bonos Sociales se cumplira mediante el sistema de Anotacién en Cuenta a cargo del
Administrador del Programa de Emisién y Colocacién. Los Tenedores de los Bonos Sociales
renuncian a la posibilidad de materializarlos. De conformidad con el nimeral 5.2.6 del
Prospecto, los Bonos Sociales tendrén mercado secundario directamente entre los Tenedo-
res de Bonos y a través de sistemas de negociacion de la Bolsa de Valores de Colombia.
13. DESTINATARIOS DE LA OFERTA PUBLICA

La Primera Emisidn de Bonos Sociales / Segunda Emisin del Programa de Emision

y Colocacion tiene como destinatarios al publico en general, incluidos los fondos de
pensiones y de cesantias. j i

14. ADMINISTRADOR DEL PROGRAMA DE EMISION Y COLOCACION

Es el Depésito Centralizado de Valores de Colombia DECEVAL, en la Avenida Calle 26 No.
59-51Torre 3 Oficina 501, Ciudad Empresarial Sarmiento Angulo, a través de la cual

se realizaran los pagos por concepto de capital e intereses que de los Bonos se deriven a
favor de los Tenedores.

15. REPRESENTANTE LEGAL DE TENEDORES DE BONOS SOCIALES

Administrador subasta:

b

Actuard como Representante Legal de los Tenedores de Bonos la FIDUCIARIA CENTRAL
S.A, entidad debidamente autorizada por la Superintendencia Financiera de Colombia
para operar, con domicilio principal en la ciudad de Bogotd, D.C., en la Avenida el Dorado
No.69 A-51Torre B piso 3.

El Representante Le?al de los Tenedores de Bonos Sociales manifiesta y declara que no
se encuentra inhabilitado para desarrollar sus funciones de conformidad con el contrato
suscrito con el Emisory en los términos del articulo 6.4.1.1.5 del Decreto 2555 de 2010.
16.SEGURO DE DEPOSITO

La Primera Emision de Bonos Sociales / Segunda Emisién del Programa de Emisién y
Colocacién de Bonos Sociales de Bancéldex no estd amparada por el seguro de depdsito.
17. PROSPECTO DE INFORMACION

El Prospecto de Informacion del Programa de Emision se encuentra a disposicion de

|os interesados en las oficinas del Emisor, en la pégina web de la Superintendencia
Financiera de Colombia, en la pagina web de la Bolsa de Valores de Colombia S.Ayen la
pagina web de Bancéldex: www.%ancoldexmm

18. CALIFICACION DE LOSTITULOS

El Programa de Emision y Colocacién de Bancdldex y la totalidad de emisiones que se
hagan con cargo al Cupo Global del mismo han sido calificadas AAA por BRC -Standar &
Poor’s. Las emisiones calificadas en esta categoria significan que la capacidad del emisor
0 emision para cumplir con sus obligaciones financieras es sumamente fuerte. El reporte
completo de la calificacion se presenta en el Prospecto de Informacion de los Bonos.

Los reportes de las revisiones periddicas y extraordinarias de la calificacion estarén a
disposicion de los interesados en la pagina WEB del Emisor www.bancoldex.com, en el
Registro Nacional de Valores y Emisores, en la pégina WEB www.superfinanciera.gov.
coenel link de “Informacion Relevante” y en la Bolsa de Valores de Colombia S.A.en la
pégina WEB www.bvc.com.co

19. INSCRIPCION EN BOLSA
Los Bonos Sociales emitidos en la Segunda Emision del Programa de Emision y Coloca-
cién se encuentran inscritos en la Bolsa de Valores de Colombia S.A.

20. AGENTES COLOCADORES
Actuardn como Agentes Colocadores el Banco de Comercio Exterior de Colombia S.A. -
BANCOLDEXYy las siguientes firmas comisionistas:

- BTG Pactual S.A.

Direccién: Carrera 43A No. 1-50 San Fernando Plaza, Torre 2 (ANDI) Piso 10, Medellin.
Teléfono: (604) 4484300

- Casa de Bolsa

Carrera 13#26-45, oficina 502, Edificio Corficolombiana, Bogotd

Teléfono (601) 6062100

- Corredores Davivienda S.A.

Direccién: Carrera 7 # 71 - 52 Torre B Piso 12, Bogota.
Teléfono: (601) 5941600

- Credicorp Capital Colombia S.A.

Direccion: Calle 34 # 6-65, Bogotd.

Teléfono: : (601) 3239154, (601) 3394400 Ext. 1014
-Valores Bancolombia S.A. Comisionista de Bolsa
Direccién: Carrera 48 N° 26 - 85, Torre Sur, Piso 6C, Medellin
Teléfono: (604) 6045127

21.FECHA DE EMISION
El dia habil siguiente a la fecha de publicacion del presente Aviso de Oferta Pablica, es
decirel 11 de mayo de 2022.

22. FECHA DE SUSCRIPCION
Fecha en que sea colocado y pagado integramente cada Bono.

23. MECANISMO DE ADJUDICACION
La adjudicacion de los Bonos Sociales emitidos en la Segunda Emision se realizard me-
diante el mecanismo de Subasta Holandesa, a través de la Bolsa de Valores de Colombia.

24. MECANISMO DE COLOCACION
Los Bonos Sociales seran colocados en el mercado de capitales colombiano mediante
oferta pablica. El mecanismo de colocacion serd el de underwriting al mejor esfuerzo.

25.FECHAY HORARIO DE LA SUBASTA

La Subasta Holandesa se realizara el dia hbil siguiente a la publicacién del presente
Aviso de Oferta Pdblica. La hora de apertura del sistema es a las 9:00 a.m. y la hora de
cierre del sistema es a las 12:30 p.m.

Horario para el ingreso de demandas por parte de los afiliados al MEC
Directamente via web:Entre 9:00 a.m.y 12:30 p.m.

Horario de recepcién de demandas por parte de los Agentes Colocadores
Através de los Agentes Colocadores: Entre 9:00 a.m.y 12:00 m.
26. ADMINISTRADOR DE LA SUBASTA
La Bolsa de Valores de Colombia sera la entidad encargada de realizar la adjudicacion,
através del mecanismo de Subasta Holandesa, y como tal deberd recibir las demandas,
aceptarlas o rechazarlas y adjudicarlas, asi como atender consultas referentes al proceso
de colocacién, todo conforme a los términos y condiciones definidos en el Prospecto de
Informacion, en el reglamento de emisién y colocacion, en el Instructivo Operativo de
laBolsay en el presente Aviso de Oferta Piblica. Para tal efecto, todo el proceso estard a
cargo de un representante legal de a Bolsa de Valores de Colombia. Adicionalmente, la
Bolsa de Valores de Colombia realizara el proceso de cumplimiento de las operaciones
producto de la adjudicacion a través del sistema MEC.
27. MECANISMO DE PRESENTACION DE LAS DEMANDAS
a) Los inversionistas deberan presentar las demandas dentro del horario establecido en el
numeral 25 de este aviso de oferta.
b) Los inversionistas Afiliados al MEC podrén presentar sus demandas directamente ante
la Bolsa de Valores de Colombia, ingresando sus ofertas en el sistema electrénico de
adjudicacion que administra dicha entidad de conformidad con los pardmetros estable-
cidos para tales efectos en el Instructivo Operativo de la Bolsa de Valores de Colombia,
ya sea por cuenta Fropia 0 por cuenta de terceros segiin se lo permita su objeto social
y su régimen legal. También podran optar por presentar sus demandas a través de los
Agentes Colocadores o directamente ante Bancéldex en los correos electronicos emma.
torres@bancoldex.com o wilmar.rodriguezp@bancoldex.com o en los teléfonos (601)
4862714,(601)4862715. En el evento en que el inversionista Afiliado al MEC opte por
presentar mas de una demanda empleando més de una de las alternativas que aqui se
contemplan (registro directo en el sistema electronico de adjudicacion, presentacion por
conducto de un Agente Colocador o directamente ante la Entidad Emisora), la totalidad
de las demandas presentadas se entenderdn validas e independientes en tanto retinan
los requisitos previstos en el Prospecto de Informacion, el presente Aviso de Oferta
Pablica y el Instructivo Operativo de la Bolsa de Valores de Colombia.
¢) Los inversionistas No Afiliados al MEC deberan presentar sus demandas a través de
los Agentes Colocadores o directamente ante Bancdldex, quienes a su vez presentaran
las demandas ante la Bolsa de Valores de Colombia en los términos que dicha entidad
describa en el Instructivo Operativo correspondiente.
28. CONDICIONES DE PRESENTACION DE DEMANDAS
Las demandas de Bonos Sociales que presenten los destinatarios de la presente Oferta
Pdblica deberan ser consistentes con las condiciones ofrecidas para las sub-series aqui
ofrecidas y la informacion requerida, de lo contrario, seran rechazadas.
Por el hecho de presentar una demanda, se entendera que tanto el Agente Colocador, asi
como el inversionista acepta las condiciones previstas en el Prospecto de Informaciony
en este Aviso de Oferta Publica. Las demandas se entenderan en firme una vez sean pre-
sentadas a la Bolsa de Valores de Colombia, entendiendo esto como el acto de haberlas
enviado a través del Sistema de Negociacion de Valores, que hayan sido recibidas por la
BVCy que se encuentren en el sistema a la hora del cierre de la subasta
Ala hora de cierre finalizard la recepcion de demandas con destino a la Subasta Holan-
desay la Bolsa de Valores de Colombia adelantara la adjudicacion siguiendo los criterios
gue se describen en el respectivo Instructivo Operativo publicado por la Bolsa de Valores
e Colombia para el efecto. Posteriormente, la Bolsa de Valores de Colombia comunicard
alos inversionistas Afiliados al MECy a los Agentes Colocadores por medio de los cuales
se haya presentado demandas, los bonos que les fueron adjudicados mediante el
mecanismo que se determine en el Instructivo Operativo de dicha entidad.
29. CRITERIOS DE ADJUDICACION DE LA SUBASTA
La adjudicacion se realizara con sujecion a los siguientes criterios:
29.1.La Bolsa procedera a aceptar o rechazar las demandas presentadas, de acuerdo con
|os criterios establecidos en el Instructivo Operativo.
29.2.Clasificard, ordenaré y totalizara las demandas aceptadas por cada serie o subserie
ofrecida de acuerdo con el criterio de tasa de demanda de menor a mayor y a igualdad
de tasa, por orden cronolégico de ingreso, y procederd a determinar el monto total
demandado en la subasta.
29.3.Cuando el monto total demandado en la subasta sea menor o igual al monto

ofrecido en el respectivo aviso de oferta puiblica, se procedera a adjudicar automaticamen-

te todas las demandas a la mayor tasa demandada para cada serie o sub-serie. La tasa
de adjudicacién nunca podré ser superior a la méxima establecida por el emisor en el
respectivo aviso de oferta pblica.

29.4. Cuando el monto total demandado fuere superior al monto ofrecido en el aviso de
oferta pablica y el emisor decida hacer uso de la cldusula de sobre adjudicacion prevista
en el mismo, la BVC entregara al emisor la informacién de las demandas recibidas (sin
inversionistas finales) para que éste determine el monto a adjudicar en cada serie 0
sub-serie segun criterios de favorabilidad de tasay plazo y lo informe a la Bolsa de Valores
de Colombia. De acuerdo con lo anterior, el sistema de subasta holandesa realizard lo
siguiente:

(a)Todas las demandas presentadas a una tasa mayor a la tasa de corte establecida se

Agentes colocadores:
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(b)Todas las demandas presentadas a una tasa menor a la tasa de corte establecida, serdn
adjudicadas por la cantidad demandada.

(c)En caso que existiere un saldo de una serie o subserie por adjudicar menor al total de
las demandas presentadas a la tasa de corte, se procedera a adjudicara la tasa de corte

el saldo a prorrata de las demandas, respetando el criterio de valor nominal e inversion
minima.

(d) Si por efectos del prorrateo y de las condiciones de valor nominal e inversion minima,
el total adjudicado pudiere resultar inferior al total ofrecido en la subserie respectiva,
este saldo se adicionaré: i) a la demanda a la cual le fue asignada la menor cantidad

por efectos del prorrateo, siempre y cuando el valor total adjudicado no supere el valor
demandado, ii) En caso que el valor total ofrecido supere el valor demandado, sélo se
adjudicard hasta el total demandado y la diferencia pendiente por adjudicar se adicionara
ala demanda siguiente con menor cantidad asignada, respetando también el valor total
demandado de esta y asi sucesivamente hasta adjudicar la cantidad total ofrecida, iii)

De presentarse dos demandas o mas con igual monto se asignara por orden de llegada
(segtin hora de ingreso de la demanda al sistema electronico de a(ﬁudicacién) yaigual
orden de llegada por orden alfabético. En ninglin caso, para una seie o subserie, habra
dos (2)Tasas de Corte diferentes.

En el evento en el cual no se presenten demandas a la Subasta Holandesa la Bolsa
declarara desierta la subasta.

La adjudicacion se realizard teniendo en cuenta que la suma total de lo que se adjudique
en la(s) serie(s) o subserie (s) no puede exceder el monto ofrecido en el aviso de oferta
publica. En cualquier caso, se deEera’n atender los siguientes criterios:

El Emisor podra decidir no adjudicar montos en alguna(s) de la (s) subserie (s) ofrecida
(s) cuando se demande por lo menos el cien por ciento (100%) del monto ofrecido en el
correspondiente aviso de oferta ptiblica en una o varias de la(s) subserie(s) ofrecida(s), o
podra otorgar montos parciales por subserie, conforme a criterios de favorabilidad para
el emisor en cuanto a tasa y plazo. En todo caso, el emisor deberd tener en cuenta que no
podrd adjudicar montos in¥eriores alinformado en el respectivo aviso de oferta.

Esta adjudicacién se realizard una vez finalice el horario establecido para el ingreso de
demandas en el sistema electronico de adjudicacion y en cualquier caso respetando las
condiciones de la Adjudicacion del presente numeral.

30. FECHA DE CUMPLIMIENTO O PAGO Y SISTEMA DE CUMPLIMIENTO

La Fecha de Cumplimiento y de Pago del valor total de los Bonos Sociales Ordinarios
adjudicados, serd el dia siguiente en que se realiza la Subasta Holandesa, es decir, t+1,y
serd DVP, pago contra entrega, Sebra/Deceval.

31.FORMA DE PAGO

El pago de los Bonos Ordinarios deberd hacerse en moneda legal colombiana.
32.PRECIO DE SUSCRIPCION

El Precio de Suscripcidn de los Bonos Sociales serd igual a su valor nominal en pesos. Sin
embargo, cuando sean suscritos en una fecha posterior a la Fecha de Emision, el precio
de suscripcién de los Bonos serd igual a su valor nominal en pesos mas los intereses
causados entre el menor de los siguientes periodos: (i) el periodo transcurrido entre la
Fecha de Emision y la Fecha de Suscripcidn, o (ii) el periodo transcurrido entre la fecha del
(iltimo pago de intereses y la Fecha de Suscripcidn. Lo anterior segtin el numeral 5.1.3.10
del Prospecto de Emision y Colocacién.

Laférmula empleada para el calculo del Precio de Suscripcion es la siguiente:

n F Donde: P: es el Precio de Suscripcion en Pesos

P= i Fi: es cada uno de los flujos de intereses y capital del
t;  Bonoen Pesos

i (1+TC) n: es el total de flujos del Bono.
TC: es laTasa de Corte respectiva expresada como tasa efectiva anual.
ti: es el tiempo expresado en afios entre la Fecha de Suscripcidn y la fecha correspon-
diente a Fi, respetando la convencion de conteo de dias determinada en este Aviso de
Oferta Pablica.

33.RECOMPRA DE LOS BONOS

En cualquier tiempo de vigencia de los Bonos Sociales, siempre y cuando haya
transcurrido al menos un (1) afio contado a partir de la fecha de emision, BANCOLDEX
podré demandary comprarlos en el Mercado Secundario. El precio méximo al cual se
demandaran los Bonos Sociales serd establecido por el Emisor teniendo en cuenta las
condiciones de mercado existentes en el momento en el que decida activar la demanda
de éstos en el Mercado Secundario. La oferta de recompra de los Bonos Sociales por par-
te del Emisor no conlleva para los Tenedores de Bonos obligacion alguna de aceptarla.

Para efectos de perfeccionar la recompra de los Bonos Sociales se realizar el corres-
pondiente registro mediante Anotacion en Cuenta por parte del Administrador del
Programa de Emision y Colocacién y operaré la figura de la confusion (se confunden en
una misma persona la condicién de acreedory deudor de la obligacion) en los términos
del pardgrafo sequndo del articulo 2 de la Ley 964 de 2005 antes del vencimiento de
los Bonos Sociales objeto de recompra, es decir, una vez se perfeccione la readquisicion
de los respectivos Bonos Sociales.

34. CONTROL DE LAVADO DE ACTIVOS

BANCOLDEX, en cumplimiento de sus obligaciones de prevencién y control de

los riesgos de lavado de activos y la financiacion del terrorismo, de acuerdo con lo
establecido la Circular Basica Juridica de la Superintendencia Financiera de Colombia,
podra abstenerse de aceptar demandas de personas naturales o juridicas, vehiculo de
inversién, patrimonios auténomos, etc. que se encuentren (i) vinculados por parte de
las autoridades competentes a cualquier tipo de investigacion en Colombia o en el
exterior por delitos relacionados con el lavado de activos, financiacion del terrorismo,
soborno trasnacional, contra la administracion publica o corrupcion; (ii) incluidos en
listas para el control de lavado de activos y financiacion del terrorismo administradas
por cualquier autoridad nacional o extranjera, tales como la lista de la Oficina de Control
de Activos Extranjeros - OFAC, emitida por El Departamento del Tesoro de los Estados
Unidos de Norte América, la lista de la Organizacién de las Naciones Unidas y otras listas
publicas relacionadas con el tema del lavado de activos, financiacion del terrorismo o
corrupcion; (iii) incluidos en la lista de sanciones del BID o en la lista del Banco Mundial
de empresas e individuos no elegibles; o (iv) condenados por parte de las autoridades
competentes en cualquier tipo de proceso judicial relacionado con la comisién de los
anteriores delitos. Asi mismo, el Emisor podré, en cualquier momento y sin previo aviso,
redimir de manera anticipada los Bonos de los Tenedores cuyos nombres se encuentren
inmersos en las situaciones arriba mencionadas.

Para efectos del cumplimiento de estas obligaciones, asi como de las précticas y politicas
establecidas en esta materia por BANCOLDEX y por el(los) Agente(s) Colocador(es), las
personas que se encuentren interesadas en adquirir los Bonos, para participar en su
proceso de colocacién, deberan estar vinculados como clientes del Emisor o del(los)
Agente(s) Colocador(es), 0 como miembros del sistema MEC de la Bolsa de Valores de
Colombia. En su defecto, deberan diligenciar y entregar el formulario de vinculacion
€on sus respectivos anexos, que serd exigido por la entidad a través de la cual pretendan
adquirir los Bonos.

El formulario de vinculacion y sus anexos deberén entregarse a més tardar en el
momento de la aceptacién de la oferta. El potencial Inversionista que no haya entregado
el formulario debidamente diligenciado y la totalidad de los anexos, no podra participar
en el proceso de adjudicacién dge los Bonos.

35. AUTORIZACION DE LOS ORGANOS SOCIALES

LaAsamblea General de Accionistas de Bancéldex, en reunion celebrada el 28 de
septiembre de 2020, como consta en el Acta No. 065, autorizé la emisién y colocacién
de bonos ordinarios baH'o el esquema de un Programa de Emision y Colocacion y facultd
alaJunta Directivay a la administracion para adelantar todos los tramites que sean
necesarios para el efecto. La Junta Directiva de Bancéldex aprobd el Reglamento de la
Emisién y Colocacion del Programa de Emision y Colocacién de Bonos Ordinarios del
Banco de Comercio Exterior de Colombia S.A. BANCOLDEX, en reunion celebrada de dia
29 de septiembre de 2020, segun consta en el Acta No. 405 facultando a la administra-
cién para realizar todos actos requeridos para tal fin.

36.CODIGO DE BUEN GOBIERNO

Bancdldex cuenta con Cadigo de Buen Gobierno, el cual se encuentra inscrito en la
Superintendencia Financiera de Colombia y forma parte integral del Prospecto de
Informacién. Dicho cédigo puede ser consultado de manera permanente a través de las
siguientes paginas web: www.bancoldex.com o www.superfinanciera.gov.co.

De conformidad con lo dispuesto en la Circular Externa 028 de 2014 expedida por la
Superintendencia Financiera de Colombia, Bancéldex efecttia el reporte anual de las
practicas de Gobierno Corporativo contenidas en el Cédigo Pais.

LAINSCRIPCION EN ELREGISTRO NACIONAL DE VALORES Y EMISORES Y LAAUTORI-
ZACION DE LA OFERTA PUBLICA, NO IMPLICA CALIFICACION NI RESPONSABILIDAD
ALGUNA POR PARTE DE LA SUPERINTENDENCIA FINANCIERA DE COLOMBIA ACERCA DE
LAS PERSONAS NATURALES O JURIDICAS INSCRITAS NI SOBRE EL PRECIO, LABONDAD O
LANEGOCIABILIDAD DELVALOR O DE LA RESPECTIVA EMISION, NI SOBRE LA SOLVENCIA
DE LAENTIDAD EMISORA.

LAINSCRIPCION DE LOS BONOS EN LABOLSA DE VALORES DE COLOMBIAS.A. NO
IMPLICA CALIFICACION NI RESPONSABILIDAD ALGUNA POR PARTE DE LA BOLSA DE
VALORES DE COLOMBIA S.A., ACERCA DEL PRECIO, LABONDAD, O NEGOCIABILIDAD DEL
VALOR O DE LA RESPECTIVA EMISION, SOBRE LA SOLVENCIA DELEMISOR, NI IMPLICA
UNA GARANTIA SOBRE EL PAGO DELVALOR.
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