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informe del Revisor Fiscal

A los Accionistas de

.bdo.com.cn

Carrera 16 Mo, 97 - 46 Pisg 8
Bogota D.C., Cotombia
Sucursaies:

Cali, Medellin v Barranauilla.

BANCO DE COMERCIO EXTERIOR DE COLOMBIA S.A. - BANCOLDEX:

Opinidn

He auditado los estados financieros consolidados
adjuntos del BANCO DE COMERCIO EXTERIOR DE
COLOMBIA S.A. - BANCOLDEX y su subsidiaria en
adelante (el Grupo), que comprenden:

El estado consolidado de situacién financiera
al 31 de diciembre de 2022;

El estade consolidado de resultados v otros
resultados integrales, el estado consolidado
de cambios en el patrimonio neto v el estado
consolidado de flujos de efective por el

En mi opinién, los estados financieros
consciidados adjuntos, que fueron tomados de
los libros de  contabilidad, presentan
razonablemente  en  todos los  aspecios
importantes la situacidn financiera del Grupo, al
31 de diciembre de 2022, asi como sus resultados
v sus flujos de efectivo consolidades, por el afio
terminado en esa fecha, de acuerdo con las
Norrmas de Contabilidad y de informacion
Financiera aceptadas en Colombia.

ejercicio terminado en esa fecha, vy

= las notas a los estados financieros
consolidados y el resumen de las politicas
contables significativas.

Fundamento de [2 opinién

He llevado a cabo mi auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria aceptadas
en Colombia. Mis responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adetante en la
seccién Responsabilidades del auditor en relacidn con la acuditoria de los estados financieros
consalidados de mi informe. Soy independiente det Grupo de conformidad con et Cédigo de Etica para
Profesionales de la Contabilidad det Consejo de Mormas Internacionales de Etica para Contadores {Cédigo
de Etica del IESBA) junto con ios requerimientos de ética que son aplicables a mi auditoria de los estados
financieros consolidados en Colombia y he cumplido las demas responsabilidades de ética de
conformidad con esos requerimientos. Considero que la evidencia de auditoria que he obtenido me
proporciona una base suficiente y adecuada para expresar mi opinion.

Asuntos claves de la auditoria

Los asuntos clave de la auditoria son aquellos que, segln mi juicio profesional, fueren de mayor
importancia en mi auditoria de los estados financieros consolidados del periodo actual. Estos asuntos se
abordaron en el contexto de mi auditoria de los estados financieros consolidados tomados en su
conjunto, y en la formacién de mi opinidn al respecto y en consecuencia, no expresc una opinién
separada sobre estos asuntos.

EVALUACION DEL DETERIORO DE CARTERA DE CREDITOS BAJO NIIF 9

Asunto clave de auditoria

Consideré como un asunto clave de auditoria la evaluacidn del deterioro de la cartera de créditos, la
cual es el estimado mds importante y complejo en la preparacién de los estados financieros del Grupo
al 31 de diciembre de 2022, ya que corresponde al monto que resulta de la medicién del deterioro de
su portafolio de préstamos. Las metodologias para el cilculo de deterioro de cartera, incorpora una
complejidad significativa que requiere factores de juicio en su medicidn.
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El componente de los estados financieros denominado “deterioro™ presenta un saldo at 31 de diciembre
de $184.521.677 miles de pesos, sobre una cartera de $ 8.704.040.929 miles de Pesos,

El Grupo para la estimacion de del detericro de cartera aplica lo establecido en los lineamientos definidos
en la NIF 9 (instrumentos financieros), la medicidn del deterioro se fundamenta en la metodotogia de
pérdida esperada.

Revelaciones relacionadas

Referirse a las notas 10, 4.1 y 3.7 (Detericro - NIF 9 Enfoque Pérdida Esperada), de los estados
financieros consolidados que se acompanan.

Respuesta de auditoria

He involucrado Especialistas interncs (actuario} en la evaluacion de la metodologia v los SUPUIESIOS
para determinar {a pérdida dado el cumplimiento.

Recilculo de la estimacion de deterioro de cartera bajo modelo de IFRS 9 det Grupo parg validar la
razonabilidad de la estimacion.

Evaluacion det disefio e implementacién y eficacia operativa de los controles refacionados con el calculo
de los modelos de deterioro.

Evaluacion de controles de Tl de la informacion del aplicativo gue soporta los cdlculos del modelo de
deterioro de cartera.

Responsabilidades de la administracién v encargados de gobierno en relacidn con fos estades
financieros consolidados

La administracion es responsable de la preparacién y presentacion fiel de los estados financieros
consclidados de acuerdo con las Normas de Contabilidad v de Informacién Financiera aceptadas en
Colombia; y del control interno que la administracién considere necesario para la preparacion y
presentacion fiel de los estados financieros consolidados libres de errores materiates ocasionados por
fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros consolidados, la administracion es responsable de la
evaluacién de la capacidad del Grupo para continuar como negocio en rarcha, revelando, segin
corresponda, los asuntos relacionades salvo que la administracion se proponga liquidar el Grupo o cesar
sus operaciones, o bien no exista otra alternativa més realista que hacerlo.

Los encargados del gobierno corporative son responsables de la supervision del proceso de informacidn
financiera del Grupo.

Responsabilidades del auditor en refacién con la auditoria de los estados financieros consolidados

Mi objetivo es obtener una seguridad razonable sobre si los estados financieros consolidados, tomados en
su conjunto, estan ibres de errores materiales, ocasionados por fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que contiene mi opinidn.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria reatizada de
conformidad con tas Normas Internacionales de Auditoria aceptadas en Calombia siempre detecte errores
materiales cuando existan. Los errores rateriales pueden estar ocasionados por fraude o error vy se
consideran materiales si, individualmente o en su conjunto, puede esperarse razonablemente que

influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basindose en los estados financieros
consotidados.
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Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria aceptadas en
Cotombia , apliqué mi juicio profesional v mantuve una actitud de escepticismo profesional durante toda
la auditoria, igualmente:

» ldentifiqué v evalué los riesgos de incorreccién material en los estados financieros consolidados,
debido a fraude o error, disefé y apliqué procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtuve evidencia de auditoria suficiente v adecuada para proporcionar una base para
mi opinién. El riesge de no detectar una incorreccion material debido a fraude es méas elevado
que en et caso de una incorreccion material debido a error, ya que el fraude puede implicar
colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas, o
la elusidn del control interno.

e Obtuve conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefar
precedimientos de auditoria gue sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de la entidad.

¢ Evalué lo adecuado de las politicas contables aplicadas v la razonabilidad de las estimaciones
contables y la correspondiente informacién revelada por ta administracion.

s Conclui sobre la adecuada utilizacién, por parie de la administracién, del principio contabie de
negocio en marcha y, basandome en la evidencia de auditoria obtenida, conclui sobre si existe o
no una incertidumbre material relacicnada con hechos o con condiciones que pueden generar
dudas significativas sobre la capacidad del Grupo para continuar como negocio en marcha. S
legara a ta conclusién que existe una incertidumbre material, se requiere que llame la atencién
en mi informe de auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en los estados
financieros consolidados o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que exprese una opinién
modificada. Mis conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta ia fecha de mi
informe. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden ser causa de que el Grupo no pueda
continuar como un negocio en marcha.

s Evalué {a presentacidn integral, la estructura vy el contenide de los estados financieros
consolidados, incluida la informacién revelada, v si los estados financieras consclidados
representan las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran la presentacion fiel,

Comuniqué a los responsables de la administracién y encargados de gobierno del Grupo, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados v los hallazgos
significativos, asi como cualquier deficiencia significativa de control interno que identifiqué durante et
transcurso de mi auditoria.

Respecto a tos asuntos que he comunicado a los responsables del gobierno det Grupo, estableci acuellos
asuntos de mayor relevancia frente a los estados financieros consolidados en su conjunto del periodo
actual, por lo cual, fueron determinados come asuntos claves de la auditoria. Los asuntos claves de
auditoria hacen parte de mi informe, a menos, que las disposiciones tegales o reglamentarias prohiban
revelar publicamente el asunto o, en circunstancias extremadamente poco frecuentes, determine que
una cuestién no se deberia comunicar en mi informe porgue cabe razonablemente esperar que las
consecuencias adversas de hacerlo superarian los beneficios del interés phblico del mismo.

Otra informacion

La administracion es responsable de la otra informacién. La otra informacién comprende la
informacién incluida en el informe de gestion del Grupo, pero no incluye los estados financieros
consolidados ni mi informe de auditoria correspondiente.

Mi opinién sobre los estados financieros consolidados no cubre ka otra informacién vV NG SXpreso
ninguna forma de conclusién que proporcione un grado de seguridad sobre esta.
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En relacion con mi auditoria de los estados financieros consolidados, mi responsabilidad es teer ta
otra informacion vy, al hacerlo, considerar si existe una incongruencia material entre la otra
informacion y los estados financieros o el conocimiento obtenido por mi en la auditoria o si parece
que existe una incorreccion material en la otra informacién por algdn otro motivo.

Si, basandome en el trabajo que he realizado, concluye que existe una incorreccién material en esta
otra informacidn, estoy obligado a informar de ello. No tengo nada gque informar al respecto.

Otros asuntos

Los estados financieros consolidados del Grupe bajo Normas de Contabilidad v de informacién
Financiera aceptadas en Colombia, al 31 de diciembre de 2021, que se presentan con propésitos
comparativos, fueron auditados por otro revisor fiscal, de acuerdo con Normas Internacionales de
Auditaria aceptadas en Colombia, quien expresé su opinion sin salvedades sobre los mismos el 25 de
febrero de 2022.

OR MANUEL RAMIREZ VARGAS
Revisor Fiscatl
Tarjeta Profesional 151419-T

Miembro de
BDO AUDIT S.A.S. BIC

Bogotd D.C., 27 de febrero de 2023
99783-01-2475-23
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BANCO DE COMERCIO EXTERIOR DE COLOMBIA S.A. - BANCOLDEX

ESTADOS CONSOLIDADOS DE RESULTADOS

POR LOS AROS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 Y 2021
{En miles de pesos colombianos excepto la utilidad neta por accion)

INGRESOS DE OPERACIONES:

Ingresos financieros cartera y operaclongs de leasing financiera
Valoracién de inversiones a valor razonable - instrumentos de deuda, neto

Valeracién 2 costo amortizado de inversiones, neto
{omisiones vy honorarios

Ingresos par valoracion operaciones de mercado monetario, neto
Ganancia en venta de inversiones - instrumentos de deuds, neto
Ganancia en venta de inversiones - instrumentos de patrimonio, neto

Utilidad en la valoracién de derivados - de especulacién, nete

Valoracién de derivados - de cobertura, neto

GASTOS DE OPERACIQNES:
Intereses depdsitos y exigibilidades

Intereses créditos de bancos y otras obligaciones finanderas

Gastos financieros otros intereses, neto

Pérdida en venta de bienes recibidos en pago y restituides, neto
Valoracién de inversiones a valor razonable - instrurnentos de patrimenio, neto

Comisiones

Pérdida en Venta de Inversiones - instrumentos de deuda, neto

Pérdida por diferencia en cambio, neto

RECUPERACION {DETERICRO) DE ACTIVOS

Cartera de créditos y operacianes de leasing financiero, neto

Operaciones de leasing Operativy, neto
Cuentas por cobrar, neto

Bienes recibidos en pago v restituidos
Inversiones

RESULTADC OPERACIONAL DIRECTO
QOTROS INGRESOS Y GASTOS OPERACIONALES - NETO

INGRESOS QPERACIONALES
Dividendos y Participaciones
Método de participacién patrironial, neto
Otros

GASTOS CPERACIONALES
Beneficios 2 empleadas
Honorarios
Impuestos y tasas
Artendamientos
Depreciaciones
Amortizaciones
Otros

UTILIDAD, ANTES DE IMPUESTO A LAS GANANCIAS

IMPUESTO A LAS GANANCIAS

UTILIDAD DEL EJERCICIC
UTILIDADES PARTICIPACION NO CONTROLANTE
UTILIDADES ATRIBUIBLE A LOS PROPIETARIQS
UTILIDAD DEL EIERCICIO

GANANCIAS POR ACCION
5

i

Las notas adjuntas son!;{arte Integral de los estados financieros conshlidadcs ﬂ

Nota 2022 2021
$ 809.832.277 3% 409.877.008
38.664.445 156.492.379
199.661.258 141.168
40.711.397 33.445.499
979.126 3.615.795
565.153 -
- 8.574.621
161.530.115 67.423.757
21.714.560 143.693.735
1.273.658.331 823.267.962
271.477.904 86.159.606
20%.596.634 45.753.364
81.625.079 61.214.510
915.859 1.543.313
1.172.87C 563.601
15.296.535 22.596.339
- 2.534.345
396.485.31% 353.972,945
976.570.200 574.338.127
(33.097.338) (43.625.691)
- 255.982
(11.154,596) {3.045.272)
80.545 3.504.113
(337.516) {8.536.330)
{44.498.905) (52.347.198)
252.589.226 196.582.637
2.051.022 1.838.297
51.633 1.715.600
26 23,553,258 §.742.726
25.655.913 13.296.623
89.532.936 80.445.313
8.113.215 7.204.528
35.101,941 25,311,060
5.094,505 6.582.873
5.316.850 4,074,279
2.874.323 2.906.305
27 36,762,945 35.065.811
182,796,715 161.424.109
95.448.424 48.455.151
28,2 49,402.785 22,224,647
] 46.045.638 § 26,230,504
92.436 10.078
45.953.202 26.220.426
$ 46.045.639 § 26,230,504
253 % 43,33 % 24,69

J -~
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JANAER DIAZ FAJARDO
Representante Legal

e

JRIRG PEDRAZS CUBILLOS
Contagior
T.P. No. 36798-T

&

Decumarts Confidencial

VICTOR MANUEL RAMIREZ VARGAS

Revisor Fiscal
T.P.151418-T

Miembro de BDO Audit S.AS BIC

{Ver mi informe adjunta}



BANCO DE COMERCIO EXTERIOR DE COLOMBIA 5.A. - BANCOLDEX

ESTADOS CONSOLIDADOS DE OTROS RESULTADOS INTEGRALES
POR LOS AROS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 Y 2021
(En miles de pesos colombianos)

Naota
RESULTADO DEL EIERCICIO

OTRO RESULTADO INTEGRAL

Componentes de otro resultado integral que no se reclasificaran al resuitado del
pericdo

Inversiones en instrumentos de patrimonio, nete impuesto diferido
(Desvaloracidn) valoracion @ valor razonable fondo de capital privade
Valoracidn (Desvaloracion) & valer razonable de instrumentos de patrimonio
Valoracidn a valor razonable fondo de capital privado en moneda extranjera

Revaluacién de propiedad y equipo, neto impuests diferido
{Desvaloracidn) valoracidn edificios

Total otro resultado integra! que no se reclasificara al resultado del periodo

Componentes de otro resultado integral que se reclasificardn al resultado def periodo

Inversiones activos financieros disponibles para la venta, netc impuesto diferido
(Desvaloracién) valoracidn de instrumentos de deuda TES Tasz Fija
Desvaloracion de instrumentos de deuda TES Bonos verdes

Valoracidn de instrumentes de deuda CDT Tasa fija
(Desvatoracion) valoracién de instrumentos de deuda Bonos Yankess 8,2

Propiedad vy equipo

Vehiculos

Coberturas del flujo de efectivo
Coberturas de flujos de efective, neto impuesto diferido
Otro resuitado integral, coberturas de! flujo de efectivo

Participacion de otro resultado integral de asociadas v negocios conjuntos contabilizados
utitizando el métedo de |a participacidn que se reclasificard al resultado de! pericdo
Inversiones en ascciadas

Ctras
Ajustes en la aplicacidn por primera vez, neto impuesto diferido
(Pérdidas) utilidades participaciones no controladoras
(Pérdidas) utitidades participaciones controladoras
Diferencia entre la ganancia acumuladas

Tatal otro resultado integral que se reclasificara al resultado del periodo, neto de
impuestos

Total otro resultade integral
RESULTADO INTEGRAL TOTAL
RESULTADO INTEGRAL ATRIBUIBLE A

RESULTADO INTEGRAL ATRIBUIBLE A LOS PROPIETARIOS DE LA CONTROLADORA
RESULTADC INTEGRAL ATRIBUIBLE A PARTICIPACIONES NO CONTROLADORAS

. i . . .
Las notas adjuntas son paste integral de los estados financieros consohdados{\

2022 2021
$ 46045638 % 26,230,504
65.945,537 (53.397.106)
4,305,013 5.548,927
(21.608.745) . 18,825,911
48,641,505 (29.022.268)

21,771 (3.060.447)

21.771 (3.060.447)

48.663.576 (32.082.715)
{78.316.150) (3.745.114)
{:1.247.600) (1.263.087)
(41.969) -
170,127.787 (189.978.351)
80.522.068 (194.986.552)

- (8.583)

- (8.583)

(22.094.584) 3,563,624
(22.094.884) 2.563.624
117.055 {109.076)

117.085 {109.076)

- 2.318

(31.147) 97.101

(117.308) 812,087

- 16.716.089

(148.452) 17.627.595
58,395,787 (174.912.952)
107.059.363 (206.995.707}

$ 153.105.602 % (£80.765.203)
107.090.510 {207.089.845)
(31.147) 94.138

$ 107.059.363 5 (206.995.707)

joo -
A (ULl
{4

W-IER DIAZ FAJARDO JAIRO PEDRAZA CUBILLOS
Representante Legal Contador
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BANCO DE COMERCIO EXTERIOR DE COLOMBIA S.A.- BANCOLDEX

ESTADOS CONSOLIDADOS DE FLBIG DE EFECTIVO
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMERE DE 2022 ¥ 2021
(En miles de pesos colombianoes)

FLUIOS OE FFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES DE OFERACION:
Resultado del ejercicla
Ajustes para conciliar (2 uttlidad neta y ai efective neto
{usado en) provisto por las actlvidades de operacidn:
Impuesto a las ganancias
Deteriora inversiones
Deterioro cartera de créditos
Deterlorn cuentas por cobrar
Deterlars 2ctives no corriente mantenides pars Iz venta
Detertaro otros activos
Gasto cesantias
Depreciaciones de propiadad y equino
Depreciaciones en bienes en uso
Depreciaciones de propiedadas v equina en arrendamienta operativo
Revaluacién de propiedad v equipo
Amgrtizaciones de intangibles
Pérdida en venta de acifvas no corriente mantanides para la venta, neto
Pérdida en venta de propiedad v equipo, neto
Gangncias venta de inversiones, nete
Reirtegro de provisidn de cartera de créditos
Reintegro de provisidn cusntas por cobrar
Reintearo de provisidn activos no corriente mantenides para Iz venta
Reintegro de provisién propiedades y equipa en arrendamients operativo
Reexpresién de banco en maneda extranjera
Valoracién de inversiones con cambios en resultados
Ganancias metodo de participacidn con cambics en resuitaces
Valoracidn Instrumentos financlercs de derivados con cambics en resultados - Negociacion
Dismninucion patrimonic producto de consolidacidn

Subtotal

Variaclén en cuentas de operaciones
Aumento {disminucién) en stres resultado integrales
(Aumento) disminucidn en instrumentos financieros derivados
(Aumento) disminucldn en carters de créditas
Disminucién en cuentas por cobrar
{Aumento) disminucién en propiedad v equipo
(Aumento) bienes en uso
Aumento en actives intangiblas
{Disminucién) aumenta active por impuesto diferido
(Aumento) disminucion en otros actives
(Disminucion} aumento depésitos de clientes
Aumento pasivo arrendamiente financierg
Aumento pasive por impuestos diferidos
Oisminucidn cuentas por pagar
Aurnenta (disminucion) beneficios a empleacdos
Aumenta {disminucion) provisiones
(Disminucién} aumento otros pasivos
Pago de cesantias

Tota! ajustes
Efective neto (usado) provisto en las actividades de operacidn

FLUIOS DE EFECTIVO DF LAS ACTIVIDADES DE INVERSION:
Aumento en operaciones de mercado manetario
{Aurnenta) disminucién en Inversiones
Adicianes de activos no corrientes mantenides para la venta
Compra propiedades v equipo
Compra bienes en uso
Compras propiedades v esuipo en arrandamiento operative
Compra activo infangible
Producto de la venta de propiedades v equips
Preducto de la venta de bienes en uso

Producto de la venta de actives ne comientes mententdos para ia venta
Efective neta {usado) proviste en tas actividades de inversidn
FLUIOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION:
Disminucifn posicionss pasivas en operaciones de mercado monetario
Aumento (disminucién) otros de depdsitos en garantias
{Disrinucién} aumento créditos de bancos v otras abligationes financieras
Pagoe de dividendas

Emisidn de acciones
Prima en colocacion de accionas

Efectiva nato provisto (usado) por las actividades de financiacian
Efecto por diferencla en cambio sobre el efectivo v equlvalentas de efectivo
AUMENTO {DISMINUCION} NETO BN EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL COMIENZC DEL PERIODO

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL FINAL DEL PERIODO

20622 2023
5 46.045.63% 26.230.504
45,402,785 22.224.647
2.824.855 9,541,838
§7.509.1186 85.406,587
12.308.772 5.264.502
1.859.295 8.402.727
2.000 17.000
2.395.263 2.081.827
1.530.857 1.671.480
3.411.223 2.609.086
374.776 383,712
(587.532) -
2,874,323 2,506,305
444,913 2,591,060
- 10.886
(56%.153) {8.040.273}
(64.410.564} (41,789,193}
(1,154,176) [2.218.737}
{1.939.839) (10.006.828}
- {255.9582}
3.830.719 1.961.766
(237.152.834) (156,069,946}
{51.633; {1.715.600}
{161.530,115) (67.423.757)
(140.456) (16,840,111)
(289.059.821) {159.877.610}
107.059.363 {206.995.707)
271.237.324 (161.420,015)
{1.406.058,623) 403.213.360
8,016,472 43.356.707
(244.825) 1,250,244
{€65.325) -
(1.275.782) {823.231)
28.118.208 (157.386.451)
(7.599.628) 9.741.690
(154.807.176) 522.223,747
4.491.563 2.606.679
62.780.277 125,137,259
{40.778.895) {64.793.012}
2.827.186 {1.486.332)
86.324 (334,110}
{91,044,920) 14,113,475
(2.127.157) (1.760.383)
(1.219,385.028) 487.037.241
(1.462.403.208) 353,350,135
(266.061.184) (205.147.485)
(594.295.581) Z17.314,826
{18.490.592) (5.562.360)
{332,745) {46.972})
{8.771.334) (4.428.328)
- {4.414.737})
{1.277.682) (186.627)
317.683 3.500
5.127.794 2,718
8.488.045 16,172,112
(875.295.095) 13.706.647

(32.161.158)

{58.652.741)

24.223.265
2.448.085.637 (238.009.741)

(54.500.835) (114.664.623)

2,361.423.604 384.497.161}

{3.830.719} {1.861.746)
19.894.582 {19.362.125}
146.445.872 165.807.997
$ 166,340,454 % 146.445.872

{

1 LEAVIER DIAZ FAJARDO JBIRG PEDRAZA CRBHLOS X i
Representante Legal Centadoy,
T.P. Ne. 36795-T
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Banco de Comercio Exterior de Colombia S.A. - Bancéldex y Subsidiaria

Notas a los Estados Financieros Consolidados

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021

(Cifras expresadas er miles de pesos colombianos excepto cuando se indigue lo contrario)

1. ENTIDAD QUE REPORTA

1.1, Ente Econdmice - El Banco de Comercio Exterior de Colombia 5.A. - BANCOLDEX {en adelante “el Banco” o
“Bancoldex”) es una sociedad de economia mixta del Orden Nacional, organizada como establecimiento de crédito bancario,
vinculada al Ministerio de Hacienda y Crédito Plblico, establecida y organizada conforme a las leyes colombianas a partir del
1° de enerc de 1992, de conformidad con lo dispuesto por la Ley 7% y el Decreto 2505 de 1991; el término de duracion es de
99 anos contados a partir del 30 de diciembre de 1992 v, de acuerdo con la Resolucién No. 0652 del 15 de abril de 1996 de
la Superintendencia Financiera de Colombia (en adelante 1z “SFC7 o la “Superintendencia”), el término de duracion del Banco
se extiende hasta el 30 de diciembre de 2091. Tiene su domicilio en la ciudad de Bogotd, D.C., no posee sucursales ni agencias.

En los articulos 58 y 94 de la Ley 795 det 14 de enero de 2003, se confirma la naturaleza juridica del Banco, se le exime del
regimen de inversiones forzosas y se le autoriza redescontar operaciones de Leasing.

El objeto social del Banco consiste en financiar, en forma principal pero no exclusiva, las actividades relacionadas con la
exportacion y con la industria nacional actuando para tal fin como banco de descuento o redescuento antes que como
intermediario directo. También puede realizar operaciones de crédito, inclusive para financiar a los compradores de
exportaciones colombianas, descontar créditos otorgados por otras instituciones financieras, otorgar v recibir avales y

garantias en moneda legal o extranjera y demds actividades autorizadas por el Estatute Orgénico del Sisterna Financiero v
normas reglamentarias vigentes.

El Banco es el administrador del Programa de Inversién Banca de las Oportunidades, que obedece a la estrategia del Gobierno
Nacionat de reducir la pobreza, promover la igualdad social v estimular el desarrollo econdmico en Colombia, a través del
acceso a servicios financieros a famitias de menores ingresos, emprendedores y micro, pequefias y medianas empresas,

El 31 de julio de 2020 se formalizd a través de escritura publica el acuerdo de fusion mediante el cuat Bancoldex absorbid a
su filial Arco Grupo Bancéldex Compafiia de Financiamiento con el fin de complementar la oferta de productos financieros
para las Pymes y se incorporaron los praductos de leasing financiero, factoring y crédito directo. La integracion de Arco se
realizé como una unidad de negocio que dio origen a la Vicepresidencia de Crédito Directo Pymes.

El Banco tiene control sobre la Fiduciaria Colombiana de Comercio Exterior S.A. - Fiducdldex, con una participacion det
89.62%, sociedad andnima de economia mixta indirecta del orden nacional, sometida a inspeccion vy vigilancia de la SFC,
constituida mediante escritura plblica 1497 del 31 de octubre de 1997 otorgada en la Notaria 4° de Cartagena (Bolivar},
{autorizacién de funcionamiento contenida en la Resolucién 4535 de noviembre 3 de 1992 expedida por la SFC), con sede en
Bogota D.C, que tiene por objeto social ta celebracién de un contrato de fiducia mercantil con la Nacién, (representada por
BANCOLDEX}, para promover las exportaciones colombianas y cumplir otros fines estipulados en el Decreto 663 de 1993, tales
como, la celebracion de contratos de fiducia mercantil en todos sus aspectos y medalidades, asi como, la realizacion de todas
las operaciones, negocios, actos, encargos y servicios propios de la actividad fiduciaria.

1.2, Valores consolidados por Entidad - A continuacién, se relaciona el valor de los activos, pasivos vy patrimonio
consolidados discriminados por cada una de las Entidades, v su porcentaje de participacién sobre el valor consolidado
incluyendo las eliminaciones a 31 de diciembre de 2022 y 2021 (cifras expresadas en millones de pesos):

2022 Ganancia
Activos % Part. Pasivos % Part, Patrimonio % Part. dei % Part.
ejercicio
Bancoldex S 12,858,951 101.79 $ 11,349,378 102.08 $ 1,509,573 99.62 $ 45,898 99.68
Fiducoldex
64,750 0.51 8,829 0.08 55,921 3,69 890 1.93
Activos  impuestos
diferidos {239,283) (1.89) (239,283 {2.15) - - -
Efecto Neto de
Eliminaciones 51,0300 {0.40) (916} 0.60 (50,114 {3.31} (743) (1.61}
Consatidado $12,633,388 100.00 S 11,118,008 106.00 51,515,380 100.00 S 45,045 100.00
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2021

Ganancia
Activos % Part, Pasivos % Part, Patrimonie % Part. del % Part.

ejercicio

Bancoldex $ 10,479,983 102.06 $ 9,068,899 102.45 51,411,084 99,59 5 26,285

Fiducoldex 63,634 0.62 8,518 0.10 55,116 3.89 94

Pasivos impuestos

diferidos {225,046) (2.19} (225,046) {2.54)

Efecto Neto de

Eliminaciones {49,955) (0.4%) (671 {G.01) {49,284) (3.48) {150}

Consclidado

S 10,268,614 100.00 $ 8,851,700 106.00 51,416,916 100.00 § 26.229

2, BASES DE PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

2.1, Normas contables aplicadas - Los estados financieros consolidados del Banco y su subsidiaria (en adelante “el
Grupo”) que se acompafian, de conformidad con las disposiciones vigentes emitidas por la Ley 1314 de 2009 reglamentada,
compitada y actualizada por el Decreto 1611 de 2022, Decreto 938 de 2021 y anteriores, han sido preparados de acuerdo con
tas Normas de Contabilidad y de Informacién Financiera aceptadas en Colombia (NCIF}, las cuales se basan en {as Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NHF) junto con sus interpretaciones, traducidas al espafiol y emitidas por el
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad {IASB, por su sigia en inglés) al 31 de diciembre de 2018.

El Grupo ha aplicado tas politicas contables, los juicios, estimaciones ¥ supuestos contables significativos descritos en las
Notas 3y 4.

2.2, Bases de preparacion - El Banco v la subsidiaria tienen definido por estatutos efectuar un corte de sus cuentas,
preparar y difundir estados financieros de propésito generat una vez al afo. De acuerdo con la legistacién Colombiana el
Banco debe preparar estados financieros consotidados y separados. Los estados financieros separados son los que sirven de
base para la distribucién de dividendos v otras apropiaciones por parte de ios accionistas. Los estados financieros consolidados
s€ presentan a la Asamblea General de Accionistas para propositos de informar la gestion consolidada. La moneda funcional
es el peso colombiano, que corresponde a la moneda del entorno econdmico principat en el que opera el Banco.

2.3. Negocio en marcha - La preparacién de los estados financieros consolidados se realizé sobre la base de negacio en
marcha, se determiné que no existe incertidumbre alguna sobre hechos, eventos o condiciones que puedan aportar duda
significativa sobre la posibilidad de que las Entidades sigan funcionando normatmente. Los juicios por los cuales se determing
tas Entidades son un negocio en marcha, son relativos a la evaluacién de la situacion financiera actual, sus intenciones actua-
tes, el resultado de las operaciones y el acceso a los recursos financieros en el mercado financiero, donde se considerd,
ademas, el impacto de tales factores en las operaciones futuras y no se determind situacion alguna que manifieste
imposibilitar el funcionamiento de las Entidades como un negecio en marcha.

3. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacién de los estados financieros consolidados se detallan a
continuacion.

3.1. Consolidacion y método de participacion - De acuerdo con ia tegislacion colombiana y la NIF 10, las Entidades
deben preparar estados financieros consolidados y separados. Los estados financieros separados sirven de base para la
distribucion de dividendos y otras apropiaciones por parte de los accionistas. Los estados financieros consolidados se presentan
a la Asamblea General de Accionistas y muestran tos activos, pasivos, patrimonio, ingresos, gastos, y flujos de efectivo de ta
controladora y su subsidiaria como si se tratase de una sola entidad econdmica.

Entidades en las que se ejerce control - De acuerdo con la Norma Internacional de Informacién Financiera NilF 10, el Banco
debe preparar estados financiercs consolidados con Entidades en las cuales ejerce control. El Banco tiene control en otra
entidad si, y solo si, redinen todos los elementos siguientes:

e Poder sobre la entidad participada que le ctorgan la capacidad presente de dirigir sus actividades relevantes
que afectan de manera significativa su rendimiento.

o Exposicion o derecho, a rendimientas variables procedentes de su implicacion en la entidad participada.
e Capacidad de utilizar su poder sobre la participada para influir en los importes de rendimientos del inversor.
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En el proceso de consolidacién, el Banco combina los activos, pasivos v resuttados de las Entidades en las cuales ejerce
control, previa homogenizacion de sus politicas contables. En dicho proceso, procede a la eliminacién de transacciones
reciprocas y utilidades no realizadas entre ellas. La participacién de los intereses no controtantes en las Entidades controtadas
son presentadas en el patrimonio de forma separada del patrimonio de los accionistas del Banco.

Homogenizacién de politicas contables - El Banco realiza la homogenizacion para aplicar politicas contables uniformes para
transacciones y otros suceses que, siendo similares, se hayan producido en circunstancias parecidas,

3.2, Transacciones en moneda extranjera - Para fines de la presentacion de los estados financieros, los activos y pasivos
en moneda funcional son expresados en pesos colombianos, utilizando fos tipos de cambio vigentes en ta fecha de corte del

estade de situacion financiera. Las partidas de ingresos y gastos se convierten a los tipos de cambio a la fecha en que se
efect(ian las transacciones, -

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, las tasas de cambio fueron $ 4.840.120 v 53.981.16, respectivamente.

3.3. Efectivo y equivalentes de efectivo - Los equivalentes al efectivo tienen como proposito cubrir {as obligaciones de
corto plazo, representan valores facilmente convertibles al efectivo que no generan un cambio significative en su valor. Un
instrumento financiero serd una partida de equivalente de efectivo sélo si se mantiene para utilizar los excedentes, v no con
propdsitos de inversion. El Banco reconoce como efectivo y equivalentes de efectivo, para efectos del estado de flujos de
efectivo, el valor de los recursos que mantiene para su disponibilidad inmediata, tales como: valores en el disponible,
depositos en bancos {cuentas locales y del exterior).

3.4, Operaciones de mercado monetario - Son operaciones del mercado monetario las operaciones repo, as operaciones
simultdneas, las operaciones de transferencia temporal de valores y las operaciones de fondos interbancarios. - Medicion
inicial: El Banco reconocerd un activo financiero a valor razonable, que generalmente es el valor pactado al inicio de la
transaccion. Los costos de transaccion seran reconocidos directamente en el estado de resultados. Medicién pasterior: £l
Banco recanocera posteriormente los activos financieros a costo amortizado empleando el método de tasa de interés efectiva.

3.5 Activos financieros - Todas las compras o ventas regutares de activos financieros se reconocen v 5¢ dan de baja en
una fecha de negociacién. Las compras o ventas regulares son compras ¢ ventas de activos financieros que reguieren la
entrega de activos dentro del plazo establecido por ta regulacién o por el mercado.

Todos los activos financieros reconocidos se miden postericrmente en su totalidad va sea a costo amortizado o valor razonable,
seguin la clasificacion de los activos financieros.

3.5.1 Clasificacion de los activos financieros - Los instrumentos de deuda que cumplen con las siguientes condiciones, se
miden posteriormente al costo amortizado:

e El activo financiero se mantiene dentroc de un modelo de negocic cuyo objetivo es mantener activos
financieros para cobrar flujos de efectivo contractuales; y

® Los términos contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de efectivo que
son unicamente pagos de capital e intereses sobre el monto del capital pendiente.

Los instrumentos de deuda que cumplen con las siguientes condiciones se miden posteriormente a valor razonable reconocido
en otro resuitado integral;

° El activo financiero se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo se logra mediante la
recopilacion de flujos de efective contractuales vy la venta de los activos financieros; y

s Los términos contractuales det activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de efective que
son dnicamente pagos del principal e intereses sobre al monto del principat pendiente.

De forma predeterminada, todos los demds activas financieros se miden posteriormente a valor razonable con cambios en los
resuttados.

A pesar de lo anterior, el Banco y su subsidiaria pueden realizar la siguiente eleccion irrevocable en el momento del
recenocimiente inicial de un active financiero:

° El Banco vy su subsidiaria pueden elegir irrevocablemente presentar cambios posteriores en et valor razonable
de una inversion de capital en otro resultado integral si se cumplen ciertos criterios (véase 3.5.1 2hy o

. El Banco y su subsidiaria pueden designar irrevocablemente una inversién de deuda que cumpia con el costo
amortizado o los criterios de valor razonable reconocido en otro resuttado integral medidos a valor razonable
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con cambios en los resultados si at hacerlo elimina ¢ reduce significativamente un desajuste contable (ver
3.5.1.3}.

3.5.1.1 Costo amortizade y método de interés efectivo: £l método de interés efectivo e una manera para calcular

el costo amortizado de un instrumento de deuda y para asignar los ingresos por intereses durante el periodo
relevante.

Para los instrumentos financieros que no sean activos financieros con deteriora de crédito comprados u originados,
{a tasa de interés efectiva es la tasa que descuenta exactamente los recibos de efectivo futuros estimados {incluidas
todas las comisiones y los puntos pagados o recibidos que forman parte de la tasa de interés efectiva, costos de
transaccién y otras primas o descuentos) excluyendo las pérdidas crediticias esperadas, durante la vida Gtil esperada
det instrumento de deuda o, en su caso, un periodo mads corto, al importe en libros brute del instrumento de deuda
en el reconocimiento inicial. Para los activos financieros con deterioro crediticio comprados u originades, una tasa
de interés efectiva ajustada por crédito se calcula descontando los flujos de efectivo futuros estimados, incluidas
las pérdidas crediticias esperadas, al costo amortizade del instrumento de deuda en el reconocimiento inicial.

El costo amortizado de un activo financiero ez el monto en el cual el activo financiero se mide en el reconccimiento
inicial menos los reembolsos del principal, més ta amortizacién acumutada utilizando el método de interés efectivo
de cualguier diferencia entre ese monto inicial y el monto de vencimiento, ajustado por cualquier pérdida tolerable,
Por otro lado, el valor bruto en libros de un activo financiero es el costo amortizado de un active financiero antes
de ajustar cualquier provisién para pérdidas.

Los ingresos por intereses se reconocen utilizando et método de interés efectivo para instrumentos de deuda medidos
posteriormente al costo amortizado y al valor razonable reconocido en otro resultado integral. Para los instrumentos
financieros distintos de los actives financieros con deteriore crediticio adquiridos u originades, los ingresos por
intereses se calculan aplicando la tasa de interés efectiva al valor en libros bruto de un activo financiera, excepto
para los activos financieros que posteriormente han sufrido algun deterioro crediticio (véase 3.5.3). Para los activos
financieros que posteriormente se han deteriorado, fos ingresos por intereses se reconocen aplicando la tasa de
interés efectiva al costo amortizado del activo financiero. 3i, en periodos de reporte posteriores, el riesgo crediticio
en el instrumento financierc con deterioro crediticio mejora de modo que el activo financiero ya no tiene deterioro

crediticio, los ingresos por intereses se reconocen aplicando la tasa de interés efectiva al valor en libros bruto det
activo financiero.

Para los activos financieros adquiridos u originados con deterioro crediticio, el Banco y su subsidiaria reconoce los
ingresos por intereses aplicando 1a tasa de interés efectiva ajustada por crédito al coste amortizado del activo
financiero a partir del reconocimiento inicial, Fl célculo no vuelve a la base bruta, incluso si el riesgo crediticio del
activo financiero mejora posteriormente, de mode que el active financiero ya no tiene deteriore crediticio.

Para los instrumentos financieros que no sean activos financieros con deterioro de crédito comprados U originados,
el Banco v su subsidiaria reconoce los ingresos por intereses aplicando la tasa de interés efectiva sin incorporar los
costos de transaccion considerando que no son materiales, porque Bancdldex es un Banco de segundo piso.

3.5.1.2 Instrumentos de patrimonio designados como a valor razonable reconocido en otro resultade integral: En el
reconocimiento inicial, el Banco vy st subsidiaria pueden reaiizar una eleccion irrevocable {sobre {a base de
instrumento por instrumento) para designar inversiones en instrumentos de patrimonio como a valor razonable
reconocido en otro resultado integral. La designacion a valor razonable reconocido en otro resuitado integral no estd
permitida si la inversién de capital se mantiene para negociar o si es una contraprestacién contingente reconocida
por un adquirente en una combinacién de negocios a la que se aplica la MIIF 3.

Un activo financiero se mantiene para negociar si:

° se ha adquirido principalmente con el proposito de venderlo en el corto plazo; o

® en el reconocimiento inicial, es parte de una cartera de instrumentos financieros identificados gue et Banco
administra conjuntamente y tiene evidencia de un patrén real reciente de toma de ganancias a corto plazo;

o

° es un derivado (a excepcién de un derivado que es un contrato de garantfa financiera o un instrumento de

cobertura designado y efectivo). Las inversiones en instrumentos de capital a vator razonable reconocida en
otro resultado integral se miden iniciatmente al valor razonable,
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Posteriormente, se miden a vaior razonable con ganancias y pérdidas que se originan de los cambios en el valor
razonable reconocido en otro resultade integral y acumulados en la reserva de revaluacidn de inversiones. La
ganancia o perdida acumulada no se reclasificard a utilidad o pérdida en la disposicidn de las inversiones de capital,
en cambio, se transferiran a ganancias retenidas.

Los dividendos de estas inversiones en instrumentos de patrimonio se reconocen en resultados cuando el derecho
del Banco a recibir los dividendos se establece de acuerdo con la iFRS 15 Ingresos, a menos que los dividendos
representen claramente una recuperacion de parte del costo de la inversidn.

3.5.1.3 Actives financieros al valor razonable con cambios en los resultados: Los activos financieros que no cumplen
con los criterios para ser medidos al costo amortizado o al valor razonable reconocido en otro resultado integrat (ver
3.5.1.1y 3.5.1.2) se miden a valor razonable con cambios en los resultados. Especificamente:

® Las inversiones en instrumentos de patrimonio se clasifican come medidos al valor razonable con cambios en
los resultados, a menos que el Banco y su subsidiaria designen una inversidn de capital que no se mantiene
para negociar ni tiene una contraprestacion contingente que surja de una combinacién de negocios en el valor
razonabie reconocido en otro resultado integral en el reconocimiento inicial (ver 3.5.1.2).

e Los instrumentos de deuda que no cumplen con los criterios de costo amortizado o los criterios de vaior
razonable reconocido en otro resultado integral {ver 3.5.1.1) se clasifican como al valor razonabie con cambios
en los resultados. Ademas, {os instrumentos de deuda que cumplen con los criterios de costo amortizade o los
criterios de valor razonabie reconocido en otro resultado integral pueden designarse come al valer razonable
con cambios en los resultados en el momento del reconocimiento inicial si dicha designacién elimina o reduce
significativamente una inconsistencia de medicién o reconocimiento que surgiria de la medicién de activos o
pasivos o el reconocimiente de ganancias y pérdidas en elios en diferentes bases.

Los activos financieros at valor razonable con cambios en los resultades se miden a valor razonable al final de cada
pericdo de reparte, con cualquier ganancia o pérdida de valor razonable reconocida en utilidad o perdida en la
medida en que no sean parte de una relacidn de cobertura designada (ver 3.9).

3.5.2 Ganancias y pérdidas en moneda extranjera - El valor en libros de los activos financieros denominados en una
moneda extranjera se determina en esa moneda extranjera y se convierte a la tasa al contado al final de cada
periodo de reporte. Especificamente,

o Para actives financieros medidos al costo amartizado que no forman parte de una relacion de cobertura
designada, las diferencias de cambio se reconocen en resultados en ta partida de “otras ganancias y pérdidas”;

o Para los instrumentos de deuda medidos a valor razonable reconocido en otro resultado integral que no forman
parte de una relacién de cobertura designada, las diferencias de cambio en el coste amortizado del
instrumento de deuda se reconocen en resultados en la partida de “otras ganancias y pérdidas”. Otras
diferencias de cambio se reconocen en otro resultade integrat en la reserva de revaluacion de inversiones;

e Para los activos financieros medidos at valor razonable con cambios en los resultados que no forman parte de

una relacidn de cobertura designada, las diferencias de cambio se reconocen en resultados en la partida de
“otras ganancias y pérdidas”; y

° Para los instrumentos de patrimonic medidos a valor razonable recenocido en otro resultado integral, las
diferencias de cambio se reconocen en otro resuttado integral en la reserva de revaluacién de inversiones.

3.5.3 Deterioro de activos financieros - E{ Banco Yy su subsidiaria reconocen una provisién por pérdidas crediticias
esperadas en inversiones en instrumentos de deuda que se miden al costo amortizado o al valor razenable reconocido
en otro resultado integral, asi como, en compromisos de creditos a favor. No se reconoce pérdida per deterioro para
inversiones en instrumentos de patrimonio. El monta de las pérdidas crediticias esperadas se actualiza en cada fecha

de reporte para reflejar los cambios en el riesgo crediticio desde el reconocimiento inicial del instrumento financiero
respectiva,

Ei Banco v su subsidiaria siempre reconocen las pérdidas crediticias esperadas durante ia vida del crédito para la
cartera. Las pérdidas crediticias esperadas en estos activos financieros se estiman utftizando una matriz de provision
basada en la experiencia histérica de pérdidas crediticias det Banco v su subsidiaria, ajustada por factores que son
especificos de los deudores, tas condiciones econdmicas generales y una evaluacitn tanto de lz direccidn actual
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como de la prevision de condiciones en la fecha de presentacién, incluido el valor temporal del dimerc cuando
corresponda.

Para todos los demds instrumentos financieros, el Banco y su subsidiaria reconocen las pérdidas crediticias esperadas
durante la vida del crédito cuando se ha presentado un aumento significativo en el riesgo crediticio desde el
reconocimiento infcial. Si, por otro lado, el riesgo crediticio en el instrumento financiero ne ha aumentado
significativamente desde el reconocimiento inicial, el Banco y su subsidiaria miden {a provisién para pérdidas para
ese instrumento financiero en una cantidad igual a 12 meses de pérdidas crediticias esperadas durante (a vida del
crédito. La evaluacion de si se debe reconocer las pérdidas crediticias esperadas durante la vida del crédito se basa
en aumentos significativos en la probabilidad o el riesgo de que se produzca un incumplimiento desde el
reconocimiento inicial en lugar de en la evidencia de que un activo financiero esta deteriorado en el crédito en la
fecha de presentacién del informe ¢ se produce un incumplimiento reat.

La duracién de las pérdidas crediticias esperadas durante la vida del crédito representa las pérdidas crediticias
esperadas que resultaran de todos los eventos de incumplimiento posibles durante la vida Gtit esperada de un
instrumento financiero. En contraste, 12 meses de pérdidas crediticias esperadas durante la vida del crédito
representa {a parte de la vida Gtil de las pérdidas crediticias esperadas durante la vida del crédito que se espera que
resulte de los eventos de incumplimiento en un instrumento financiero que sean posibles dentro de los 12 meses
posteriores a la fecha de reporte.,

La duracién de las pérdidas crediticias esperadas durante la vida de las otras cuentas por cobrar representa las
perdidas crediticias esperadas que resultaran del incremento del riesgo crediticio de forma significativa o en caso
de no haberse incrementado el riesgo desde su reconocimiento inicial, se mide el ajuste de valor por pérdidas, a un
importe igual a las pérdidas crediticias esperadas para los préximos 12 meses. Aplicando este modelo simplificado
para las otras cuentas por cobrar, diferentes a las relacionados con cartera de créditos.

3.5.3.1 Aumento significativo del riesgo de crédito: Al evaluar si el rigsgo crediticio en un instrumento financiero
ha aumentado significativamente desde el reconocimiento inicial, el Banco y su subsidiaria comparan el riesgo de
incumptimiento en el instrumento financiero en la fecha de reporte con el riesgo de un incumplimiento que ocurra
en el instrumento financiero a la fecha del reconocimiente inicial. Al realizar esta evaluacién, el Banco Y st
subsidiaria consideran informacion cuantitativa y cualitativa que es razonable y soportable, incluida la experiencia
histérica y la informacién prospectiva que esta disponible sin costo ni esfuerzo, La informacion considerada a future
incluye las perspectivas futuras de las industrias en las que operan los deudores del Banco v su subsidiaria, obtenidas
de informes de expertos econdémicos, analistas financieros, organismos gubernamentales, grupos de expertos
pertinentes y otras organizaciones simitares, asi como la consideracion de varias fuentes externas de informacion
real y previsién econdmica relacionada con las operaciones principates det Banco y su subsidiaria.

En particular, fa siguiente informacién se tiene en cuenta al evaiuar si el riesgo de crédito ha aumentado
significativamente desde el reconccimiento inicial:

*  Un deterioro significativo real o esperado en la calificacion crediticia externa {si estd disponibie} o interna del
instrumento financiero:

»  Deterioro significative en los indicadores de riesgo de crédito del mercadc externo para un instrumento
financiero en particular, por ejemplo, un aumento significativo en el margen de crédito, incumplimiento
crediticio para et deudor de los precios de permuta de tasas de interés, 0 el tiempo o fa medida en que el
valor razonable de un activo financiero ha side menor que su costo amortizado;

Cambios adversos existentes o previstos en las condiciones comerciales, financieras o econdmicas que se espera

que causen una disminucién significativa en la capacidad del deudor para cumplir con sus obligaciones de
deuda;

*  Un deterioro significativo real o esperado en los resultados operativos del deudor;

Incrementos significativos en el riesgo de crédito en otros instrumentos financieros del mismo deudor;
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*  Un cambio adverso significativo real o esperado en el entomo regulatorie, econdmico o tecnolégico del deudor
que resulte en una disminucién significativa en la capacidad del deudor para cumplir con sus abligaciones de
deuda.

independientemente del resultado de la evaluacion anterior, el Banco y su subsidiaria presumen que el riesgo
crediticio en un activo financiero ha aumentado significativamente desde el reconocimiento inicial cuando los pagos
contractuales tienen un vencimiento de mas de 30 dias, a menos que el Banco y su subsidiaria tenga informacion
razonable y confiable que demuestre lo contrario.

A pesar de lo anterior, el Banco y su subsidiaria asumen que el riesgo crediticio en un instrumento financiero no ha
aumentado significativamente desde el reconocimiento inicial si se determina que el instrumento financiero tiene
un riesgo crediticio bajo en la fecha de reporte. Se determina que un instrumento financiero tiene un riesgo crediticio
bajo si: i) el instrumento financiere tiene un bajo riesgo de incumplimiento, i) el prestatario tiene una gran
capacidad para cumplir con sus obligaciones contractuales de flujo de efectivo en el corto plaze y iif) cambios
adversos en ifos resultados econdémicos y tas condiciones comerciales a més largo plazo pueden, pero no
necesariamente, reducir la capacidad del prestatario para cumplir con sus obligaciones contractuales de flujo de
efectivo. El Banco y su subsidiaria consideran que un activo financiero tiene un riesgo crediticio bajo cuando tiene
una calificacion crediticia interna o externa de “grado de inversién" segln la definicion entendida globalmente.

Para compromisos de préstamos y contratos de garantia financiera, la fecha en que el Banco y su subsidiaria se
convierten en parte del compromiso irrevocable se considera la fecha de reconocimiento inicial para evaluar el
deterioro del instrumento financiero. Al evaluar si se ha presentado un aumento significativa en el riesga de crédito
desde el reconocimiento iniciat de un compromiso de crédito a favor, el Banco y su subsidiaria consideran cambios
en el riesgo de incumplimienta en el préstamo con el que se relaciona un compromiso de crédito a favor,

El Banco y su subsidiaria menitorean regularmente la efectividad de los criterios utitizados para identificar si se ha
presentado un aumento significativo en el riesgo de crédito v los revisa seglin corresponda para asegurar que los

criterios sean capaces de identificar un aumento significativo en et riesgo de crédito antes de que et monto se haya
vencido.

3.5.3.2 Definicion de crédito en mora: El Bance y su subsidiaria consideran que to siguiente constituye un evento de
incumplimiento para fines de administracién de riesge de crédito interno, ya que la experiencia histdrica indica que
tas cuentas por cobrar que cumplen con cualquiera de los siguientes criterios generalmente no son recuperables.

Cuando exista un incumplimiento de tos convenias financieros por parte de la contraparte; o

° Lainformacién desarrollada internamente u obtenida de fuentes externas indica que es improbable que el
deudor pague a sus acreedores, incluide el Banco y su subsidiaria, en su totalidad (sin tener en cuenta ninguna
garantia mantenida por el Banco y su subsidiaria).

Independientemente del anatisis anterior, el Banco y su subsidiaria consideran que el incumplimiento ha ocurrido
cuando un activo financiero tiene mas de 90 dias de vencimiento, a menos gue el Banco v su subsidiaria tengan

informacian razonable y sustentable para demostrar que un criterio de incumplimiento con mas dias de vencimiento
es mas apropiado.

3.5.3.3 Activos financieros deteriorados: Un activo financiero tiene deterioro crediticio cuando se han producido
uno 0 mas eventos que tienen un impacto perjudicial en los flujos de efectivo futuros estimados de ese activo

financiero. La evidencia de que un activo financiero tiene deterioro crediticio incluye datos observables sobre los
siguientes eventos:

a}  Dificultad financiera significativa del emisor o del prestatario;

b)  Unincumplimiento de contrato, como un incumplimiento o un evento vencido (ver 3.5.3.2)

¥

c)  El prestamista (s) del prestatario, por razones econdmicas o0 contractuales relacionadas con la dificultad

financiera del prestatario, habiendo otorgado al prestatario una (s} concesién (es) que el prestamista {s) no
consideraria de otra manera;

d)  Es probable que el prestatario entre en guiebra u otra reorganizacidn financiera; o
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3.6.

e} Ladesaparicién de un mercado active para ese activo financiero debido a dificultades financieras.

3.5.3.4 Politica de castigos: El Banco y su subsidiaria castigan un activo financiero cuando hay informacién que indica
que la contraparte se encuentra en una dificultad financiera grave v no existe una perspectiva realista de
recuperacién, por ejemplo, cuando la contraparte ha sido puesta en liguidacién o ha entrado en un proceso de
quiebra, o en el caso de cuentas comerciales por cobrar, cuande los saldes vencen a mas de dos afios, lo que ocurra
antes. Los activos financieros dados de baja ain pueden estar sujetos a actividades de cumplimiento conforme z los
procedimientos de recuperacion del Bance y su subsidiaria, teniendo en cuenta el asesoramientg legal cuando sea
apropiado. Cualquier recuperacién realizada se reconoce en resultados.

3.5.3.5 Medicion y registro de las pérdidas de crédito esperadas: La medicidn de las pérdidas crediticias esperadas
es una funcién de la probabilidad de incumptimiento, la pérdida dada el incumplimiento {es decir, la magnitud de
la pérdida si existe un incumplimiento) y la exposicion en et incumplimiento. La evaluacion de ia probabilidad de
incumplimients y la pérdida dada por defecto se basa en datos histéricos ajustados por informacion prospectiva
como se describe anterjormente. En cuanto a la exposicién al incumnplimiento, para tos activos financieros, esto estd
representado por el valor en libros bruto de los activos en la fecha de reporte; para los compromiscs de créditos a
favor y los contratos de garantia financiera, la exposicién incluye el monto establecido en la fecha de reporte, junto
con cualguier monto adicional que se espera obtener en el futuro por fecha de incumplimiento determinada en
funcidn de la tendencia histérica, la comprension del futuro especifico del Banco y su subsidiaria, las necesidades
de financiamiento de los deudores y otra informacién relevante a futuro.

Para los activos financieros, la pérdida crediticia esperada se estima como la diferencia entre todos los flujos de
efectivo contractuales que se deben a el Banco Yy st subsidiaria de acuerdo con et contrato y todes los flujos de
efectivo que el Banco v su subsidiaria esperan recibir, descontados a la tasa de interés efectiva original. Para un
arrendarmiento por cobrar, los flujos de efectivo utilizados para determinar las pérdidas crediticias esperadas son

consistentes con los flujos de efectivo utilizados en la medicién del arrendamiento por cobrar de acuerdo cor la NIIF
16 Arrendamientos.

5i el Banco vy su subsidiaria han medido la provision para pérdidas para un instrumento financierc en una cantidad
igual a las pérdidas crediticias esperadas durante la vida del crédito en el periodo del informe anterior, pero
determina en la fecha de presentacion actual que ya no se cumplen las condiciones para las pérdidas crediticias
esperadas durante la vida del crédito, el Banco y su subsidfaria miden la provision de perdida en una cantidad igual
a 1Z meses pérdidas crediticias esperadas durante la vida del crédito en la fecha de reporte actual.

El Banco v su subsidiaria reconocen una pérdida o ganancia por deterioro en el resultado de todos ios instrumentos
financieros con un ajuste correspondiente a su valor en libros a través de una cuenta de provision para pérdidas,
excepto para inversiones en instrumentos de deuda gue se miden a valor razonable reconocido en otro resultade
integral, para los cuales se reconoce la provisién para perdidas, otro resultado integrai v acumulados en la reserva
de revaluacion de ta inversion, y no reduce et valor en libros del activo financiero en el estado de situacion financiers.

3.5.4 Baja de los activos financieros - El Banco y su subsidiaria da de baja un activo financiero solo cuando los
derechos contractuales de los flujos de efectivo det activo expiran, 0 cuando transfiere el activo financiero y
sustancialmente todos los riesgos y beneficios de la propiedad del activo a otra parte. Si el Bance vy su subsidiaria no
transfieren ni retienen sustanciaimente todos os riesgas y beneficios de la propiedad v contindan controlando el
activo transferido, el Banco y su subsidiaria reconccen su interés retenide en el activo y un pasivo asociado por los
valores que deba pagar. Si el Banco y su subsidiaria retienen sustancialmente todos los riesgos v beneficios de la
propiedad de un activo financiero transferido, el Banco y su subsidiaria contintan reconociendo e! activo financierc
y también reconocen un préstamo garantizado por ios ingresos recibidos.

Al darse de baja un active financiero medido al costo amortizado, la diferencia entre el valor en ibros del active y
la suma de {a contraprestacién recibida Y por cobrar se reconoce en resuitados.

Activos financieros de inversién- El Banco ¥ su subsidiaria valoran la mayoria de sus inversiones utitizando la

informacion que suministra el proveedor de precios - PRECIA S.A. EL proveedor suministra insumos para la valoracion de
las inversicnes (precios, tasas, curvas, margenes, etc.).

Estirmacion del valor razonable - De acuerdo con NIIF 13 “Medicién a Valor Razonable®, el valor razonabie es ! precio

que

serfa recibido por ta venta de un activo o pagado para transferir un pasivo en una transaccién ordenada entre

participantes del mercado en 1z fecha de medicién.
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De acuerdo con lo anterior, las valoraciones a valor razonable de los activos financieros de inversidn del Banco v su
subsidiaria se efectlan de la siguiente rmanera:

® Se utiliza la informacién que suministra el proveedor de precios - PRECIA S.A., para aguellos instrumentos
para los cuales se publican diariamente insumos para ta valoracidn, de acuerde con metodologias de valoracién
de inversiones previamente aprobadas,

3 El valor razonable de los activos financieros gue no se cotizan en un mercado activo se determina utilizando
técnicas de valoracion. El Banco y su subsidiaria utilizan una variedad de métodos Y asumen supuestos que se
basan en las condiciones det mercado existentes en cada fecha de reporte. Las técnicas de valoracion
utilizadas incluyen el uso de transacciones recientes comparables v en iguales condicicnes, referencia a otros
instrumentos gue son sustanciatmente iguales, andlisis de fiujos de caja descontados, modelos de precios de
opciones y otras técnicas de valoracién cominmente empleadas por los participantes del mercado, haciendo
maximo uso de los datos del mercado y minimizando el uso de datos no observables.

En general aplica para cualquier tipo de activo que pueda hacer parte del portafolio de inversiones. Se revela la forma
en que se clasifican, valoran y contabilizan los diferentes tipos de inversidn:

Clasificacién

Caracteristicas

Valoracion

Contabilizacién

fnstrumentos
financieros
deuda

de

Portafolio para gestionar
inversiones en titulos de
deuda de renta fija y renta
variable con el objetivo de
obtener utilidades por las
fluctuaciones en el valor de
mercado v en la actividad de
compra y venta de estos
titulos.

La valoracidon de tos titulos se
hace diariamente.

Para la valoracién se utilizan
los precios determinados por el
proveedor de precios PRECIA
S.A.

Para los casos en que no exista
valor razonable determinado,
para el dia de la valoracidn, se
deberd efectuar la valoracion
en forma exponencial a partir
de la tasa interna de retorno.
El valor o precio justo de
intercambio de mercade del
respective  valor s¢ debe
calcular mediante la sumatoria
del valor presente de los flujos
futuros por concepto de
rendimientos y capital.

Para el caso de los titulos
negociados en el extranjero,
cuando el proveedor de precios
designado como oficial para el
segmento correspondiente no
cuente con una metodologia de
valoracién para estas
inversiones, se utitiza como
fuente alterna de informacién,
el precio sucio BID pubticado
por una plataforma de
suministro de informacion a las
16:00  horas, hora oficial
colombiana.

La contabilizacién se debe
realizar en {as cuentas de
Inversiones a Valor
Razonable con Cambios en
Resultados del Catalogo
Unico de informacidn
Financiera con Fines de
Supervision (CUIF),

La diferencia que se
presente entre ei valor
razonable actual v el
inmediatamente anterior
se registra como mayor o
menor valor de {a inversidn
y su contrapartida afecta
los resultados del periode.

Este procedimiento se
realiza diariamente.
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Clasificacion

Caracteristicas

Yaloracion

Contabilizacién

Instrumentos a
COsto
amortizado

Titulos y en general cualquier
tipe de inversiones respecto
de los cuales el Banco tiene e}
proposito serio y la capacidad
tegal, contractual, financiera
y operativa de mantenerios
hasta el vencimiento de su
ptazo de maduracién o
redencion.

Sobre estas inversicnes no se
pueden hacer operaciones de
iquidez, como tampoco
operaciones de mercado
monetario (reporto ¢ repo
simultdneas o de
transferencia temporal de
valores), salvo que se trate
de las inversiones forzosas u
obligatorias suscritas en el
mercado primario y siernpre
que la contraparte de la
operacion sea el Banco de la
Repliblica, la  Direccidn
General de Crédito Plblico v
del Tesoro Nacional o las
entidades vigiladas por la
Superintendencia Financiera
de Colombia.

De igual manera, podran ser
entregados como garantias
en una camara de riesgo
central de contraparte, con
el fin de respaldar el
cumplimiento de las
operaciones aceptadas por
ésta para su compensacién vy
liquidacion y/o en garantia
de operaciones de mercado
monetario.

En forma exponencial a partir
de iz tasa interna de retorno
calcutada en el momento de la
compra, sobre ia base de un
ano de 365 dias.

Este procedimiento se realiza
diariamente,

La contabilizacién se debe
realizar en las cuentas de
Inversionas a Costo
Amortizado del Catdloge
Unicc de  Informacidn
Financiera con Fines de
Supervision (CUIF).

El valor presente se
contabiliza come un mayor
valor de la inversién v su
contrapartida se registra en
los resuttades det periodo.

Los rendimientos exigibles
no recaudados se registran
como un mayor valor de la
inversion vy su recaudo se
contabiliza comio menor
valor de la misma.

Este  procedimiente se
realiza diariamente.

Disponibles para
laventa -en
instrumentos de
patrimonio

Forman parte de esta
categoria, las inversiones en
subsidiarias, asociadas,
fondos de capital privado,
Fondo Nacional de Garantias,
Bladex y participaciones en
negocios conjuntos v que
otorgan a las Entidades {a
calidad de copropietario del
emisor

Las inversiones en subsidiarias
deben contabilizarse en los
libros de  Bancdldex o
controlante por el método de
participacién patrimonial, en
los estados financieros
consolidados.

En los cases en los cuales las
normas del Codigo de Comercio
o demds disposiciones legales
no prevean el tratamiento
contabie de {as inversiones en
subsidiarias v participaciones

El efecto de ta valoracion
de la participacién que le
corresponde al
inversionista se contabiliza
en la respectiva cuenta de
Ganancias o Pérdidas no
Realizadas (ORI}, con cargo
o abono a la inversion.

Los dividendos que se
repartan en especie o en
efectivo se deben registrar
comg ingresa, ajustande la
correspondiente cuenta de
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Clasificacion

Caracteristicas

Valoracion

Contabilizacidn

en negocios conjuntos, deben
cumplir con lo establecido en la
NIC 27, NIC 28 v NIC 11, segln
corresponda.

Ganancias o Pérdidas no
Realizadas (méximo hasta
su valor acumulado) v, sies
necesario, tambien el valor

de la inversibn en la
cuantia del excedente
sobre aguella cuenta.

Las inversiones en patrimonio
se valorardn por su valor
razonable. Los cambios que se
produzcan en el valor
razonable se registraran
directamente a través de otros
resultados integrales, hasta
que el active financiero cause
baja en el estade de situacién
financiera o se deteriore,
momento en que el importe alli
reconocido, se imputara en et
resultado del pericdo.

Derechos fiduciarios - Las Entidades valoran estas inversiones con la informacidn suministrada nor la respectiva
sociedad administradora o - PRECIA S.A. (valor de la unidad).

Derechos de recompra de inversiones - Corresponde a inversiones restringidas que representan iz garantia colateral
de compromisos de recompra de inversiones. Sobre estas inversiones, las Entidades conservan los derechos y
beneficios econdmicos asociados al valor y retienen todos los riesgos inherentes al misme, aungue transfieren la
propiedad juridica al realizar una operacién de mercado monetario. Estos titulos se contindan valarando diariamente
y contabilizando en el estado de situacidn financiera o de resultados de conformidad con ia metodologia v
procedimiento apticable a las inversiones clasificadas como negociables, hasta el vencimiento v disponibles para la

venta de acuerdo con la categoria en que se encuentren de manera previa & la adquisicion del compromiso de
recompra.

Inversiones entregadas en garantia - Corresponde a las inversiones en titulos o valores de deuda gue son entregadas
como garantia para respaldar el cumplimiento de operaciones aceptadas por una camara de riesgo central de
contraparte para su compensacion y liquidacién, Estos titulos se valoran diariamente y contabilizan en el estado de
situacién financiera y estado de resultados de conformidad con la metedologia y procedimiento aplicable a la
categoria en la que se encantraba antes de ser entregadas en garantia,

Cartera de créditos y operaciones de arrendamiento - La disposicion de criterios aplicables a la presentacion,

clasificacion, evaluacidn y valoracién de la cartera de créditos, riesgo crediticio, restructuraciones, deterigro de cartera,
castigos de cartera, entre otros, se reconoceran bajo la NHF 9. Los recursos utilizados en el otorgamiente de créditos
provienen de recursos propios, del piblico en ta modalidad de depdsitos y de otras fuentes de financiamiento externas e

internas. Los préstamos se contabilizan por el valor del desembolso excepto {a cartera comercial de descuento de
Bancoidex, la cual se registra al descuento.

Clasificacion de la cartera de créditos - La clasificacion de la cartera de créditos en las Entidades contempla las siguientes
modalidades:

Comerciales - otorgados a personas naturales o juridicas para el desarrollo de actividades econdmicas
organizadas distintas a los microcréditos. La cartera de Bancéldex es de redescuento gue es un mecanismo
tradicional de cotocacion de recursos de la banca de segundo piso. Consiste en la recompra o descuenta en
segundo piso de titulos valores a entidades del sistema financiero colombiano, que han reatizado el
descuento inicial del titulo a personas naturales o juridicas.

En el caso de Bancéldex sélo aplica para la financiacién de actividades empresariales. Actualmente se
redescuentan pagarés que han sido firmados con empresas (personas juridicas o personas naturales con
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actividad productiva) ante una entidad financiera elegible, con cupo vigente y dispenible en Bancéidex, que
ésta a su vez cede a través de endoso.

Dentro de esa cartera se incluye:

Convenios: Son los créditos desembolsados por Bancdidex bajo ta modalidad de convenios con aportes de
terceros. Esta cartera es otorgada por el Banco en las siguientes categorias:

~ Con compensacion de tasa con recursos de terceros por efectos del diferencial de tasas activas de
mercado ofrecidas por el Banco.

- Con compensacion de tasa con recursos de terceros y recursos del Banco por efectos del diferencial de
tasas activas de mercado ofrecidas por el Banco.

El aportante asume en gran parte el diferencial resuitante entre la tasa contractual y la tasa de mercado.

Descuento de documentos: Instrumento financiero gue consiste en comprar a descuente v sin recurso {elimina
para el vendedor la responsabilidad de pago ante el incumplimiento del aceptante de la factura) hasta por un
porcentaje det monto de titulos valores originados en operaciones comerciales domésticas por la venta a
credito de bienes o servicios, amparadas bajo una péliza de seguro expedida por una compafiia de sesuros
elegible y debidamente autorizada por el Banco.

Cartera a tasas de mercado: Es una linea de crédito entregada en moneda legal colombiana o extranjera
dirigida a los intermediarios financieros colombianos con cupo de crédito vigente y disponible en el Banco,
para que estos a su vez realicen operaciones activas de crédito en moneda legal que les estén expresamente

autorizadas por la legislacion colombiana, y que estén dirigidas a financiar operaciones con el sector
empresarial.

Cartera lineas especiales: Son los créditos desembolsados por el Banco bajo la modalidad de lineas especiales.
Esta cartera es otorgada por el Banco con compensacion de tasa por parte del Banco directamente, por efectos
del diferencial de las tasas activas ofrecidas en ciertas tineas, este diferencial de tasa se asurnira por el Banco
en su totalidad.

. Consumo y Vivienda - obedecen exclusivamente a los créditos a funcionarios y exfuncionarios, para estos
Ultimos otorgados previamente a su retiro.

Causacion de intereses - Los ingresos por intereses de un activo financiero se reconccen cuando sea probable gue el
Banco reciba los beneficios econdmicos asociados con ta transaccion y el importe de los ingresos de actividades ordinarias
pueda ser medido de forma fiable. Los ingresos por intereses son registrados sobre una base de tiempo, con referencia
al capital pendiente v a la tasa de interés efectiva aplicable, que es la tasa de descuento que iguala exactamente los
flujos de efectivo por cobrar o por pagar estimados a lo largo de la vida esperada del instrumente financiere con et
importe neto en tibros det activo financiero sobre el reconocimiento inicial.

Los ingresos de actividades ordinarias se reconocen de acuerdo con las siguientes bases:

Los intereses se reconocen utilizando el método det tipo de interés efectivo. El método de interés efective es un método
para calcutar el costo amortizado de un activo v de asignar et ingreso o costo por intereses durante el periodo relevante.
La tasa de interés efectiva es la que jguala exactamente los futuros pagos o recibos en efectivo estimados durante la
vida esperada del instrumento financiers, o cuando sea apropiado, por un pericde menor, al valor neto en libros del
activo al momento inicial. Para calcular ta tasa de interés efectiva, se estiman los flujos de efectivo considerando todos
los términos contractuales del instrumento financiero sin considerar pérdidas de crédito futuras v considerando el saldo

inicial de transaccién u otorgamiento, los costos de transaccidn y las primas otorgadas menos las comisiones y descuentos
recibidos que son parte integral de la tasa efectiva.

Desde el punto de vista legal, los intereses de mora estan pactados contractualmente y como tal se pueden asimilar a
unos intereses variables ocasionades por un incumplimiento del deudor. En ese sentido, dichos intereses se causan desde
el momento en que surge la obligacién contractual para hacerlo, independiente de las pérdidas crediticias futuras, tal
come lo establece la definicién de 1a tasa de interés efectiva; por lo tanto, dicho saldo forma parte del endeudamiento
total con el cliente que es evaluado para la determinacion del deterioro siguiendo los procedimientos establecidos para
tal fin, va sea a través de evaluacion individual o evatuacion colectiva.
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Deterioro - NIIF 9 Enfoque Pérdida Esperada - La metodologia utilizada por las Entidades para la medicién del deteriore
de tos activos financieros, se fundamenta en la metodologia de pérdida esperada. El Grupo Bancdidex sigue ic establecido
en los lineamientos definidos por 1ASB en 12 NIIF 9 (instrumentos financieros).

La NHF 9 establece un modelo de pérdida esperada, basandose en tres componentes de la pérdida crediticia: probabilidad
de incumplimiento (P1), exposicién al momento de incumplimiento (EAD vy la pérdida dado el incumplimiente (PD!) bajo
los lineamientos de la norma contable NHF 9.

Pl (probabilidad de incumplimiento) - se define como la probabilidad de que una contraparte no pueda hacer frente a
sus obligaciones, en un determinado plazo temporal, v con ello sea catalogado como default. Para la estimacion de
probabilidades de incumplimiento en los distintos segmentos, el Grupo Bancéldex utilizo dos metodologias; matrices de
transicién y datos de referencia. Las matrices de transicién se utitizaron para la parte més representativa de la cartera
utilizando como insumo la historia de calificaciones de riesgo de los deudores de las entidades del srupo. La metodologia
de referencia se utiliza cuando no se cuenta con suficiente informacidn histérica para poder calcular las probabilidades
de incumplimiento y por lo tanto se utiliza la informacién histérica de una entidad similar.

PDI {pérdida dado el incumplimiento) - representa la parte de la exposicidén que no se recupera cuando el prestatario
entra en incumplimiento. Para la determinacién de la PDI, considerando la informacion disponible y el comportamiento
de la cartera, se utilizaron varios enfoques. Para el Banco se utilizaron las mejores practicas de {a industria (Basilea,

Superintendencia Financiera de Colombia y Recovery Rates region) como referencia para asignar la PDi a los segmentos
mas significativos.

La NiiF % establece calcular [a pérdida esperada por riesgo de crédito en funcién de una clasificacién de las cperaciones
en tres etapas:

Etapa 1.- Activos sin deterioro significativo en su calidad craditicia desde su reconocimiento inicial o que tienen un bajo
riesgo de crédito en la fecha del calculo. La pérdida esperada se reconocerd en un horizonte de tiempo de 12 meses,

Etapa 2.- Activos con un incremento significativo en su calidad crediticia desde su reconocimiento inicial o que tienen
un bajo Hesgo de crédito en [a fecha del calculo. La pérdida esperada se reconocera durante 1a vida det activo.

Etapa 3.- Activos con evidencia objetiva de deterioro. La perdida esperada se reconocers a lo largo de la vida del activo.

Para el establecimiento de la etapa a la que corresponde cada operacion, se tiene en cuenta los rodamientos de
calificacion desde el reconocimiento inicial hasta la fecha del calculo, adicionalmente, se tiene =n cuenta los dias de
mora de la operacién. La NIIF 9 define los dias méximos de mora para asignacion de la operacidn en cada etapa, as:

Etapa 1.- Operaciones con mora de 0 a 30 dias,
Etapa 2.- Operaciones con mora de 31 a 90 dias.

Etapa 3.- Operaciones con mora mayores a 90 dias.

Castigos de cartera y cuentas por cobrar - Un crédito o cuenta por cobrar es sujeto a castige con cargo al deterioro para
cartera de créditos o cuentas por cobrar, respectivamente, cuandc todos los posibles rmecanismos de recaudo han sido
agotados y se considera irrecuperable, La Junta Directiva define fechas periddicas para auterizacién de castigos.

El castigo no libera a los funcionarios de las responsabitidades que puedan caberles por la aprobacion v administracion
del crédito, ni los exime de la obligacion de continuar las gestiones de cobro para lograr el recaudo.

Las recuperaciones de activos financieros previamente castigados son registradas en el estado de resultados.

Créditos reestructurados - Por reestructuracion de un crédito se entiende cualquier mecanismo excepcional
instrumentado mediante la celebracion de cuatquier negocio juridico, que tenga por objeto modificar tas condiciones
originalmente pactadas, con el fin de permitirle al deudor la atencién adecuada de su obligacion ante el real o potencial
deterioro de su capacidad de pago. Los créditos reestructurados se registran en el momento de la reestructuracion por

el valor presente de los flujos de caja futuros esperados en el acuerdo, descontados a la tasa original del activo antes de
la reestructuracion,

3.8. instrumentos financieros derivados -
3.8.1 Derivados financieros - Un derivado es un instrumento financiero u otro contrato cuyo valor cambia en el tiempo
en respuesta a los cambios en una variable determinada subyacente (una tasa de interés especificada, el precio de un
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instrumento financiero, una tasa de cambio de la moneda extranjera, etc.); no requiere una inversion inicial neta o
requiere una inversidn inferior a la que requeriria para otro tipo de contratos en los que se podria esperar una respuesta
similar ante cambios en las condiciones de mercado, v se liquida en una fecha futura.

Las Entidades en el desarrolle de sus operaciones, negocian instrumentos financieros con fines de negociacidén como
contratos forward, contratos de futuros y operaciones de contado y con fines de cobertura come contratos de futurcs.
Las operaciones de derivados se reconocen z valor razonable, Los cambios posteriores en el valor razonable son ajustados
<on cargo o abone a resultados, segln el caso, a menos que el instrumento financiero sea designado come de cobertura.

El instrumento financiero derivado es valcrado teniendo en cuenta el riesgo de creédito de la contraparte {CVA - Credit
Valuation Adjustment) o et riesgo de crédito de la propia entidad (DVA - Debit Yaluation Adjustment). La diferencia en
el calculo del instrumento financiero derivado bajo supuestos tibres de riesgo y el instrumento financiero derivado
ajustado por riesgo de crédito, resultara en el ajuste por CVA o DVA, seglin resulte aplicable.

Para ia incorporacion del riesgo de crédito a la metodologia de medicion de los instrumentos derivados, se decidié llevar

a cabo bajo la premisa de afectacion de la tasa de descuento, dentro de la valuacién de dichos instrumentos a la fecha
de cierre correspondiente.

3.8.2 Derivados implicitos - Un derivado implicito es un componente de un contrato hibrido que también incluye un
principal no derivado, con el efecto de que algunos de los flujos de efectivo del instrumento combinade varian de manera
similar a un derivado independiente. Los derivades incluidos en contratos hibridos con un principal de activos financieros
dentro del alcance de la NIF 9 no estan separados.

Todo el contrato hibrido se clasifica y posteriormente se mide como costo amortizade o valer razonable segin
corresponda.

Los derivados incorporados en contratos hibridos con principal que no son activos financieros dentro del alcznce de la
NHF 9 {por ejemplo, pasivos financieros) se tratan como derivados separados cuando cumplen con la definicién de un
derivado, sus riesgos y caracteristicas no estan estrechamente retacionados con los del host. los contratos y o5 contratos
del principal no se miden a valor razonable con cambios en los resuttados.

51 el contrato hibrido es un pasivo financiero cotizado, en lugar de separar el derivado implicito, las Enmtidades
generalmente designan el contrato hibrido completo a valor razonable con cambios en los resultados.

Un derivado implicito se presenta como un activo o pasive no circulante si el vencimiento restante del instrumento

hibrido con el que se retaciona el derivada implicito es superior a 12 meses y no se espera realizarlo ni liquidario dentro
de los 12 meses.

De acuerdo a los analisis reatizados por el Banco vy su subsidiaria no se identificaron derivados implicitos.

3.9. Contabilidad de coberturas - El 8Banco y su subsidiaria designan ciertos instrumentos de cobertura, los cuales
incluyen derivados, v no derivados con respecto al riesgo de moneda extranjera, cobertura del flujo de efectivo. La

cobertura del riesgo de moneda extranjera de un compromiso en firme puede ser contabilizada como cobertura del flujo
de efective,

At inicio de la relacién de cobertura, el Banco y su subsidiaria documentan la relacién entre el instrumento de cobertura
y la partida cubierta, funto con sus objetivos de gestidn de riesgos y su estrategia para llevar a cabo diversas transacciones
de cobertura. Ademas, al inicic de la cobertura y de manera continua, el Banco v su subsidiaria documentan si el
instrumento de cobertura es efectivo para compensar los cambics en los valores razonables o los flujos de efectivo de a

partida cubierta atribuible al riesgo cubierto, que es cuando las relacionss de cobertura cumplen con los siguientes
requisitos de efectividad de cobertura:

i. Existe una relacidn econdmica entre el elemento cubierto vy el instrumento de cobertura;
ii. El efecto del riesgo de crédito no domina los cambios de valor que resultan de esa relacién econdmica; v

iil. La relacion de cobertura es la misma que la que resutta de la cantidad de la partida cubierta que el Banco vy su
subsidiarfa realmente cubren y ia cantidad del instrumento de cobertura que el Banco v su subsidiaria realmente
utitizan para cubrir esa cantidad de la partida cubierta.
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51 una relacion de cobertura deja de cumplir con el requisito de efectividad de cobertura relacionado con lz relacién de
cobertura, pero el objetivo de gestidn de riesgos para esa relacion de cobertura designada sigue siende el mismo, et
Banco v su subsidiaria ajustan la relacién de cobertura de la retacién de cobertura (es decir, reequilibra la cobertura)
para que cumpla con los criterios de calificacién de nuevo.

El Banco y su subsidiaria designan el cambio completo en el valor razonabte de un contrato a plazo (es decir, incluye los
elementos a plazo) como et instrumento de cobertura para tedas sus relaciones de cobertura que involucran contratos a
plazo. La Nota 8.8 incluye detalies sobre el valor razonable de los instrumentos derivados usados para propgsitos de
cobertura.

Coberturas del flujo de efectivo - La parte de los cambios en &l valor razonable de los derivados que se determina que
es una cobertura eficaz de los flujos de efectivo se reconocera en otro resultado integral y se acumulara bajo el titulo
de reserva de cobertura det flujo de efectivo. La parte ineficaz de la ganancia o pérdida del instrumento de cobertura
se reconocera inmediatamente en el resultado del periodo, en la linea de “Valoracién de derivados de cobertura”.

Los valores previamente reconocidos en otro resultado integral y, acumulados en el patrimonio se reclasifican a los
resultados en los periodos cuando la partida cubierta afecta los resultados, en la misma linea de la partida cubierta
reconocida. Sin embargo, si la cobertura de una transaccion prevista diese lugar posteriormente al reconecimiento de
un activo no financiero o un pasive no financiero, las pérdidas o ganancias previamente reconocidas en otro resultado

integral y acumuladas en el patrimonio se transfieren y se incluyen en la medicién iniciat del costo del activo no financiero
o del pasivo no financiero.

La contabilizacion de coberturas ser& interrumpida cuando el Banco Y su subsidiaria revoquen la relacién de cobertura,
cuando el instrumento de cobertura expira, o es vendido, resuelto o ejercido o la cobertura deja de cumplir los requisitos
establecidos para la contabilidad de coberturas. La ganancia o pérdida que haya sido reconocida en otro resultado
integral y acumulada en el patrimonio continuara en el patrimonio y se reconocce cuando la transaccion prevista sea
reconocida en los resultados. Cuando ya no se espera que la transaccién prevista ocurra, cualquier ganancia ¢ pérdida
acurmulada en el patrimonio se reconoce inmediatamente en ganancias o pérdidas.

3.10.  Activos no corrientes mantenidos para la venta - Los activos ne corrientes y los grupos de activos para su disposicion

se clasifican como mantenidos para la venta si su imparte en libros es recuperable a través de una operacién de venta v no
mediante su use continuo.

Esta condicién se considera cumplida (inicamente cuando las Entidades tienen un plan formal para su venta el cual es
altamente probable y el activo (0 grupo de activos para su disposicidn) estd disponible para la venta inmediata en su
estade actual sujeto sélo a los términos que son usuales y adaptados para las ventas de esos activos (o grupo de activos
para su disposicion). Los activos no corrientes mantenidos para la venta se mantendran como maximo un afio desde su
fecha de clasificacién, no obstante, existen hechos y circunstancias que podrian alargar ef periodo mas allé de un afo.
Una ampliacion del periodo exigido para completar la venta no impide que el activo sea clasificado como mantenido para
la venta, si el retraso viene causado por hechos o circunstancias fuera del controt de las Entidades y existen evidencias
suficientes de que las Entidades se mantienen comprometidas con su plan de vender el activo,

Las Entidades reconaceran los activos no corrientes mantenidos para {a venta al menor valor entre su importe en libros
o su valor razonable menos los costos de venta. $1 el activo se hubiera adquirido como parte de una combinacion de
negocios, se medird por su valor razonable menos los costos de venta. En el costo de venta solo se incluyen los costos
incrementales, directamente atribuibles, exceptuande los costos financiercgs y el gasto por impuesto de renta. La
medicion posterior de activos no corrientes mantenidos para la venta serd dada por el valor de reconocimiento inicial,

menos tedos los costos de venta surgidos, no imputados en [a medicion inicial, y las subsecuentes pérdidas de valor por
deterioro del valor del activo,

En la medicion posterior el importe de los activos no corrientes mantenidos para la venta estard afectado por {a medicion

y el reconocimiento establecido en ta NIF 5 - Activos no corrientes mantenidos para la venta y operaciones
discontinuadas.

Los activos no corrientes se reclasifican de mantenidos para la venta a mantenidos para uso si dejan de cumplir los
criterios para ser clasificados como mantenidos para la venta, En el caso de activos fijos que previamente se habian
trasladado a la categorfa de disponibles para ta venta y que requieren ser reclasificados a mantenidos para usc
nuevamente, éste se medira nuevamente al menor valar entre su valor recuperable y et valer en libros que se hubiera
reconocido st el activo nunca se hubiera clasificado como mantenido para la venta
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3.10.1 Bienes recibidos en dacion de pago - Registra el valor de los bienes recibidos por el Banco en page de saidos no
cancelados provenientes de créditos y operaciones de leasing a su favor. Los bienes recibidos en dacién de pago son
activos de los cuales se espera recuperar su importe a través de su venta y no de su uso. Todas las dgciones de bienes
inmuebles y muebles se reconoceran bajo esta categoria a menos que se disponga su destinacién para usc o se
identifiquen restricciones sobre la disponibilidad del activo, en cuyo case se evaluard su clasificacion dentro de otros
activos.

Medicidn inicial - Las Entidades mediran los bienes recibidos en dacion de pago (0 grupos de activos para su disposicion)
clasificados como mantenidos para a venta, al menor de:

° Su valor en Libros; o

s st valor razonable menos los costos de ventas.

Medicion posterior - Las Entidades mediran los bienes recibidos en dacién de pago, al menor entre el valor en libros ¢ su
valor razonable menos los costos de ventas.

Cuando se espere que la venta se produzca més ali del periodo de un afic, las Entidades mediran tos costos de venta por
su valor actual, Cualquier incremento del valor actual de esos costos de venta, que surja por el transcurso del tiempo,
se presentara en el estado de resultades como un costo financiero.

Los gastos incurridos con los bienes recibidos en dacién en pago se deben registrar en el estado de resuitados. Por otra
parte, {a medicidn de 1os mismos se debe realizar por el menor valor entre el valor razonable y el valor en libros, menos
los costos incurridos para la realizacion de la venta.

Deterioro de los Bienes recibidos en dacidn de pago

Las Entidades reconoceran una pérdida por deterioro debido a tas reducciones iniciales o posteriores del valor del activo
{0 grupo de activos para su dispesicién) hasta el valer razonable menos los costos de venta.

Por otra parte, las Entidades reconoceran una ganancia por cualguier incremento posterior derivado de la medicién det
valor razonable menos los costos de venta de un activo, aunque sin superar la pérdida por deterioro acumulada que haya
sido reconocida. Ver Politica de Deterioro del Valor de los Actives.

Las Entidades no depreciaran (o amortizaran) los bienes recibidos en dacién en pago mientras estén clasificados como
mantenidos para la venta, o mientras formen parte de un grupo de actives para su disposicion clasificado come mantenido

para la venta. No obstante, continuaran reconcciéndose tanta los intereses como otros gastos atribuibles a los pasivos
de un grupo de activos para la venta.

Reglas en materia de plazo legal para la venta - Se debe efectuar la venta de los bienes recibidos en dacién en pago
dentro de los dos afios siguientes a la fecha de su adguisicion, sin embargo, pueden contabilizarse como activos fijos,
cuando éstos sean necesarios para el giro ordinario de sus negocios y se cumplan los limites de inversiones de activos. Se
puede solicitar ante la Superintendencia Financiera prérroga para su enajenacion, fa cual debe presentarse en cualquier
¢aso con antelacion al vencimiento del término legal establecido y debe ser aprobada por la Junta Directiva.

En la respectiva solicitud se debe demostrar que, no obstante, se han seguido diligentemente los procedimientos de
gestion para la enajenacion, ne ha sido posible obtener su venta. En todo casc, la ampliacion del plazo no puede exceder
en ningdn caso de dos afios, contados a partir de la fecha de vencimiento del término legal inictal, periodo durante el
cual debe continuarse con tas labores que propendan por la realizacion de esos activos improductivos.

3.10.2 Bienes restituidos - Registra el valor de los bienes devueltos al Banco y su subsidiaria, cuyo uso ha sido ejercido

por el cliente en contratos de leasing, por eventos en que las partes libremente lo convienen o cuando dicha restitucidn
sea el resultado de un proceso por el incumplimiento en el pago de los cdnones.

La restitucién de estos bienes debera contabilizarse POr su costo en libros {costo menos depreciacion acumulada), estos
bienes no estan sujetos a depreciacion.

3.11. Propiedad y equipo - Se registrard un elemento de propiedad y equipe, si es probable que los beneficios
econdmicos futuros asociados con el bien fluyan hacia las Entidades, y el costo del elemento pueda medirse de forma
confiable. Tal como to describe el (itima criterio, serd necesario identificar para el reconocimiento inicial, todos los costos
de la propiedad y equipo en el momento en que se fncurre en allos,

Medicion inicial: El reconacimiente inicial de la propiedad y equipo &5 a costo, y éste sera por su parte, el importe
equivalente en efectivo a la fecha de reconocimiento en libros, sumados los costos atribuibles.
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Se incluiran tambien, derechos de importacion, impuestos indirectos no recuperables, y deducciones comerciales y
rebajas, las estimaciones relacionadas con los costos por desmantelamiento y retiro de los bienes, ddnde se incluyen:
rehabilitacion del lugar donde se encuentra localizado el activo, la obligacidn que incurren {as Entidades, ya sea cuando
adquieren el bien o como consecuencia de haber utilizado el bien, para fines distintos a la operacién productiva de las
Entidades.

En el caso de la capitalizacién de mejoras, se requerira que los costos incrementen la vida UtH, aumenten su capacidad,
o aumente el valor del activo. Las reparaciones y/o mantenimientos efectuados sobre la propiedad y equipo, gue
Gnicamente reparen o mantengan el activo, y que por tanto mantengan las condiciones en términos, por ejemplo, de ta
vida atil o los beneficios economicos futuros esperades, derivados del uso del mismo elemento, deberdn reconocerse
come gastos del periodo en el que se incurre en ellos, es decir, tendran un efecto neto en el estade de resuitados.

Los costos de puesta en marcha no pueden capitalizarse como parte del costo de la propiedad y equipo. Salvo se
identifique existe la necesidad de incurrir en estos costos, para devolver al activo a las condiciones habituaies de
operacion, para lo cual y en todos los casos, se requerird, antes de su reconocimiento, reatizar el carrespondiente analisis,

Medicién posterior: Con posterioridad a su reconocimiento como activo, un elemento de propiedad v equipo se medira
usando dos métodes:

s Costo historico; o

. Costo Revaluade
De acuerdo con esto, se ha determinado la medicidén para los diferentes grupos de activos, asf:

Descripcién del grupo Método
Edificios Modelo Revaluado
Terrenos Modelo Revaluado
Enseres Modelo del Costo
Equipos Informéticos Modelo del Costo
Equipos de redes y comunicacion ‘ Modelo det Costo
Maquinaria y Equipo Modelo del Costo
Muebles Modelo del Costo
Vehiculos de Transporte Modelo del Costo
Bienes Entregados en Comodato Modelo del Costo
Bienes de arte y cultura Madelo del Costo

Las entidades deben realizar la revision del costo revaluado cada tres afos para evaluar si es necesaria la determinacién
de un nuevo costo revaluado que serd determinado por un perito avaluador, quién usara las técnicas establecidas en las
Normas Internacionales de Valoracién (VS por sus siglas en inglés). En caso de que exista una seguridad razonable del
aumento o disminucién del valor de las edificaciones, se debe proceder a la determinacion del nueve costo revaluado.

En caso tal, cuando ocurra un incremento en el valor razonable de un perfodo a otro, este se reconocera como parte det
costo de las propiedades y equipo con cargo a “Otros Resultados Integrales”. Asi mismo, cuandc se presenten
disminuciones en el valor razonable, primero se dara de baja la valorizacion registrada en Otros Resultados integrales y
si existiera un remanente, este se reconocers en el estado de resultados.

Depreciacién - La depreciacién de un activo comenzars en el mes en et que el bien se encuentra en la ubicacién y en las
condiciones necesarias para operar de la forma prevista por la gerencia.

El cargo por depreciacién de cada periodo se reconccera en el resultado del perfodo, utilizando el métode de iinea recta,
esto segln la estimacidn de fas vidas Gtiles que las Entidades consideraron representaran fielmente el término de tiempe
en el que se espera un etermento clasificado a este grupo de actives, compense un beneficio econdémico.

La vida Gtil real corresponde al periodo durante el cual se espera utilizar el activo. La politica contable describe el valor
residual como “el valor estimado que la entidad podria obtener actualmente por la tiquidacién de un elemento, después

de deducir los costos estimados por tal disposicion, si el activo ya hubiera alcanzado la antigiiedad vy las demids condicianes
esperadas al término de su vida Gtil”,
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El valor residual v la vida Gtil de un elemento de propiedad y equipo seran revisados por lo mencs anualmente v si las
expectativas difieren de las estimaciones anteriores, los cambios serén contabilizados como un cambio e estimaciones
contables de forma prospectiva.

De acuerdo con el avallo realizado en mayo de 2021, a los pisos donde se encuentran ubicadas las oficinas del Banco
{con base en las Normas Internacionales de Valoracidn), se determing que la vida Gtil es de 100 afios y la vida Gtil
remanente a la fecha del avallo es de 57 afos.

Las vidas (tiles y valores residuales determinadas por las Entidades son:

Bancéldex
Yida dtil
Descripcion del grupo % Residual Rango inicial  Range final
Edificios 15% 100 Afos
Enseres 10% 3 ARos 12 Ahos
Equipos Informatico 10% 2 Afios 5 Afics
Equipos de redes y comunicacion 10% Z Afios 6 Afos
Maquinaria y Equipo 10% 6 Afos 14 Afios
Muebles 10% 5 Afos 12 Afios
Vehiculos de Transporte 10% 10 Afos 20 Afios
Terreno 0% 0 Afios 0 Ahos
Bienes Entregados en Comodato 0% 0 Afios 0 Anos
Bienes de arte y cultura 0% 0 Afios 0 Afios
Subsidiaria- Fiducoldex
Grupo de activos Valor residual Vida dtil
Edificaciones Sera el valor del terrenc De acuerdo al estudio técnico.
Muebles y enseres 0% 10
Equipo de computo 0% 3
Vehiculos 0% 5

Las Entidades realizan la revision del deterioro de manera anual, para evaiuar si es necesaria la determinacién de un
nuevo Costo revaluado que serd determinado por un perito avaluador, quién usard las técnicas establecidas en las Normas
Internacionates de Valoracién (IVS por sus siglas en inglés). En casc de que exista una seguridad razonable del aumento
o disminucién del valor de las edificaciones, se debe proceder a la determinacién del nuevo costo revaluado.

En caso tal, cuando ocurra un incremento en el valor razonable de un periodo a otro, éste se reconocera como parte del
costo de las propiedades y equipo con cargo a “Otros Resultados Integrales”. Asi mismo, cuando se presenten

disminuciones en el valor razonable, primero se dara de baja la valorizacién registrada en Otros Resultados Integrales y
si existiera un remanente, éste se reconacers en el estado de resultados.

Para aguellos bienes muebles cuyo vator de adquisicidn sea igual o inferior a (50 UVT) se deprecian a més tardar en el
‘siguiente mes al que se adquieran sin consideracién de 12 vida Gtil de los mismos,

Baja de propiedad v equipo - El valor en tibros de un ftem de propiedad y equipo es dado de baja cuando no se esperan
mas beneficios econdmicos futuros asociados y las utitidades o pérdidas de la baja se reconocen en tos resultados del
periodo.

Deterioro de propiedad y equipo - Se realizaran evaluaciones sobre la evidencia de deterioro, una vez se tengan indicios
sobre el deterioro del valor de los activos no financieros o minimo al final de cada periodo sobre el gue se informa. Si
existen evidencias de deterioro, las Entidades analizan si efectivamente existe tal deterioro comparandgo el valor neto
en tibros del activo con su valor recuperable {es el mayor entre el valor razonable menos los costos de venta v el valor
de uso del activo). Cuando el valor en libros exceda al valor recuperable, se ajusta et valor en libros, modificando los
cargos futuros por concepto de depreciacién, de acuerde con su vida atit remanente.
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3.12,  Propiedades de inversién - Las propiedades de inversién son aguetlas mantenidas para producir arriendos y/o
vaiorar el capital {incluyendo las propiedades de inversidn en construccién para dichos propositos) y se miden inicialmente al
costo, incluyendo los costos de transaccidn.

Luego del reconocimiento inicial tas propiedades de inversion son medidas a su valor razonable.

Todas las participaciones de propiedad del Banco v su subsidiaria mantenidas segiin los arrendamientos operativos para
ganar rentas o con el fin de obtener la apreciacion del capital se contabilizan como propiedades de inversién y se miden
usando el modelo de valor razonable. Las ganancias o pérdidas que surgen de los cambios en el valor razonable de la
propiedad de inversion se incluyen en los resultados durante el periodo en gue se originan.

Una propiedad de inversidn se da de baja ai momento de su disposicion o cuando la propiedad de inversidn es retirada
permanentemente de uso y no se espera recibir beneficios econdmicos futuros de esa venta., Cualquier ganancia ¢ pérdida
que surja de la baja de la propiedad (calcutada como la diferencia entre los ingresos por venta netos v el importe en
libros det activo) se incluye en los resultados del periodo en el cual se dic de baja la propiedad.

3.13.  Activos intangibles - Las Entidades procederan a registrar un activo intangible una vez se identifique: ia existencia
de control, la separabilidad del activo, vy el hecho de que se espere genere un beneficio econdmico futuro, para su
reconocimiento es indispensable que cumpla con el total de las caracteristicas anteriormente descritas.

Medicion inicial - Los activos intangibles son medidos inicialmente al coste, sin embargo, depende de la forma en que
las Entidades obtuvieron el active. Se puede obtener un activo intangible a través de las siguientes formas: adquisicion

por separado, como parte de una combinacién de negocios, v con el desarrollo o ta generacidn del activo internamente
desarrollado por las Entidades.

* El activo intangible adquirido en una transaccidn separada se mide como la suma del precio de compra, incluyendo
derechos de importacion e impuestos no reembolsables sobre la adquisicion, luego de deducir descuentos y rebajas,
y el costo directamente atribuible a la preparacion del activo para el uso previsto. Tambien, se establece probable
se pueda reconocer un grupo de actives intangibles complementarios como un solo activo, siempre y cuande los
activos individuales tengan vidas Gtiles simitares,

* En combinaciones de negocios, el valor del costo serd et correspondiente a su valor razonable a la fecha de
adgquisicion.

= Para los activos intangibles generados internamente, s6lo seran reconocidos como intangibles los costos de la etapa

de desarrollo del activo. Los costos originados en la fase de investigacién sorr reconocidos como gasto en el periodo
en el gue son causados.

La amortizacidn se debe ajustar para distribuir el valor en libros revisado del activo intangible, menos cuatguier valor
residual, sobre una base sistemética a lo largo de su vida (til.

Medicion posterior: En el reconocimiento posterior los activos intangibles se amortizan en linea recta durante su vida
(til estimada. Las Entidades evaluaran si la vida Gtil de un activo intangible es definida o indefinida. La vida Gtil definida
de un activo intangible se amortiza, mientras que un activo intangible con vida (til indefinida no se amortiza. Luego de
contemplar los factores determinantes para ta estimacién de la vida (til de un activo intangible, se tomara la medida de
tiempo gue mejor represente el término de tiempo de uso esperado del activo.

Las Entidades determinan que los activos intangibles con una vida til definida se amortizan de acuerdo con la estimacion
de su vida Gtil, asi:

Bancoldex
Descripcién del grupo Método % Residual Vida Uil
Licencias Modelo del costo 0% 1 Afio 13 Ahos
Programas y apticaciones informaticas Modelo del costo 0% 1 Afio 15 Afos

Fiducoldex - La subsidiaria realiza pagos at contade por la compra de ticencias. El uso de tas licencias serd entre pericdos

de 3 y 15 afos, dependiendo del tipo de licencia. Las vidas (tiles y el valor residual establecido por la Fiduciaria, se
relacionan a continuacion:
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Grupo de activos Vida atil Valor residual

Core 15 afios -
Software (licencias) 3 afos -

Las licencias con costo individual cuyo valor sea igual o menor a 50 Unidades de Vator Tributario (UVT's) seran amortizadas
en el mismo periodo en el que fueron adquiridas.

Un activo intangible se dard de baja por su venta; o en el momento que no se espere obtener beneficios econdmicos
futuros por su uso o su venta. La ganancia o pérdida resultante es la diferencia entre el valor en libros v el valor
recuperable del activo intangible,

3.14.  Otros activos - Existen activos para los cuales no es posible encontrar criterios semejantes de reconocirniento ¥
medicién que permitan ser clasificados dentro de las categorias ¢ grupos disponibles de activos financiercs, éstos serén
clasificados en la categoria de otros activos, entre ellos se encuentran, gastos pagados por anticipade, bienes de arte y
cultura, bienes por colocar en contratos de leasing, entre otros.

3.74.1 Gastos pagados por anticipado - Los gastos anticipados corresponden a erogaciones en que incurren las Entidades
en el desarrollo de su actividad, cuyo beneficio se recibe en varios periodos, pueden ser recuperables y suponen la
ejecucion sucesiva de los servicios a recibir.

El plazo para la amortizacién de los gastos anticipados es el siguiente:

*» Los seguros durante la vigencia de la péliza.
* Otros durante el periodo en que se causan o duracién det contrato.

3.14.2 Bienes por colocar en contratos de leasing - Se registran en este rubro ios bienes nuevos adquiridos por el Banco
Cuyo contrato no se ha iniciado por falta de algiin reguisito para su legalizacion.

3.15.  Deterioro de los otros activos - La identificacidn de la evidencia de deterioro deberd aportar el detalle suficients
sebre tos escenarios que en estimacién de la gerencia pudieron o eventualmente podrian ocasionar una reduceion del valor
de los activos, y asi presentarle como una reduccion en et saldo en libros.

Los criterios aplicables a determinar los indicios de deteriora deberén estar encausados a detallar los posibles eventos internos
0 externos que conlleven una pérdida del valor del activo, o de los beneficios econdmicos esperados provenientes de la
disposicion del mismo, ésta prueba de deterioro se debers considerar por lo menos una vez al término del periodo contable
o fecha de presentacitn de informacion relevante para la toma de decisiones.

Una pérdida por deteriore se produce cuando el importe en libros de un activo es superior al importe recuperable. La
identificacion det valor de deterioro de los activos requiere que se considere vy efectile una evaluacién de los indicies de
deterioro, deberé ser efectuada por las Entidades, at final de cada periodo sobre el que se informa, se evaluara si existe algln

indicio de deterioro del valor de alglin active, si existiera este indicio, las Entidades estimaran el importe recuperable del
activo,

Los indicios de deterioro pueden obedecer a fuentes internas o externas observables de cambios significativos que ocasionen
una considerable incidencia de pérdida de valor en ef importe en libros de los activos no financieros. Se consideran indicios
de deterioro; cambios en e! entorno legal, econdmico, tecnoldgico o de mercado en los que se opera ¢ bien en el mercado al
que esta destinado el activo, informes internos que indiquen gue el rendimiento econdmico del activo €s, 0 va a ser, peor de
lo esperado, cambios en las tasas de mercado o de rendimiento que pueden afectar las mediciones det importe recuperable
{E]. Incrementos en ios costos de financiamiento), evidencia de la obsolescencia o deteriore fisico de un active, cambios en
‘estrategias (Ej. cierre de oficinas), cambic significativos en el mercado para los activos de las Entidades {Ej. efectos de la
demanda, competencia, u otro factor econdmico). Los indicios de deterioro no se limitan a los anteriormente observados.

Una vez realizado el reconocimiento de una pérdida por deteriorc de valor, los cargos por depreciacion o amortizacién del

active se ajustaran en los periodos futuros, con el fin de distribuir el valor en libros revisado del activo, de forma sistemética
a lo largo de su vida (il

Si existe alglin indicic del deterioro del valor de un activo, el valor recuperabie se estimars para el active individualmente
considerado. Sin embargo, si no es posible estimar este valor recuperable del activo individual, las Entidades determinarin
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el valor recuperable de la unidad generadora de efectivo a la que el activo pertenece (la unidad generadora de efectivo del
activo).

3.16.  Pasivos financieros - Un instrumento se clasifica como pasivo financiero cuando contiene una ohligacién contractual
para transferir efectivo u otros activos financieros, cuando se estime sera o podra ser liquidado dentro de un nimero variable
de los instrumentos patrimoniales propios. Los pasivos financieros se reconocen y se miden al costo amortizado, excepto por
los derivados que se miden al valor razonable segtin los requerimientos aplicables de la NIIF 9.

3.16.1 Pasivos financieros al costo amortizado - Se clasificaran todos los pasivos financieres como medidos
posteriormente al costo amortizado utilizando el método de interés efectivo, excepto por los instrumentos financieros
derivados que son medidos al valor razonable con cambios en resultades. El costo amortizado de los pasivos financieros
en certificados de deposito a término, banos subordinados y obligaciones financieras, se determinan con base en el valor

nominal de la obligacién incluyendo los gastos causados por pagar por conceptos de intereses, ya que no se asecian costos
de transaccidn por no ser materiales.

3.16.2 Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados - En el reconocimiento inicial se eliminard o
reducira significativamente alguna incoherencia en la medicién (asimetria contable), que pudiese surgir at utitizar
diversos criterios de medicion. Las Entidades han optado por designar la medicidn de los derivados a valor razonable con

cambios en resultados, esto teniendo en cuenta la disponibilidad de la informacién relativa a la valoracion de estos
instrumentos.

En su recenocimiento iniciat, las Entidades clasificaran las emisiones de instrumentos de deuda como pasivos financieros
medidos a costo amortizado. Adicionalmente, basados en un analisis de costo/beneficio y materialidad de acuerdo a lo

establecido en el Marco Conceptual, los costos de transaccién son reconocidos directamente en los resultados del periodo
en el que se incurren.

En la medicidn posterior, las Entidades mediran tas emisiones de instrumentos de deuda al costo amortizade, aplicando
el método de interés efectiva.

3.16.3 Pasivo financiero dado de baja: Las Entidades daran de baja en cuentas un pasivo financiero si, v solo si, expiran,
cancelan o cumplen tas obligaciones de las Entidades. La diferenciz entre el importe en libros del pasivo financierc dado
de baja v la contraprestacion pagada y por pagar se reconoce en ganancias o pérdidas.

3.17.  Impuestos a las ganancias - i gasto del impuesto sobre la renta, representa el valor del impuesto scbre la renta
por pagar y el valor del impuesto diferido.

3.17.1 Impuesto corriente - El impuesto por pagar corriente se basa en las ganancias fiscales registradas durante el afio.
La ganancta fiscal difiere de {a ganancia reportada en el estado de resultados y otro resultado integral, debido a tas
partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles en otros afios y partidas gue nunca son gravables o deducibles. Ft

pasivo del Banco por concepto del impuesto corriente se calcula utilizande las tasas impasitivas aprobadas al final del
periodo sobre el cual se informa.

5e reconoce una provisién para aquetlos asuntos para los cuales la determinacién de impuestos es incierta, pero se
considera probable que habra una salida futura de fondos a una autoridad tributaria. Las provisiones se miden con la
mejor estimacion del monto que se espera pagar. La evaluacion se basa en el juicio de los profesionales de impuestos

dentre del Banco respaldades por ta experiencia previa con respecto z tales actividades ¥, €n ciertos casos, en base a
asesoramiento fiscal independiente especializado.

3.17.2 Impueste diferido - El impuesto diferido se reconoce sobre igs diferencias temporarias entre el importe en libros
de los actives y pasivos incluidos en tos estados financieros consolidados y las bases fiscales correspondientes utilizadas
para determinar la ganancia fiscal. El pasivo por impuesto diferide se reconoce generalmente para todas las diferencias
fiscales temporarias. Se reconocera un activo por impuestos diferidos, por causa de todas las diferencias temporarias
deducibles, en la medida en que resulte probable que la entidad disponga de ganancias fiscales futuras contra las que
cargar esas diferencias temporarias deducibles. Estos activos ¥ pasivos no se reconocen si las diferencias temporarias que
se originan del reconocimiento inicial (distinto al de la combinacién de negocios} de otros activos v pasivos en una
operacion que no afecta la ganancia fiscal ni la ganancia contable. Ademads, los pasives por impuesto diferide nc se
reconocen si la diferencia temporal surge del reconocimiento iniciat de ta plusvalia,

Se debe reconocer un pasivo diferido por diferencias temporarias imponibles asociadas con inversiones en subsidiarias v
asociadas, y participaciones en negocios conjuntos. Los actives por impuesto diferido que se originan de las diferencias
temporarias deducibles asociadas con dichas inversiones y participaciones son Unicamente reconocidos, en la medida en
que resulte probable que ta entidad disponga de ganancias fiscales futuras contra las que cargar esas diferencias
temporarias y cuando exista la posibilidad de que éstas puedan revertirse en un futuro cercano.
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El importe en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse a revision al final de cada pericdo sobre el que
se informe y se debe reducir, en la medida que estime probable que no dispondra de suficiente ganancia fiscal, en et
futuro, come para permitir que se recupere la totalidad o una parte del activo,

Los activos y pasivos por irmpuestos diferides deben medirse empleando las tasas fiscales que se espera sean de aplicacion
en el perfodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele, basandose en las tasas (v leves fiscales) que al final
del periodo sobre et que se informa hayan sido aprobadas o practicamente aprobadas terminado el proceso de aprobacion.

Con el propésito de medir los pasivos por impuestes diferidos y los actives por impuestos diferidos para propiedades de
inversién que se miden usando el modelo de valor razonable, el valor en libros de dichas propiedades se presume que se
recuperard completamente a través de la venta, a menos que la presuncién sea rebatida. La presuncién es rebatida
cuando {a propiedad de inversién es depreciable y se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo obistive es consumir
substancialmente todos los beneficios econdmicos que genera {a propiedad de inversion en el tiempo, y no a través de
la venta, La propiedad de inversién del Banco se mantiene bajo un modelo de negocio cuyo objetivo sea consumir
substancialmente todos los beneficios econdmicos generados por las propiedades de inversion en el tiempo y no a través
de la venta. Por lo tanto, la administracién del Banco ha determinado que la presuncidn de “venta” establecida en las
modificaciones a la NIC 12 no es rebatida. En consecuencia, el Banco no ha reconocido impueste diferido alguno en tos
cambios de valor razonable de la propiedad de inversién ya que el Banco no est& sujeto a impuesto a las ganancias alguno
sobre la venta de las propiedades de inversién.

Los activos y pasives por impuestos diferidos se compensan cuando existe un derecho legalmente exigible de compensar
los activos por impuestos corrientes contra los pasives por impuestos corrientes y cuando se relacionan con los impuestos
a las ganancias recaudados por la misma autoridad fiscal y el Banco tiene la intencidn de liquidar sus activos y pasivos
por impuestos corrientes una base neta.

3.17.3 Impuesto corriente y diferido del afio - Los impuestos corrientes y diferidos se reconocen en resuttades o pérdidas,
excepto cuando se retacionan con partidas que se reconocen en otro resultado integral o directamente en ef patrimonio,
€n cuyo caso, los impuestos corrientes y diferidos también se reconocen en otro resultado integral o directamente en el
patrimonio, respectivamente. Cuando el impuesto corriente o el impuesto diferido se origina de la contabilizacién inicial
de una deuda de negocios, el efecto impositivo se incluye en la contabilizacién de la combinacién de negocios,

3.18.  Provisiones y obligaciones contingentes - Se reconocen cuande las Entidades:

= Tienen una obligacién presente como resultado de un suceso pasado;

* Es probable que las Entidades tengan que desprenderse de recursos que incorparen beneficios econcmices, para
cancelar la obligacidn;

= Puedan hacer una estimacidn fiable det valor de ia obligacién.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion, at final del periodo sobre el que se informa, del
desembolso necesario para cancelar la obligacion presente. La mejor estimacidn del desembalso necasario para cancelar
la obligacion presente vendra constituida por el valor, evaluado de forma racional, que las Entidades tendrian que pagar
para cancelar la obligacién al final del periodo sobre el que se informa, o para transferirla a un tercero en esa fecha,

Las provisiones deben ser objeto de revisién al final de cada periodo sobre el que se informa, v ajustadas para reflejar
la mejor estimacién disponible, cuando ya no sea probable que vayan a salir de la entidad recursos que incorporen
beneficios econémicos para satisfacer la obligacion, la provision debe ser objeto de reversién, la provisién debe ser
utilizada para cubrir dnicamente los desembolsos para los que fue originalmente reconocida. Las provisiones sobre los

litigios juridicos se determinaran con base en ia probabilidad establecida por el area juridica para cada proceso descrito
en la nota de juicios y estimaciones

3.19.  Beneficios a los empleados - Los beneficios a los empleados comprenden todoes los tipos de retribuciones
proparcionados a los empleados o a quienes dependen o son beneficiarios de ellos, y pueden ser tiquidados mediante pagos.
Los beneficios a empleados se clasificaran en beneficios a corto plazo, vy beneficios a targo plazo. Es preciso indicar que las
Entidades solo tiene beneficios a empleados a corto plazo.

3.19.1 Beneficios a corto plazo - Los beneficios que se esperen liquidar totalmente antes de los doce meses siguientes at
final del periodo anual sobre et que se informa. Se reconoce Un pasivo y un gasto por efecto de obligaciones contractuales

adquiridas con et empleado. Los pasivos causados se reconoceran sin descontarse, es decir, al importe correspondiente
a la fecha de medicion,
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La obligacion contractual o implicita de las Entidades se limitard al reconocimiento del importe que se haya acqrdado,
con el empleado, v se calculard con base en una estimacién fiable de los importes a pagar, se genera el gasto sdle con
base en la ocurrencia de la contraprestacién dado que los servicios prestados por los ermnpleados no incrementan el
irnporte de tos beneficios,

3.20.  Otros pasivos - Registra principalmente las cartas de crédito de pago diferido, abonos diferidos, ingreses reciliaidos
por anticipado, estos dltimos corresponden a los valores recibidos para atender los convenios especiales de financiacion de
operaciones de cartera de créditos, con diferencial de tasa de interes, y los pasivos por convenios que representan los recursos
recibidos de Ministerios, Gobernaciones y Alcaldias, para la financiacién de lineas con diferenciales de tasa.

3.20.1 Convenios: los recursos recibidos de Ministerios, Gobernaciones y Alcaldias originan un pasivo al tercerc gue
entrega los recursos a Bancdldex. Una vez se desembolsan créditos bajo la modalidad de convenios, se calculz of
diferencial de tasa entre, {a tasa de mercade del Banco y la tasa del convenio, el resultado de esta diferencia se

descuenta del valor del aporte registrado en el pasivo y se reconoce como un ingreso recibido por anticipado, el cuat es
amortizado en la vida del pagaré.

3.21.  Arrendamientos -

3.21.1 Las Entidades como arrendadores: Los arrendamientos se clasifican como financieros cuando los términcs del
arrendamiento transfieren sustancialmente a los arrendatarios todos 1os riesgos y ventajas inherentes a ia propiedad.
Todos los demas arrendamientos se clasifican como operativos.

Los montos adeudados por los arrendatarios bajo arrendamientos financieros son registrados como montos por cobrar at
monto de la inversion neta en la Compania en los arrendamientos. Los ingresos por arrendamientos financieros son
distribuidos en los perfodos contables a fin de reflejar una tasa regular de rendimiento constante en {a inversidn neta
pendiente de la Compafifa con respecto a los arrendamientos.

Elingreso por concepto de alquileres bajo arrendarmientos operativos se reconoce empleando el método de linea recta
durante el plazo correspondiente al arrendamiento. Los costos directos iniciales incurridos al negociar y acordar un

arrendamiento operativo son afiadidos al importe en libros del activo arrendado, y reconocidos de forma lineat durante
el plazo del arrendamiento,

3.21.2 Las Entidades como arrendatarios - Al inicio de un centrato, las Entidades evaluaran si el contrate es, o contiene,
un arrendamiento, Un contrato es, o contiene, un arrendamiento si transmite el derecho a controtar el uso de un activo
identificado por un periodo de tiempo a cambic de una contraprestacion.

Al comienzo del arrendamiento las Entidades reconocerén un active por derecho de uso v un pasivo por arrendamiento,
exceptuande los arrendamientos de corto plaze (plazo de 12 meses 0 menos) v los arrendamientos en los que el activo
subyacente es de bajo monto (como tabletas electronicas, computadoras personales y objetos pequefios de mobiliario
de oficina y teléfonos). Para estos arrendamientos, el Banco reconoce los pagos de renta como un gasto baio el método
de linea recta a través del periodo de vigencia del arrendamiento.

El activo por derecho de uso es medido inicialmente al costo, el coste del activo por derecho de uso comprendera:
(a} Elvalor de la medicién inicial del pasivo por arrendamiento.

(b) Los pagos por arrendamiento realizados antes o a partir de la fecha de comienzo, menos los incentivos de
arrendamiento recibidos.

{c} Los costos directos iniciales incurridos por el arrendatario. Los cuales pueden incluir comisicnes, honorarios legales
{51 son contingentes en el momento de originarse el arrendamiento) costes de tramitar una garantia.

{d) Una estimacién de los costos a incurrir por et arrendatario al desmantefar y eliminar el activo subyacente, restaurando
el lugar en el que est4 ubicado o restaurar el active subyacente a la condicién requerida por tos términos y condiciones
det arrendamiento, a menos que se incurra en esos costos para producir inventarios. El arrendataric incurre en

obligaciones a consecuencia de esos costos ya sea en la fecha de comienzo o como una consecuencia de haber usado
el activo subyacente durante un pericdo concreto.

El arrendatario reconocers los costes de desmantelamiento y eliminacidn del activo subyacente como parte det costo del
activo por derecho de uso cuando incurre en una obligacién a consecuencia de esos costos.

Et pasivo por arrendamiento es medido inicialmente al valor presente de los pagos de renta glie no sean pagades en la

fecha dG:' inicio, descontado por la tasa implicita en el contrato. Si esta tasa no puede ser facilmente determinada, la
Compania utilizara la tasa incremental por préstamos del arrendatario.

Los pagos de renta incluidos en la medicién del pasive por arrendamiento consisten en:

» Pagos de renta fijos (incluyendo pagos fijos en sustancia), menos cualquier incentivo por arrendamiento recibido;
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« Pagos de renta variables que dependen de un indice o tasa, inicialmente medidos usando el indice o tasa en 1a fecha
de inicio;

Después de la fecha de comienzo, un arrendatario medira su activo por derecho de uso aplicando el modele del costo. El
Banco aplicara lo estipulado en la politica de deterioro del valor de los activos para determinar si se ha deterioradoe el
valor de un activo por derecho de uso vy para contabilizar el deterioro.

Si el arrendamiento transfiere la propiedad del activo subyacente ai arrendatario al fin del plazo det arrendamiento o si
el costo del activo por derecho de uso refleja que el arrendatario ejercerd una opcion de compra, e! arrendatario
depreciara el activo por derecho de uso desde la fecha de comienzo de este hasta el final de la vida qtit del activo
subyacente.

Después de la fecha de comienzo, el arrendatario medird un pasivo por arrendamiento:
(a) Incrementando el importe en libros para reflejar el interés sobre el pasivo por arrendarniento.
(b} Reduciendo et importe en libros para reflejar los pagos por arrendamiento realtizados.

{c} Midiendo nuevamente el importe en libros parz reflejar las nuevas mediciones o modificaciones del arrendamiento
especificadas, y también para reflejar los pagos por arrendamiento fijos en esencia que hayan sido revisados,

Después de la fecha de comienzo, el arrendatario reconocera en el resultado del periodo (a menos gque los costos se
puedan incluir como mayor valor de otro activo):

{a) Et interés sobre el pasivo por arrendamiento.

(b} Los pagos por arrendamiento variabtes no incluidos en la medicidn del pasivo por arrendamiento en el periodo en el
que ocurre el suceso o condicién que da lugar a esos pagos.

3.22. Reconocimiento de ingresos - Los ingresos se miden por el valor razonable de 1a contraprestacion recibida o por
recibir, y representan importes a cobrar por los servicios prestados, neto de descuentos e impuestos.

Las Entidades reconocen los ingresos cuando:

o Elimporte de los mismos se puede medir con fiabilidad
» Es probable que los beneficios econémicos futures vavan a fluir al Banco.

Ingresos por dividendos, intereses, comisiones, utilidad en venta de bienes y otros ingresos

Dividendos - El ingreso de los dividendos por inversion es reconocide una vez que se han establecido los derechos de los
accionistas para recibir este pago (siempre y cuando sea probable que los beneficios econdmicos fluiran para las Entidades
y que los ingresos ordinarios puedan ser medidos confiablemente).

Intereses - Los ingresos por intereses de un activo financiero se reconocen cuando sea probable que las Entidades reciban
tos beneficios econdmicos asociadas con la transaccién y el importe de los ingreses de actividades ordinarias pueda ser
medido de forma fiable. Los ingresos por intereses son registrados sobre una base de tiempo, con referencia al capital
pendiente y a la tasa de interés efectiva aplicable, que es la tasa de descuento que iguala exactamente tos flujos de

efectivo por cobrar o por pagar estimados a lo targo de la vida esperada del instrumento financiero con el importe neto
en libros del activo financiero sobre el reconocimiento inicial.

Comisiones - Las comisiones se miden en funcién de la contraprestacién especificada en un contrato v se reconocen en
cada periodo cuando se satisfacen las obligaciones de desempefic asociados al servicio,

Método de participacion - Se reconoce ingreso por métode de participacion sobre los ingresos generados en el perioda
de la participada.

Otros Ingresos - Cuando se cumple con la definicion de ingresos segln el Marco Conceptual para la Informacién Financiera,
las Entidades reconocen en los resultados del periodo los ingresos no incluidos en las categorias anteriormente
noembradas.

3.23.  Operaciones conjuntas - A partir del analisis realizado por Fiducotdex, para el estado de situacién financiera

reconoce su participacion en consorcios. come una operacign conjunta, de tal manera que contabilizara los activos, pasivos,
ingresos de actividades ordinarias y gastos referentes a la participacion.

Fiducoldex reconoce en relacién con su participacion en una operacién conjunta:

e Sus activos, incluyendo su participacién en los actives mantenidos conjuntarnente.

s Sus pasivos, incluyendo su participacion en los pasivos incurridos conjuntamente,
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® Sus ingresos de actividades ordinarias procedentes de ia venta de su participacién en el producto que surge
de la operacion conjunta.

® Su participacion en los ingresos de actividades ordinarias procedentes de la venta del productio que realiza
la operacion conjunta.

s Sus gastos, incluyendo su participacién en los gastos incurridos conjuntamente,

e Se contabilizarén los activos, pasivos, ingresos de actividades ordinarias y gastos relativos a la participacidn
en una operacion conjunta segln las politicas que le apliguen a Fiducoldex.

Cuando Fiducoldex realice una transaccién con una operacion conjunta en {a que es un operador conjunte, tal como una
venta o apertacion de actives, estd realizando 1a transaccién con las otras partes de la operacién conjunta v, como tal,

reconocerd ganancias y pérdidas procedentes de esta transaccién sélo en la medida de las participaciones de las otras
partes en la operacion conjunta.

Cuando estas transacciones proporcionen evidencia de una reduccién en el valor neto realizable de los activos a ser

vendidos o aportados a la operacién conjunta o de un deteriore de valor de es0s activos, esas pérdidas se reconoceran
totalmente por el operador conjunto,

Adicionalmente, Fiducoldex tiene una participacién en un negocic conjunto, que es una sociedad controlada
conjuntamente, a través del cual los participes tienen un acuerdo contractuat que establece un controt conjunto sobre
todas las actividades econdmicas de dicha sociedad. El contrato requiere que el acuerdo entre las partes respecto a las
decisiones financieras y operativas sea unanime.

Fiducoldex registra su participacién en el negocic conjunto utilizando el método de consolidacién proporcional. La
Fiduciaria combina en los estados financieros consolidadas su parte propercicnal de los activos, pasivos, ingresos vy gastos
del negocio conjunto con las partidas similares correspondientes, tinea por linea. Los estados financieros del negocio
conjunto se preparan para el mismo periodo que los de Fiducoldex y se realizan los ajustes necesarios para homogeneizar
cualguier diferencia que pudiera existir respecto a las politicas contables de Fiducoldex.

Una vez se pierde el controt conjunto, Fiducoldex vaiora v reconoce las inversiones que mantenga a su valor razenable,
Cualquier diferencia entre el vaior en libros de la inversion que se controlaba conjuntamente y el valor razonable de la
inversién mantenida mas los ingresos por la venta se reconocen en la cuenta de resultados.

Cuando se tiene influencia significativa sobre la inversién remanente, se contabiliza la inversién como entidad asociada.
Dentro de las politicas adoptadas de manera global con cada una de las unidades de gestién se encuentran:

Generalidades - Los consorcios son definidos de la sigutente manera de acuerdo en lo establecido en el articulo 7 de la
ley 80 de 1993 (Estatuto General de Contratacidn de la Administracion Piblica).

"Es cuagndo dos © mds personas en forma conjunta presentan una misma propuesta para la adjudicacién.
celebracién y ejecucién de un contrato. respondiendo solidariamente por todas ¥ cada una de las obligaciones
derivadas de la propuesta y del contrato. En consecuencia. las actuaciones. los hechos y omisiones que se presenten
en el desarrollo de la propuesta y del contrato. afectardn a todos los miembros que lo conforman”,

Caracteristicas - Las principales caracteristicas de los consorcios se indican a continuacion:

s Acuerdo de mutua ayuda.

e Cumptir con los tributos.

= Tramitar el RUT.

*  Obtener el NIT.

La vigencia del consorcio. es igual al término del contrato y este generalmente es mayor de un afio.
o No es una sociedad mercantil.

s No poseen personeria Juridica propia.
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Unidad de gestion - Los Consorciados se unen para buscar, hallar una manera de optimizar recursos, aprovechando las
cuatidades, calidades técnicas, administrativas, y financieras.

Esta Unidad debe estar creada para la prestacion y ejecucion del contrato fiduciario.

Debe elaborar la contabilidad para los Consorciados como para el Fideicomitente con base en las obligaciones
contractuales.

Representacidn Legal - Los miembros del consorcio deberan designar al Representante Legal para todos los efectos, guien
representaré el consorcio y se les sefialaran las reglas basicas que regulen las relaciones entre etlos y su responsabilidad.

El Representante Legal debe crear el negocic fiduciario que se administrara ante la Superintendencia Financiera.

Tendra a cargo las obligaciones impositivas v contractuales.

La Representacién Legal se puede rotar en el tiempo que lo determinen los consorciados o dejarta fija hasta el
vencimiento del contrato que se administrara.

Operaciones conjuntas en curso y en liquidacién - Actualmente, el estado en que se encuentran los consorcios gue
participa la Fiduciaria son:

a.  {ansorcios activos - Son aquellos consorcios que cumplen el principio de negocio en marchz, este se refiere
a la permanencia futura o de largo plazo, que espera un tercero de una organizacion sin interrumpir sus
actividades, el cual debe ser tenido en cuenta para la elaboracion de los estados financieros bajo NIIF,

Adicionalmente, la administracion del consorcio debe identificar y revelar situaciones en los estados
financieros que amenacen la continuidad del acuerdo consorcial.

Por otra parte, los beneficios correspondientes por la participacién de la Fiduciaria dentro del consercio, se
reconoceran linea a linea por el porcentaje del estado de situacién financiera y el estado de resultado

integral. es decir, se consolidara proporcionalmente de acuerdo con la participacién que tenga la Fiduciaria
dentro del consorcio.

Sin embargo, para el calculo de este método las politicas del consorcio deben ser homogéneas frente a las
que aplicara la Fiduciaria para elaborar los estados financieros bajo NIF. En caso contrario, la Fiduciaria
deberd realizar el respectivo gjuste para luego determinar dicho valor,

b.  Consorcios en liguidacién - Son aquelios consorcios que se pretenden liquidar, cesar su actividad o finalizar
de acuerdo con lo pactadc contractualmente en el negocio fiduciario o porgue no existe otra aiternativa
mas que proceder de esta forma.

En este caso, dichos consorcios seran medidos de acuerdo con las politicas de los consorcios activos, Sin embargo, el
manejo detallado se encuentra dentro de la politica de consorcios.

3.24. Segmentos de operacién - Con el propésito de dar cumpiimiento a lo establecido en ta NIIF § - Segmentos de
Operacién Consolidados, se han definido tos siguientes segmentos los cuales describen las actividades que realiza cada
una de las Entidades del Grupo v a cuyos resuttados se les realiza seguimiento interno permanente por parte de la Junta

Directiva como maxima autoridad en la toma de decisiones de operacion, a través de la Vicepresidencia Financiera v la
Direccidn de Finanzas Corporativas.

Bancéldex - Los productos se enmarcaran dentro de la estrategia de Bancdldex cuyo principal objetivo es
promover el crecimiento empresarial y econdmico de las empresas colombianas a través de productos
financieros y no financieros, considerando la naturaleza de {as actividades realizadas como Banco de
Desarrollo y que contribuyen a la generacién del margen financiero.

Los productos y/o conceptos que se incluyen dentro de cada unc de los segmentos con los factores
identificados para cada unc de ellos son:

- Cartera de crédito: Comprende los créditos de cartera que el Banco desembotsa para promover el
desarrollo empresarial. Los factores considerados para identificar los segmentos de operacion de cartera
se basan principaimente en la clasificacién por monedas (COP y USD) y una posterior agrupacion de las
lineas de cartera que el Banco promueve y que contribuyen al margen financiero. Esta diferenciacion es
muy impertante y es considerada de forma independiente en el momento de hacer los modelos de
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“pricing” y de rentabitidad ya que el tipo de apoyo a las empresas y el destino, dependen de la demanda
de recursos en la moneda que lo reguieran, y esto a su vez, también tiene repercusiones en el fondeo
para cada tipo de cartera (COP y USD), pues Bancéldex, para la cartera de COP se fondea en el mercado
de capitales y con el patrimonio, mientras que para la cartera de USD se fondea principalmente con
entidades multilaterales y con la Banca Corresponsal.

Cartera en pesos: Comprende la cartera comercial en pesos inctuyendo operaciones de descuento de
documentos en pesos, leasing, cartera de empleados y ex- empleados.
Cartera en moneda extranjera: Comprende la cartera comercial en moneda extranjera incluyende
operaciones de descuento de documentos en moneda extranjera.

- Inversiones v productos de tesoreria; En los factores para la identificacion de estos segmentos, el Banca
orienta la operacion de la Tesoreria a la administracién de portafolios con dos objetivos: la gestion de
la liquidez en el mediano plazo vy la obtencién de rentabilidad y beneficios razonables por medic de la

negociacién de activos financieros, enmarcado dentro de los lineamientos de riesgo establecidos por la
Junta Directiva.

Portafolio de inversiones: Comprende los titulos que administra la Tesoreria del Banco en titulos del
tesoro en moneda nacional o extranjera y titulos de deuda privada colombiana especificamente de
Emisores Vigilados por ta Superintendencia Financiera de Colombia.
Productos de tesoreria: Comprende los productos para el manejo de la tiquidez en pesos y moneda
extranjera, operaciones con derivados, re-expresién de la posicién propia (cambiocs), operaciones en
corto, operaciones de contado y trading de divisas.

- Comisiones: Comprende los productos de la operacidn bancaria internacional, garantia de emisiones,
garantia compartida con el Fondo Nacional de Garantias, microseguros, entre otros.

- Otros productos: Comprende las inversiones en fondos de capital privado, inversiones en asociadas, otros

activos y los nuevos productos que desarrolle el Banco cuya participacion sea inferior al 10% det activo
o del ingreso.

Fiducoldex - Negocio Fiduciario: Correspeonde al segmento del negecic fiduciaric de las Entidades y que
actualmente administra activos superiores a los $9 billones en negocios en consorcios, fiducia de inversion,
fondos de capital privado, fondos de inversién colectiva, concesiones, fiducia de administracién ¥ pagos entre
otros. En este ultimo se destacan Procolombia, Fontur, Colombta Productiva e INNPULSA pertenecientes al
Sector de Comercio, Industria y Turismo.

3.25. Ganancia por accién basica y diluida - La ganancia neta por accidn basica se determina dividiendo el resultads neto
del periodo atribuible a los accionistas de las Entidades entre el promedio ponderado de acciones ordinarias en circulacién
durante el periodo. Las ganancias diluidas por accion se determinan de la misma manera sobre la utilidad neta v el promedio
ponderado de acciones en circulacion, ajustados teniendo en cuenta los efectos dilusives, en caso de que apliquen.

4. JUICIOS Y ESTIMACIONES CONTABLE CRITICAS

En la apticacidn de las politicas contables significativas, las cuales se describen en la nota 3, la Administracién del Banco
debe hacer juicios, estimados y presuncicnes sobre los importes en libros de los activos y pasivos que aparentemente no
provienen de otras fuentes. Los estimados y presunciones asociadas se basan en la experiendia histérica y otros factores
que se consideran como relevantes. Los resultados reales podrian diferir de dichos estimados.

Los estimados y presunciones subyacentes se revisan regularmente. Las revisiones a los estimados contables se reconocen

en el periodo de la revision si la revisidn solo afecta ese periodo, o en periodos futuros si la revisién afecta tanto al
periodo actual como a perjodos subsecuentes.

A continuacion, se presentan los juicios y estimaciones hechos por la Administracidn durante el proceso de aplicacién de

las politicas contables del Banco y que tienen un efecto significativo en los valores reconocidos en los estados financieros
consolidados:

4,1. Detf:rioro de activos financieres - Para la medicion del deterioro de los activos financieros, ta NIiF 9 establece el
modelo )de pérdida esperada que permite a las Entidades la posibilidad de estimar las pérdidas basandose en tres componentes
de la pérdida crediticia: probabilidad de incumplimiento (P1), exposicidn al momento de incumplimiento {EAl} v i pérdida
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dado el incumplimiento {PD1). La norma establece calcular la pérdida esperada por riesgo de crédito en funcidn de una
clasificacion de las operaciones en etapas de acuerdo al deterioro del activo desde su recanocimiento inicial.

Parz la estimacion de (as pérdidas esperadas se utilizan metodologias colectivas e individuales, para las pérdidas bajo ia
metodologfa colectiva, los métodos de estimacion estan basados en juicios y estimaciones que consideran el usc de
informacidn historica, la situacién actual y prondsticos razonables y sustentables sobre las condiciones econdmicas futuras.
La estimacion de los cargos por deterioro es una politica contable critica debido a la importancia de este rubro, la sensibilidad
de los cargos ante los cambios en los supuestos sobre eventos futuros y otros juicios que son incorporados en los modelos
individuales de pérdidas crediticias.

Los principales factores de riesgo que se incluyen en la medicién de las pérdidas esperadas son: la definicion de incremento
significativo del riesgo de crédito, la definicion de incumplimiento, las proyecciones del valor de las garantias, los plazos de
las carteras y las proyecciones de las principales variables macroecondmicas, por ejemplo: las tasas de desempleo, E{ PIB, et
nivel de las tasas de interés, entre otras; también es importante considerar otras variables que tienen influencias en las
expectativas de pago de los clientes.

Adicionalmente, las metodologias de evatuacién individual, consideran supuestos sobre la condicién financiera de los ciientes
y el flujo de efectivo futuro que podrian verse afectadas por factores tales como cambios regulatorigs notenclalmente
impactantes para el negocio del cliente, cambios en la dindmica comercial y operativa del cliente y la capacidad para negociar
con exito por dificultades financieras y generar suficiente flujo de efectivo para pagar las obligaciones de Ia deuda, carmnbios
en el vaior de las garantias y cualquier otro factor interno o externo del cliente

El grado de juicic que se requiere para estimar las perdidas crediticias esperadas depende de la disponibitidad de informacidn
detaltada.

4.2. Impuesto diferido - Los activos y pasivos por impuesto diferido se registran sobre las diferencias temporarias
deducibles o gravadas originadas entre las bases fiscales y ias bases contables, teniendo en cuenta ias normas fiscales vigentes
y aplicables en Colombia. Debido a las condiciones cambiantes det entorno politico, social y econdmico, las constantes
modificaciones en la legislacidn fiscal y los cambios permanentes en {a doctrina tributaria, la determinacion de las bases
fiscales del impuesto diferido implica dificiles juicios para estimar futuras ganancias, compensaciones ¢ deducciones fiscales.

La determinacion del impuesto diferido es considerada como una politica contable critica, ya que su determinacion implica
estimaciones futuras de utilidades o perdidas que pueden verse afectadas por cambios en {as condicicnes econémicas,
cambiartias, sociales y politicas, ¥ en interpretaciones por parte del contribuyente y las autoridades fiscales.

£l Banco evaliia ia realizacién en el tiempo del impuesto sobre la renta diferide. Este representa impuestos sobre las ganancias
recuperables a través de futuras deducciones de utilidades gravables v son registradoes en el estado de situacién financiera,
Los impuestos diferidos activos son recuperables en la extension que la realizacion de los beneficios tributarios retativos sea

probable. El Banco estima que las partidas del impuesto sobre la renta diferido activo serdn recuperables en funcidn a sus
estimados de ganancias gravables futuras.

Los impuestos diferidos pasivos son reconocidos sobre las diferencias temporarias asociadas a utilidades no atribuidas por la

subsidiaria. El Banco estima que las partidas del impuesto sobre la renta diferido pasivo seran pagadas sobre los ingresos
realizados en perfodas futures.

4.3, Valor razonable de instrumentos financieros - La estimacién de valores razonables de instrumentos financieros
refleja el precio al que tendria lugar una transaccidn ordenada para vender un activo o transferir un pasive entre participantes
del mercado, Se establece una jerarquia det valor razonable que clasifica en 3 niveles los datos de entrada de técnicas de
valoracién utilizadas para medir el valor razonable. La jerarguia del valor razonable concede la prioridad mas alta a los

precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos y pasivos idénticos (datos de entrada de nivel 1) vy {a prioridad mas baja a
tos datos no observables (datos de entrada de nivel )

La medicién del valor razonable de los fnstrumentos financieros generalmente implica un alto grado de complejidad vy
requiere la aplicacién de juicios, en especial cuando los modelos utitizan datos de entrada no observables (nivel 3)
construidos a partir de los supuestos que serfan utilizados en el mercado para determinar el precio del active o pasivo,

La determinacion de lo que se constituye como “observable” requiere un juicio significative por parte de la
administracion del Banco. El Banco considera datos observables aquellos datos del mercado que ya estan disponibles,
distribuidos o actualizados regularmente por el proveedor de precios confiables y verificables, v que son proporcionados
por fuentes independientes que participan activamente en el mercado en referencia. ‘

4.4, Provisiones y contingencias - Una contingencia requiere clasificarse conforme a una fiable estimacién de acuerdo
con la probabilidad de ocurrencia de un hecho o un evento. A menos que la posibilidad de cualquier salida de recurses en la
liquidacion sea remota, las Entidades debern revelar, para cada clase de pasivos contingentes, al final del periodo de
reporte, una breve descripcién de la naturaleza del pasivo contingente. Cuando exista la probabitidad de una entrada de
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beneficios econdmicos, las Entidades deberdn revelar una breve descripcidn de ta naturaleza de los activos contingentes al
final del periodo de reporte v, cuando sea viable, un estimativo de su efecto financiero.,

Las provisiones de las Entidades se determinan con base en {a probabilidad establecida por el Departamento Juridico para
cada evento, hecho o proceso juridico de ia siguiente manera: procesos con probabilidad de ocurrencia entre D y 49% no
se reconoce provision, procesos con probabilidad de ocurrencia entre 50 y 100% se reconoce provision segin la guia
establecida.

Reconocimiento de

Obligaciones y Calificacién Riesgo
Revelacién de Pasivos -  de Pérdida- Andje Homologacion Bajo
CGN (1) * NIIF Provision Revelacidn
Probable Alto Probable - -
Posible Medio Posible (eventual) X -
Remota Bajo Remoto X X
&) Contaduria General de la Nacion
(2) Agencia Nacional de Defensa Juridica del Estado
5. NUEVAS NORMAS EMITIDAS, INTERPRETACIONES Y ENMIENDAS
5.1. Mejoras 2021 que han sido incluidas en el marco contable colombiano por medio del Decreto 1611 de 2022,

vigentes a partir del 1 de enero de 2024

Et Decreto 1611 emitido el 5 de agosto de 2022, por el cual se modifican las Normas Internacionales de Contabitidad 1,
8, 12 y la Norma Internacional de Informacién Financiers 16, a través del Decreto Unico Reglamentario (DUR) de las
Normas de Contabilidad, de informacién Financiera, y de Aseguramiento de la informacion, Decreto 2420 de 2015, con
el correspondiente Anexo Técnico 2022 de las Normas de Informacion Financiera aplicables a entidades del Grupo 1 en
sus estados financieros de propésito general que se preparen a partir del 1 de enero del 2024.

No obstante, en el evento en et gue los preparadores de la informacidn financiera opten por la aplicacion de la
normatividad previamente mencionada, su aplicacién podra ser de manera voluntaria y anticipada, revelando ia razén
de este hecho. Cabe resaltar que las fechas indicadas de entrada en vigencia en las normas, no se tendran en cuenta en
Colombia y por lo tanto, soto se aplicarén de acuerdo a las reglas de vigencia expuestas en el Decreto 1611.

Asi mismo, el Decreto sefala que el Consejo Tecnico de la Contaduria Plblica (CTCP) emitié en los oficios electrénicos
No. CTCP - 2-2022-001216 del 19 de enero de 2022 y CTCP con radicado No. 2-2022-001215 del 19 de energ de 2022,
relacionados con las interpretaciones y Enmiendas emitidas por el 1ASB durante el primer semestre del afio 2021, las
cuales fueron presentadas para su inclusion en las normas de informacién financiera locates asi:

NIC 1 - Informacién a Revelar sobre Politicas Contables

~ = NIC 8 - Definicién de Fstimaciones Contables

NIC 12 - Impuestos Diferidos retacionados con Activos y Pasivos que surgen de una Transaccién Unica, v
NIIF 16 - Reducciones del Alquiter relacionadas con la Covid-19 mas atla del 30 de junio de 2021.

1. Modificaciones a la NIC 1: Informacién a Revelar schre Politicas Contables

Con la emision del Decreto 1611, se incorporaron los cambios analizados en el memorando previamente documentado ai
clerre del 31 de dictembre de 2021, Por lo tanto, el Decreto ratifica las modificaciones establecidas por el 1ASB en febrero
de 2021, que estan relacionadas con la incorporacién nuevos términos y/o aclaran adicionalmente los siguientes aspectos:

» Enel parrafo 7, se incluye la referencia de “Politicas contables que se definen en el pdrrafo 5 de lg NIC 8 Politicas
Contables, Cambios en las Fstimaciones Contables y Errores y se usa en esta Norma con el mismo significado.”

»  En el parrafo 10 literal (e} y en el parrafo 114, literal ¢, nurneral (if}; se incorpora el nuevo texto respecto que las
notas consideraran “informacion sobre politicas”.

* En el parrafo 114, literal ¢, numeral (i), se aclara de forma similar el usc del nueve texto “informacion sobre
politicas”.

*  Con relacidn a los parrafos 117 at 117E, en los cuales se aclara cuando una politica contable posee importancia
relativa, efectiian un anélisis relacionado a:
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» Si la informacién carece de materiatidad no es necesario efectuar una revelacion, a menos gue se evallie y a
pesar de que el importe no sea material, la politica contable si tenga un efecto en la toma de decisiones de los
usuarios de la informacion.

» No obstante, si la entidad toma la decision de revelar dicha informacién, ta misma no contendra mavor énfasis
que la informacion de politicas contables con importancia relativa.

> Adicionalmente, en el parrafo 1178 se incorporan ejempios en los cuales una entidad puede considerar si la
informacion es material 0 no:

“Por ejemnplo, una entidad es probable que considere que la informacion sobre politicas contables es material
a tiene importancia relativa para sus estados financieros si dicha informacion se relaciona con transacciones,
otros sucesos o condiciones que son materiales ¢ tienen importancia relativa v;

(a) la entidad modificé su politica contable durante el periodo sobre el que se informa, lo que dio lugar a un
cambio material o con importancia relativa en la informacion de los estados financieros; _

(b} la entidad eligié la politica contable entre una o mds opciones permitidas por las NlfF—esta situacién
pedria surgir si la entidad eligié medir las propiedades de inversién a costo histérico en lugar de a valor
razonable;

{¢} la politica contable se desarrolid de acuerdo con ia NIC 8, en ausencia de unia NIF que fuese aplicable de
forma especifica;

(d) la politica contable se relaciona con un drea para la cual se requiere que una entided realice Juicies o
supuestos significativos al aplicar una politica contable, y revela esos juicios o supuestos de acuerdo con
los parrafos 122 y 125; ¢

(e) la contabilidad requerida para ellos es compleja y los usuarios de los estados financieros de la entidad no
comprenderian, en otro caso, dichas transacciones materiales o con importancia relativa, otros sucesos ¢
condiciones—esta situacién podria surgir si una entidad aplica mds de una NIF a una clase de transacciones
materiales o que tienen importancia relativa.”

Por ende, en la medida en la que aplicue algunos de los sucesos sefialados previamente, serd importante que se
revele la informacién pertinente a fin de documentar la importancia relativa de dichos sucesos.

» La decision de una entidad frente a la informacién sobre potiticas contables que sea de importancia relativa o
no, no interferira frente a la informacion a revelar requerida por otras normas.

Estas modificaciones, serén aplicables en Colombia a partir del 1 de enero de 2024. Sin embargo, se permite su aplicacién
anticipada, para lo cual se efectuard la correspondiente revelacin.

Con relacidn a los cambios, se observa que la aplicacién de los mismos bajo la NIC 1, dependera de los hechos v
circunstancias que el Bance identifique en su informacién a revelar sobre politicas contables con importancia relativa y
considere dentro de su analisis los aspectos incorporados en las modificaciones.

2. Modificaciones a la NIC 8: Definicién de Estimaciones Contables

De acuerdo a la emisidn del Decreto 1161 del 2022, se incorporan los cambios analizados en el memorando previamente
documentado al cierre del 31 de diciembre de 2021. Cabe resaltar que el Decreto ratifica las modificaciones establecidas
por el IASE en febrero de 2021, que estan relacionadas con la definicidn en cuanto a las estimaciones contables, en
consecuencia los siguientes parrafos presentan cambios:

* En el parrafo 5, la definicién de estimacién contable se presenta mas sucinta, clara v puntual respecto de la
consideracion previa, por lo que la nueva definicion es “Estimaciones contables son importes monetarios, en los
estados financieros, que estan sujetos a incertidumbre en la medicién®.

e En el parrafo 32, se efectuaron unos ajustes en la redaccion con el objetivo de clarificar el uso de las estimaciones
contables enfatizando la diferencia frente a las politicas contables. Dado lo anterior, se ha eliminadoe v ajustado el
texto asi “una politica contable podria requerir que elementos de los estados financieros se midan de una forma
que comporte incertidumbre en la medicion—es decir, la politica contable podria requerir que estos elementos se
midan por importes monetarios que no pueden observarse directamente y deben ser estimados. En este caso, una

entidad desarrolla una estimacién contable para lograr el objetivo establecido por la politica contable,

De este modo, ahora NIC 8, referencia algunos ejemplos de estimaciones contables con su correspondiente norma,
con cf.-i fin de homotogar los conceptos usados por las normas vigentes, En las transacciones que desarrolle, la entidad
usara Juicios o supuestos que estan basados en la informacidn disponible, mas reciente de forma fiable:

»  La correccion del valor por pérdidas crediticias esperadas segin la NIIF 9 Instrumentos Financieros.

»  Elvalor neto reatizable de un elemento de inventario determinado bajo la NIC 2 Inventarios.
¥ El valor razonable de un activo o pasivo, de acuerde con la NIIF 13 Medicién del valor razonable.
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> El gasto por depreciacién de un elemento de propiedades, planta v equipo en funcién de la NIC 15,
»  Provisién para obligaciones por garantias concedidas, seetn ta NIC 37 provisiones, pasivos contingentes v activos
contingentes.

s Se incorpora el parrafo 324, con el fin de aclarar que cuando se genera una estimacién contable se pueden usar
técnicas de medicidn y datos de entrada observables tos cuales incluyen técnicas de estimacion v de valoracion,
como las tecnicas involucradas en la determinacion del deterioro de instrumentos financieros v de la identificacion
del valor razonable, respectivamente.

s As{ mismo, se afade el parrafo 32B, el cual define el término estimacion como “un dato de entrade utilizado al
desarrollar estimaciones contables”.

La modificacién retacionada con el parrafo 34, se refiere a una aclaracién en la cual hace énfasis en que la entidad
puede tener la necesidad de revisar sus estimaciones contables en el evento en el que se presenten cambios en los
hechos y circunstancias que las generaron, tales como, informacion nueva, desarrollos recientes y adquirir mas
experiencia, lo cual tiene relacién con ta modificacion del parrafo 48 de la citada norma.

» Se reitera en el parrafo 34A, que se considera un cambio en estimaciones contables, el efecto de un cambic en un
dato de entrada o en una técnica de medicion, por lo tanto se reconocera en el resultado del periodo corriente y no
come un error de periodos anteriores.

Las modificaciones anteriormente expuestas, seran aplicables en Colombia a partir del 1 de enero de 2024, con
posibilidad de aplicacién anticipada efectuando la correspondiente revelacion.

De acuerdo a las modificaciones planteadas para la NIC 8, en la informacion a revelar del Banco, se preseniaran los
cambios relacionados con la definicién de Estimaciones Contables, no obstante dicho cambio no impacta el estado
financiero de Bancoldex al 31 de diciembre de 2022 por la entrada en vigencia de la modificacion en Colombia.

3. Modificaciones a la NIC 12: Impuestos Diferidos retacionados con Activos y Pasivos que surgen de una Transaccién
Unica.

A raiz del Decreto 1611, se incorporaron los cambios analizados en et memorando previamente documentado al cierre
del 31 de diciembre de 2021. El objetivo de la enmienda es reducir las distintas formas que usan las entidades para
contabilizar el impuesto diferidc sobre transacciones y eventos, como arrendamientos y obligaciones de
desmantelamiento, que conducen al reconocimiento inicial tanto de un active o de un pasivo.

Por consiguiente, el Decreto ratifica las modificacicnes establecidas por el IASB en mayo de 2021:

e De acuerdo al parrafo 15, titeral (b), la modificacién consiste en incluir el numeral {ilf) v en el parrafo 24 el literal
(c}, en el cual no tendrfan excepcién, relacionada con que si en el analisis del reconocimiento inicial de un activo o
pasive en el momento en el que se ejecuta la transaccion, no se generan diferencias temporarias impenibles vy

deducibles de igual valor, entonces no habria lugar a dicho reconocimiento de pasivos y actives por impuestos
diferidos, respectivarnente.

*  Asimismo, al parrafo 22 literal (b), hace énfasis en que si las diferencias temporarias surgen en el reconocimiento
inicial, el metodo de la contabilizacién dependera de la naturaleza de la transaccion que da lugar al reconocimiento
inicial del activo o del pasivo, si la transaccion afecta a la ganancia contable o {a ganancia fiscal o da lugar a
diferencias temporarias deducibles e imponiblies de igual importe. Por su parte, el parrafo 22 literal {c}, indica que
en una transaccion distinta de una combinacidn de negocios, si no hay efecto en la ganancia fiscal o contable,
entonces no se generaran diferencias temporarias deducibles ni imponibles de igual importe.

* Laenmienda afiade el parrafo 224, con el objetivo de efectuar mayores aclaraciones respecto de las transacciones
que no son producto de una combinacion de negocios, por medio de las cuales, en el reconocimiento inicial de un
activo o un pasivo, no afectard la ganancia contable ni la fiscal, e incorpora el siguiente ejemplo:

“Por ejemplo, al comienzo de la fecha de un arrendamiento, un arrendatario reconoce, habitualmente, un pasivo
por arrendamiento y el correspondiente importe como parte del costo de un activo por derecho de usa. En funcidn
de la legislacion fiscal aplicable, en una transaccion de este tipo, pueden surgir diferencias temporarias imponibles
y deducibles de fgual importe en el momento del reconocimiento inicial del activo y del pasive. La exencidn

proporcionada por los pdrrafos 15 y 24 no se aplica a estas diferencias temporarias y una entidad reconoce cualquier
activo y pasive por impuestos diferidos resultante, ©
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e  Adicionalmente, se anade el parrafo 98K, para indicar que las entidades aplicarén ia modificacidn respecto de la
enmienda a partir del primer periodo comparativo presentado como un ajuste al saldo de apertura de las ganancias
acumuladas en esa fecha, y en conjunto con el parrafo 98L se aplicara a partir del primer pericdo comparativo
presentado ya sea con:

a. El reconocimiento de un activo por impuesto diferide si es probable que existan ganancias fiscales para utilizar
la diferencia temporaria deducible y un pasivo por impuesto diferidos para las diferencias temporarias
imponibles y deducibles que surgen a raiz de:

i.  Activos por derecho de uso y pasivos por arrendamientos
ii.  Pasivos por retiro del servicio, restauracion y similares, asi como los correspondientes importes
reconocidos como parte del costo del activo relacienado.

b. Su efecto acumutado por el cambio en {a politica contable se reconocera a partir del inicio del primer periodo
comparativo presentado como un ajuste al saldo de apertura de las ganancias acumuladas en esa fecha.

Los aspectos modificados en la NIC 12, tendran vigencia en Colombia a partir del 1 de enero de 2024, se podra efectuar
la aplicacién anticipada incluyendo en tas notas a los estados financieros la correspondiente revelacién.

En funcion de los aspectos expuestos sobre la modificacién no se estima que tenga impacto en los estados financiero de
Bancoldex al 31 de diciembre de 2022, debido a gue el Banco no ha realizado transacciones que cumplan con los criterios
que menciona la modificacién.

4. Modificaciones a la NIIF 16: Reducciones del Alquiler relacionadas con la Covid-19 mas all del 30 de junio de 2021.

En marzo de 2021, el IASB emitié modificaciones a la NIF 16, relacionadas con los parrafos 468, v los nuevos parrafos
C20B a C20C, los cuales se asocian a las reducciones del alquiter relacionadas con ¢l Covid-19 vencidos ai 30 de junic de
2022, con el fin de permitir soluciones practicas para los arrendatarios. A partir del Decreto 1611, en Colombia se
incorporaron los cambios analizados en el memorando previamente documentado al cierre del 31 de diciembre de 2021.

e Laenmienda amplia el piazo para aplicar la solucion practica establecida en el parrafo 46B, para los arrendatarios
que durante la pandemia Covid-19, hayan efectuado negociaciones para reducir sus arrendamientos. Las condiciones
se mantienen y el plazo maxime se habia planteado hasta el 30 de junio de 2022.

= Para la aplicacién de la solucidn practica, se reconocera con efecto acumutado, como un ajuste en el saldo de
3

apertura de las ganancfas acumuladas (u otro componente del patrimonio, seglin corresponda) al inicio del periodo
anual que tiene el efecto.

*  Asimismo el IASB adicioné el parrafo C208, para reflejar que por et uso de la solucidn practica no se requiere incluir
la informacion a revelar exigida en el parrafo 28f de la NIC 8, acerca del efecto en un ejercicio anterior, debids a
que corresponde a un evento generado especificamente con ta pandemia generada por COVID-19.

*  Adicionalmente, la emisién de la enmienda hizo énfasis en el parrafo C20C, que el tratamiento y uso de la solucidn
practica se aplicara a los arrendamientos con caracteristicas similares, manteniendo la hemegeneidad de uso de la
eleccion contable para contratos de circunstancias similares.

Debido a que estas modificacicnes iniciaran vigencia en Colombia a partir del 1 de enerc de 2024, es importante
mencionar que el regulador no ha precisado si las reducciones de alquiler tendrian efecto o validez para dicho periodo.

Por lo tanto, respecto a la modificacion de ta NIIF 16 “Reducciones del Alquiler relacionadas con la Covid-19 mas alia del
30 de junio de 2022", Bancdldex no tendra impacto en el estado financiero, at corte del 3t de diciembre de 2022, dado
que el Banco no ha reatizado transacciones que cumplan con los criterios que menciona dicha modificacion.

A. Mejoras 2022 que no han sido incluidas en el marco contable colombiano por medio de decretc algune a la fecha
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Modificaciones a ta NIC 1:
requisitos para la
clasificacion de pasivos no
corrientes con convenios

En octubre de 2022, el Consejo internacional de Normas de Contabilidad {IASB por sus
siglas en ingles) emitid la enmienda a la NIC 1 en la gue aclara que cuando un pasive
surge de un acuerdo de préstamo se clasificard como no corriente en funcién de su
derecho a diferir la liquidacidn o pago respecto del cumplimiento de canvenios futuros
dentro de doce meses, por consiguiente, solo las clausulas estipuladas que son ohjeto
de cumplimiento en un acuerdo en la fecha de presentacion o antes de los estados
financieros seran las gue permitan identificar si la clasificacién del pasivo es corriente
0 neo corriente.

Adicionalmente, se proporcionaréd informacion Gtil asociada junto con fos requisitos
para revelar informacion sobre la naturaleza de los convenios futuros vy cuando es
aplicable el cumplimiento de la obligacion, asi como el valor en tibros de los pasivos
relacionados. Et proposito de esta informacién es permitir a los usuarios comprender
la naturaleza de los convenios futuros y evaiuar el riesgo de que un pasive clasificado
como no corriente pueda ser reembolsable dentro de los doce meses.

Cabe resaltar que existe diferencia entre las enmiendas de 2021 y 2022, va que
anteriormente se requeria que una entidad presentara por separado los pasivos no
corrientes para {os cuales el derecho de la entidad a diferir el pago estd sujeto al
cumplimiento de convenios futuros dentro de los doce meses. En cambio, en la
enmienda de 2022 se requiere que las entidades revelen la informacidn sobre dichos
convenios y pasivos relacionados en las notas explicativas.

Medificaciones a la NIIF
16: medicion del pasivo
por arrendamiento en
una transaccion de venta
con arrendamiento
posterior

En septiembre de 2022, el Consejo internacional de Normas de Contabilidad {1ASB por
sus siglas en inglés) emitié la enmienda & ta NIIF 16 para la medicion del pasivo por
arrendamiento en una transaccién de venta con arrendamiento posterior. En la venta
con arrendamiento pasterior, una entidad efectda la transferencia de un active a otra
con el objetivo de tomar en arrendamiento el mismo activo. La enmienda a la NIF 16
Arrendamientos indica los requisitos a utilizar por el arrendatario vendedor al medir
el pasivo por arrendamiento que surge en la transaccion de venta con arrendamiento
posterior, a fin de garantizar que el arrendatario vendedor no reconozea aingn monto
de la ganancia o pérdida asociado con el derecho de uso que retiene.

La modificacion estd asociada en la inclusién del parrafo 102A, en el cual se menciona
que después de la fecha de inicio en una transaccion de venta con arrendariento
posterior, el vendedor-arrendatario aplicara los requerimientos de la medicién
posterior de activos por derechc de uso resultante del arrendamicnte posterior,
aplicando los métodos de medicidon at models del costo o valor razonable segiin su
eleccion de politica contable.

Por otra parte, aplicard los requerimientos de ta medicidn posterior del pasivo por
arrendamiento derivado del arrendamiento posterior, en el gue el vendedor-
arrendatario medira la obligacién del arrendamiento de acuerdo al aumento en el valor
en libros para reflejar los intereses de pasivos por arrendarniento, la reduccion al valor
en libros para reftejar pagos de arrendarmiento reatizados y las nuevas mediciones del
valor en libros con el fin de reftejar ia reevaluacién, modificaciones o pagos de
arrendamiento fijos revisados.

Respecto al parrafo 46 literal (a), se refiere a que cuando el vendedor-arrendatario
determine los "pagos por arrendamiento " o “pagos por arrendamiento revisades” no
reconozca singln importe de la pérdida o ganancia que se relacione con el derecho de
uso retenido por el vendedor-arrendatario. Sin embargo, el vendedor-arrendatario
reconocerd {a disminucion del importe en libros del activo por derecho de uso para
reflejar la terminacion total o parcial por modificaciones que disminuyen el alcance
del arrendamiento, y reconocera en el resultado del ejercicio, el efects de cualquier
ganancia o pérdida relacionada con la terminacion parcial o total de un arrendamiento.

Ahora bien, la medicion inicial del pasivo por arrendamiente derivads de un
arrendamiento posterior puede generar que el vendedor-arrendatario determine unos
"pagos por arrendamiento” gue difieran de la definicion general indicada el apéndice
Ade la NIIF 16, lo que conlleva a que el vendedor-arrendatario apligue la NIC 8 Politicas
contables, cambios en las estimaciones contables y errores.




Respecto a la entrada en vigor, se incorpora en ia enmienda et parrafo C1D que sefala
gue los vendedores-arrendatarios aplicaran la modificacion a los ejercicios anuales que
comencen a partir del 1 de enero de 2024, o después de dicha fecha. No obstante,
esta permitida la aplicacion anticipada v se revelara este hecho.

En consecuencia, el parrafo C20E se refiere a que el vendedor-arrendatario aplica la
modificacion planteada de forma retrospectiva de acuerdo con {a NIC 8 a las
transacciones de venta con arrendamiento posterior realizadas después de la fecha de
aplicacion inicial, lo que no aplicaria para transacciones que se hayan celebrado antes
de la entrada en vigor de {a enmienda.

6. ESTIMACION DE VALOR RAZONABLE

El valor razonable de los activos y pasivos financieros que se negocian en mercados activos {como los actives financieros
en titulos de deuda, instrumentos de patrimonio y derivados cotizados activamente en bolsas de valores o en mercados
interbancarios) se basa en precios sucios suministrados por un proveedor de precios oficial autorizado por ia
Superintendencia Financiera de Colombia, el cual los determina a través de promedios ponderados de transacciones
ocurridas durante el dia de negociacion.

Un mercado active es un mercado en el cual {as transacciones para actives o pasivos se tlevan a cabo con 2 frecuencia v
el volumen suficientes con el fin de proporcionar informacién de precios de manera continua. Un precic sucio es aguel
que incluye los intereses causados y pendientes sobre et tituio, desde la fecha de emisidn o Gttimo pago de intereses
hasta la fecha de cumplimiento de la operacion de compraventa o bien hasta la fecha de valoracisn. El valor razonable
de activos y pasivos financieros que no se negocian en un mercado activo se determina mediante técnicas de valoracion
determinadas por el proveedor de pracios.

Las tecnicas de valoracion utilizadas para instrumentos financieros no estandarizados tales como opciones, swaps de
divisas y derivados del mercado extrabursatil incluyen el uso de curvas de valoracion de tasas de interés o de monedas
construidas por los proveedores de precios a partir de datos de mercado y extrapoladas a las condiciones especificas del
instrumento que se valora, analisis de flujo de caja descontado, modelos de precios de opciones y otras técnicas de
vatoracion comdnmente utilizadas por los participantes del mercado que usan al maximo los dates del mercado y confian
lo menos posible en datos especificos de entidades.

Las Entidades calculan diariamente el valor razonabie de los instrumentos de renta fija v derivados, empleando
informacion de precios y/o insumos suministrados por el proveedor oficial de precios PRECIA §.A. Este proveedor ha sido
autarizado previo cumplimiento de las normas aplicables a los proveedores de precios para valeracién en Colombia,
incluyendo su objeto, reglamento de funcionamiento, proceso de aprobacidn de metodologias de valoracion e
infraestructura tecnoldgica requerida, entre otros aspectos. Después de evaluar las metodologias del proveedor de
precios PRECIA S.A., se concluye gue el valor razonable calculado para los instrumentos derivados a partir de precios e
insumos entregados por et proveedor de precios es adecuado.

El valor razonable de los actives no monetarios, tates como propiedades de inversion, es determinado por peritos
independientes usando el método del costo de reposicin.

La jerarquia del valor razonable tiene los siguientes niveles:

» Las entradas de Nivel 1 son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos idéntices a los
que la entidad pueda acceder a la fecha de medicidn.

» Las entradas de Nivel 2 son entradas diferentes a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean observables
para el active o el pasivo, ya sea directa o indirectamente.

s Las entradas de Nivel 3 son entradas no observables para el activo o el pasivo.

El nivel en la jerarquia det valor razonable dentro del cual la medicidn del valor razonable se clasifica en su totalidad se
determina con base en la entrada de nivel més bajo que sea significativa para la medicién del valor razonable en su

totalidad. Para ello, la importancia de una entrada se evalia con relacién a la medicién del valor razonable en su
totatidad.

Los instrumentos financieros gue cotizan en mercados que no se consideran activos, pero que se valoran de acuerdo con

precios de mercado cotizados, cotizaciones de proveedores de precios o fuentes de precio alternativas apoyadas por
entradas observables, se clasifican en el Nivel 2.
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Si una medicion del valor razonable utiliza entradas observables que requieren ajustes significativos con base en insumos
no observables, dicha medicién es una medicién de Nivel 3. La evaluacién de la importancia de un insume particutar en
ta medicién del valor razonable en su totalidad requiere juicio profesional, teniendo en cuenta factores especificos del
activo o del pasivo.

Las Entidades consideran datos observables aguellos datos del mercado que va estan disponibles, que son distribuides ¢
actualizados regularmente por el proveedor de precios, que son confiables y verificables, que no tienen derechos de
propiedad, vy que son proporcionados por fuentes independientes que participan activamente en el mercado en
referencia.

6.1. Mediciones de valor razonable sobre base recurrente

En {a siguiente tabla se presenta, dentro de la jerarquia det valor razonable, los activos y pasivos (por clase) de las
Entidades medidos al valor razonable al 31 de diciembre de 2022 y 2021, sobre bases recurrentes:

31 de diciembre de 2022

Activo a valor razonable recurrentes Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total

Inversiones a valor razonable con cambios en
resultados Instrumentos de deuda

En pesos colombianos
Titutos de Tesoreria - TES

Otros emisores nacignates - instituciones financieras

Inversiones a valor razonable con cambios en
resuttados - Instrumentos de patrimonio

En pesos colombianos

Emisores nacionales

Inversiones a vator razonable con cambios en el ORI
Instrumentos de patrimonio

En pesos colombianos
Emisores nacionales Fondos de capital privado
Emisores nacicnales FNG

En moneda extranjera

Emisores extranjeros Bladex

Inversiones a valor razonable con cambios en el ORI
instrumentos de deuda

En pesos colombianes

Titulos de Tesoreria - TES

Otros emiseres nacionales - instituciones financieras

Instrumentos financieros derivados de negociacian
Contratos Forward
Berechos de compra sobre monedas
Derechos de venta sobre monedas
Obligaciones de compra sobre monedas
Obligaciones de venta sobre monedas
Credit Valuation AdjustmentCVA

1,535,860

38,070,142

1,043,072,5%94
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S -
35,910,323

24,722,931

215,293,8%6

100,481,650

1,396,679,332
747,221,952
(1,342,180,248)
(729,256,602
(2,313)

138,153,805

$ 1,535,860
35,910,323

24,722,932

215,293,896
138,153,805

38,070,142

1,043,072,594
100,481,650

1,396,679,332
747,221,952
(1,342,180,248)
{729,256,602)
(2,313)



Contratos de fututos

Derechos de compra sobre monedas
Derechos de venta sobre monedas
Gbligaciones de compra sobre monedas

Obligaciones de venta sobre monedas

instrumentos financieros derivados de cobertura
Contratos de fututos
Derechos de venta sobre monedas

Obligaciones de venta scbre monedas

Activos no financieros

Propiedades de inversidn

Total activo a valor razonable recurrentes

Pasivos a valor razonable recurrentes

Instrumentos financieros derivados de negociacion
Contratos Forward
Derechos de compra sobre monedas
Derechos de venta sobre monedas
Obligaciones de compra sobre monedas
Obligaciones de venta sobre monedas

Debit Valuation Adjustment-DVA

Instrumentos financieros derivados de cobertura
Swaps
Derechos de compra de tasas de interés
Obligaciones de compra de tasas de interés

Debit Vatuation Adjustment-DVA

Total pasivos a valor razonable recurrentes

Activo a valor razonable recurrentes

Inversiones a valor razonable con cambios en
resultados Instrumentos de deuda
En pesos colombianos

Titutos de Tesoreria - TES

Otros emisores nacionates instituciones financieras

- 2,289,976,905 - 2,289,976,905
- 2,741,475,050 - Z,741,475,050
- {2,289,976,905} - (2,289,976,905)
- (2,741,475,050) - (2,741,475,050)
- 38,930,787 - 38,930,787
- (38,930,787; - (38,930,787)
- 11,675,832 - 11,675,832

S 1,082.678.596 S 460,546,754 $  138.153.805 & 1,681,379,155

31 de diciembre de 2022

Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
1,409,517,645 - 1,409,517,645
691,494,820 . 691,494,820
(1,438,441,326) - {1,438,441,326)
(733,409,308) . 1733,409,308)
12,114 - 12.114
104,374,253 . 104,374,253
{115,064,649) - (11%,064,649)
22,649 - 22,649

S - % (85.493.802) S - 5. (85,493,802)

31 de diciembre de 2021

Nivel 1 Nivel 2 Mivel 2 . Total
S 239,601,660 $ -8 - 3 239,601,66
- 56,125,133 - 56,125,132
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Inversiones a valor razonable con cambios en
resultados - Instrumentos de patrimonio

En pesos colombianos
Emisores nacionales - 27,525,039 - 27,525,03

Inversiones a valor razonable con cambios en el ORJ
instrumentos de patrimonio

En pesos colombianos

Emisores nacionales Fondos de capital privade - 111,710,519 - 111,710,51

Emisores nacionales FNG - - 102,276,938 102,276,93
En meneda extranjera

Emisores extranjeres fondos de capital privade - - 70,611,238 70,611,23
Emisores extranjeros Bladex 32,286,731 - - 32,286,73

Inversiones a valor razonable con cambios en el ORI
Instrumentos de deuda

En pesos colombianos
Titulos de Tesoreria - TES 654,531,410 - - 654,531,41
En moneda extranjera

Otros titulos emitidos por el sobierno nacional
Yankees 646,431,625 . - 646,431,62

Instrumentos financieras derivades de negociacién

Contratos Forward

Derechos de compra sobre monedas - 3,062,658,722 - 3,062,658,72
Derechos de venta schre monedas . 517,684,552 - 517,684,55
Obligaciones de compra sobre monedas - (2,970,944,562) - (2,970,944 562
Obligaciones de venta sobre monedas - {514,744,528) - {514,744,52¢
Credit Valuation AdjustmentCVA - {19,660} - (19,660
Contratos de fututos
Derechos de compra sobre monedas . 3,092,984,722 - 3,092,984,72
Derechos de venta sobre monedas - 3,186,428,845 - 3,186,428,84
Obtigaciones de compra sobre monedas - {3,092,984,722) - (3,092,984,727
Obligaciones de venta sobre monedas - {3,186,428,845) - (3,186,428,84%

Instrumentos financieres derivados de cobertura

Contratos de fututos

Derechos de venta sobre monedas - 103,808,462 - 103,808,46

Obligaciones de venta sobre monedas - (103,808,462} - (103,808,462
Swaps

Derechos de compra sobre monedas - 601,129,385 - 601,12%,38

Obligacienes de compra sobre monedas - (544,979,762) - (544,979,762

Credit Valuation AdjustmentCVA - {6,095) - {6,095
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Activos no financieros

Propiedades de inversién - 10,688,300 u 10,688,30
Total activo a valor razonable recurrentes S 1,572.851.426 § 356,827,043 172,888,176 S __ 2,102,566,64
31 de diciembre de 2023
Pasivos a valor razonable recurrentes Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
Instrumentos financieros derivados de negociacién
Contratos Forward
Derechos de compra sobre monedas - 251,249,829 - 251,249,82
Derechos de venta sobre monedas - 1,804,259,978 . 1,804,259,97
Obligaciones de compra sobre menedas - {253,258,559) - {253,258,555
Obligaciones de venta sobre monedas - (1,856,041,398) - (1,856,041,39¢
Debit Valuation Adiustment-DVA - 31,580 - 31,58
Instrumentos financieros derivades de cobertura
Swaps
Derechos de compra sobre monedas - 200,369,535 - 200,369,53
Obligaciones de compra sobre monedas - {200,714,282) - {200,714,283
Credit Valuation Adjustment-CVA - 792 - 79
Total pasivos a valor razonable recurrentes 5 .8 (54,102.524) § -5 (54.102 524

a.

Determinacién de valores razonabies

De acuerdo con las metodologias aprobadas por la Superintendencia Financiera de Colombia al proveedor de precios,
este recibe la informacion proveniente de todas las fuentes externas e internas de negociacidn y registro dentro de los
horarios establecidos. Para ta determinacién det nivel de jerarquia 1 y 2 del valor razonable, se realiza una evaluacién
instrurmento por instrumento, de acuerdo con la informacién de tipo de céleulo reportado por PRECIA S.A., el criterio
experto det Front y Middie Office quienes emiten su concepto teniende en cuenta aspectos tales como: Continuidad en
la publicacién de precios de forma histdrica, monto en circulacion, registro de operaciones realizadas, nlimero de
contribuidores de precios come medida de profundidad, conocimiento del mercado, cotizaciones constantes por una o
mas contrapartes det titulo especifico, spreads bid-offer, entre otros.

Las metodologias aplicables a los instrumentos derivados mas comunes son:

Valoracion de forwards sobre divisas: El proveedor publica curvas asignadas de acuerdo con la moneda de origen del

subyacente. Estas curvas se constituyen de tasas nominales periodo vencido asociadas a contratos forward de tasas
de cambio.

Valoracién de forwards sobre boros: Para determinar la valoracion del forward a una determinada fecha, se calcula
el valor futuro teérico del bono a partir de su precio el dia de valoracién y la tasa libre de riesgo del pafs de referencia
del subyacente. A continuacidn, se obtiene et valor presente de la diferencia entre el valor futuro teérico v el precio
del bono pactado en el contrato forward, utilizando para el descuento, la tasa libre de riesgo del pais de referencia
det subyacente al plazo de dias por vencer del contrato.

Valoracion de operaciones swaps: El proveedor publica curvas asignadas de acuerdo al subyacente, curvas swap de
base {intercambic de pagos asociados a tasas de interés variables), curvas domésticas y extranjeras, curvas implicitas
asociadas a contratos forward de tipos de cambio.

Valeoracion de opciones QTC: El proveedor publica curvas asignadas de acuerdo con la moneda de origen del
subyacente, curva de tipos de cambio forward de la divisa doméstica objeto de la operacién, curvas impiicitas

asociadas a contratos forward de tipos de cambio, curvas swap asignadas de acuerdo al subyacente, matriz y curvas
de volatilidades implicitas.
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= Propiedad de inversidn: Et valor razonable se calcula con base en los avalios efectuados por Néstor Mora & Asociados.,
una firma de caracter independiente que tiene la capacidad v experiencia en la realizacién de valoraciones en los
sitios y tipos de activos que fueron valorados, el cual se determina usando el método de comparacion ¢ de mercade
y el analisis de avaltios de precios de la misma zona.

6.2, Mediciones de valor razonable clasificadas en Nivel 3 - La siguiente tabla presenta una conciliacién de las
mediciones de valor razonable clasificadas en Nivel 3:

2022 2021
Inversion Fondos de Inversidn Fondos de
Inversion FNG Capital Privado inversion FNG Capital Privado
{extranjero) {extranjero)
Saldo al inicio del periodo S 102,276,938 S 70,611,238 § 159,735,238 S 47,648,146
Ajustes de valoracion con ) )
efecto en resultados ’ (457,340
Ajustes de valoracién con
efecto en ORI 35,876,867 303,641 {57,458,300) 11,414,292
Compras/llamados - 1,460,384 - 9,858,248
Retiros/ventas/distribuciones - - - 1,442 145
Trastados - (71,538,475) - -
Reexpresion - {379.448) - 8,132,696
Saldo al final del periodo $ 138,153,805 S - S 102.276,938 S 70,611,238

El valor razonable de la posicién en un fondo de capital en moneda extranjera se actualiza trimestralmente, tomando
como base el net asset value (o “NAV”) reportado por el general partner o el fund administrator del respective fondo.
Dicho NAV es calculado para los cierres de marzo, junio, septiembre y diciembre; sin embargo, este se obtiene
aproximadamente dos meses posteriores a la fecha de corte trimestral, por lo que el valor razonable incluye ademas los

rmovimientos positivos {ltamados de capital) o negativos (distribuciones) que sucedieron entre la fecha de corte trimestral
y la fecha de actualizacidn del NAV.

Cabe destacar que el NAV anteriormente mencionado, refleja ta participacion de Bancéldex en los movimientos de flujos
y causaciones del periodo, de las cuentas que afectan el vator patrimonial del fondo invertido. Dentro de ias cuentas que
son flujos, se incluyen los nueves aportes de los inversionistas, ias distribuciones a éstos, los pages de asesores v
comisiones, entre otros gastos del fondo. Las cuentas que usualmente son causaciones incluyen los incrementos de valor
o deterioros en los activos que contindan en el balance v los generados en el momento de las ventas de las inversiones.

7. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Et saido del efectivo y el equivalente de efectivo comprende lo siguiente al 31 de diciembre de 2022 v 2021:

2022 2021
Moneda legal
Caja $ 9,959 ) 10,742
Banco de la Repiiblica
Cuenta corriente bancaria 76,208,316 110,788,768
Bancos y otras entidades financieras 79,349,416 35,046,362
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Moneda extranjera
Bancos y otras entidades financieras 10,772,763 -

S 166,340,454 S 146,445.872

(1) Sobre estos fondos existe una afectacidn a favor de la Nacidn en virtud del contrato de empréstito suscrito entre
Bancéldex y el Banco Interamericano de Desarrollo - BID, mediante el cual Bancoldex pignora los ingresos que recibe
por concepto de recaudo de cartera de crédito hasta un mento del 130% para los contratos 2983/TC-CO, 3003/TC-
C0, 3661/TC-CO, 2949/0C-CO, 4439 /OC-CO, 4939 /OC-CO vy 5169/TC-CO.

(2} El siguiente es el detalle de las partidas conciliatorias con mds de 30 dias pendientes de regularizar al 31 de
diciembre de 2022 y 2021:

2022 2021
Cantidad Valor Cantidad Valor
Notas crédito pendientes en libros 36 2,044,686 85 $ 1,027,446
Notas debito pendientes en libros 1 8,786 1 10,065
E:;tég:s debito no correspondidas con ) i Y 299 557

Existen restricciones sobre el disponible del Banco ocasionadas por embargos realizados por entidades municipales v
gubernamentales; al 31 de diciembre de 2022 y 2021, este valor asciende a $79.137 y $79.129, respectivamente. £l
detalle de los recurses congelados por embargos es el siguiente:

Entidad financiera Tipo de cuenta 2022 2021

Banco AV Villas Cuenta ahorros $ 79,137 S 79.129

8. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

El saldo del portafolio de inversiones es el siguiente al 31 de diciembre de 2022 y 2021;

8.1. Inversiones a valor razonable con cambios en resultados - instrumentos de deuda
2022 2021
Tasa Tasa
int. Valor Int. Yalor
[i3) [&3)
Inversiones a valor razonable con cambios en resultados
- instrumentos de deuda
Moneda Legat
Titulos emitidos por [a Nacidn
Ministeric de Hacienda TES - TASA FLJA 12.71 ) 1,535,860 7.45 $ 239,601,660
1,535,860 239,601,660
Titulos emitidos por entidades vigiladas por la
Superintendencia Financiera
Certificados de Deposito a termine CDTS - TF 13.51 799,447 5.3% 5,056,650
Certificados de Deposito a termine CDTS - [BR 16.85 2,267,656 - -
Certificados de Deposito a termino CDTS - IPC 15.95 1,533,345 -
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Bonos 1PC 19.38 13,767,795 8.26 23,379,683
Bonos DTF 13.98 9,995,200 6.36 10,062,900
Bonos IBR 19.70 7,546,880 6.05 17,625,900
35,910,323 56,125,133

§ 37,446,183 S 295,726,793

Durante todo el 2022 y como consecuencia de un deterioro en indicadores importantes como inflacidn a nivel global,
provocd que todes los bancos centrales tuvieran una politica monetaria restrictiva aumentandc sus tasas de
intervencién de una forma acelerada para combatir el efecto en los precios. Esto hizo gue la estrategia de la
Tesoreria sobre el manejo y administracion de los portafolios fuera muy conservadora disminuyendo de una forma
importante los titulos clasificados como inversiones negociables, con el fin de proteger el estade de resultados del
Banco por el aumento en las curvas de rendimientos de todos los actives, situacion que ileva a una disminucién en
las inversiones de $263,024,988 frente al cierre anual del 2021.

8.2, Inversiones a valor razonable con cambios en el ORI - instrumentos de deuda
2022 2621
Tasa Tasa
Int, Valor Int. Valor
(%) (%)
Moneda lLegal
Titulos emitidos por la Nacion
Ministerio de Hacienda TES - TASAFlJA O 12.10 $ 1,010,820,990 7.7% § 654,531,410
Ministerio de Hacienda TES - UVR 0.62 32,251,604 - -
1,043,072,594 654,531,410
Titulos emitidos por entidades vigiladas por la
Superintendencia Financiera
Certificados Depésito a Término CDTS - TF 17.37 100,481,650 X i
Moneda Extranjera
Titulos emitidos por la Nacién
Bornos Yankees % - - 5.8% 646,431,626
$1.143,554,244 £1.300,963,036

Por las condiciones de mercado presentadas desde el 2021 y que continué durante el primer semestre del 2022, las
Curvas de rendimientos a nivel mundial tenian un comportamiento bastante negativo, por lo que la Tesoreria det
Banco en este periodo y dentro de su modelo de negocio y su estrategia de negociacion tomd la decision de realizar
las siguientes reclasificaciones dentro del portafolio de inversion:

{1) En julio 27 de 2022 se reclasifica parte det portafolio que se encontraba en titulos disponibies para la venta a titulos
para mantener hasta el vencimiento. Los titulos trasladados a esta clasificacién fueron titulos emitidos por el

Gobierno Colombiano en pesos con vencimiento el 2034 por un valer nominal $224,000,000, situacion gue cuenta
con la autorizacién previa de los entes reguladores. ‘

De otra parte, durante el segundo semestre del 2022, se presenta incremento de las tasas de interés. Fsta situacion
orienta la estrategia de la tesoreria a que se incrementen las inversiones a valor razonabte con cambios en otros
resuitados integrales en moneda legal, lo que origina el incremento de $ 356,289,580,

{Z) En enero 25 de 2022 las inversiones en titulos en délares fueron reclasificadas como inversiones a costo amortizado,
previa autorizacién obtenida por parte de la Superintendencia Financiera de Colombia en enero 17 de 2022. De otra
parte, Bancéldex solicité autorizacién a la Superintendencia Financiera de Colombia para dar el tratamiento del
ajuste por pérdida en cambio por $18.628.405 cormo un activo diferido, situacion que no fue objetada por dicha

Superintendencia. Este activo diferido se amortizara durante la vida de los titulos, cuyo Ultimo vencimiento es en
iunio 15 de 2045,
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8.3. Inversiones a costo amortizado
2022 _ 2021
Tasa Tasa
Int, Valor Int Yalor
) {%}
Moneda Legal
Titulos emitidos por la Nacién
Ministerio de Hacienda TES - TASAFIJA & 6.55 § 239,772,469 - s -
Titulos de Solidaridad 9.27 5,257,915 2.56 3,075,367
245,030,384 5,075,367
Moneda Extranjera
Titulos emitidos por la Nacidn
Bonas Yankees ¢ 4.38 933,382,828 -
$1,178,413,212 § 5,075,367

Durante et primer semestre del 2022, por las condiciones de mercado presentadas desde el 2021, las curvas de
rendimientos a nivel mundial tenfan un comportamiento bastante negativo, por io que la Tesoreria del Banco dentro
de su modelo de negocio y su estrategia de negociacion tomé la decisién de realizar las sigutentes reclasificaciones
dentro del portafolio de inversién:

(3} En julio 27 de 2022 se reclasifica parte del portafolio que se encontraba en titulos disponibles para la venta a titulos

para mantener hasta el vencimiento. Los titulos trasladados a esta clasificacion fueron titulos emitidos por el
Gobierno Colombiano en pesos con vencimiento el 2034 por un valor nominal $224,000,000, situacion que cuenta
con ta autorizacion previa de los entes regutadores,

{4} En enero 25 de 2022 las inversiones en titulos en dolares fueron reclasificadas como inversiones a costo amortizado,

8.4,

previa autorizacion obtenida por parte de la Superintendencia Financiera de Colombia en enero 17 de 2027. De otra
parte, Bancdldex solicité autorizacién a la Superintendencia Financiera de Colombia para dar el tratamiento del
ajuste por pérdida en cambio por $18.628.405 como un activo diferido, situacion que no fue objetada por dicha

Superintendencia. Este activo diferido se amortizara durante la vida de los titulos, cuyo dltimo vencimiento s en
junio 15 de 2045.

Inversiones a valor razonable con cambios en resultados - instrumentos de patrimonio

2022 20721
Emisores nacionales § 24,722,932 § 27,575,038

(5) Del total de las inversiones de la Subsidiaria se tiene una Reserva constitulda al 31 de diciembre de 2022 y 2021;

$23.985.143 y $25.224.780, respectivamente, para garantizar la rentabilidad minima de los recursos fideicomitidos
det FONPET, como se expone a continuacién:

Reserva de estabilizacidn Fonpet - Fiducoldex actila cormo representante legal del Consercic CONFIAR FONPET,
inicialmente administrador del 10% de los recursos del FONPET, constituide por Fiducoldex e ltau Fiduciaria con
participacicnes del 45,5% y 54,5% respectivamente de acuerdo con el contrato nimero 6-003-2012 de octubre de
2012 celebrado con el Ministerio de Hacienda y Crédita Piblico,

En desarrollo de io dispuesto en el Articulo 7° del Decreto 1861 de 2012 los consorcios administradores del FONPET
deben constituir una reserva de estabilizacién para garantizar la rentabilidad minima de los recursos fideicomitidos,
Ast entonces Fiducoldex tiene constituida con sus propics recursos una reserva equivalente en todo tiempoe al 1%
del total de los recursos administrados, acorde con su participacion en el consorcio, calculada sobre el promedio
mensual del valor a precios de mercado de los actives que constituyen el portafotic que administra.

Dicha reserva es calculada conforme a lo dispuesto en et Capitule 1-1 de la Circular Externa 100 de 1995, de la
Superintendencia Financiera de Colombia, se administra cenjuntamente con los fondos fideicomitidos y debe

mantenerse hasta la terminacion det contrato celebrado entre el Consorcio CONFIAR FONPET v el Ministerio de
Hacienda y Crédito Plblico.
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8.5.

Banco Latinoamericano de Exportaciones S.A. - BLADEX &}

Fordo Nacional de Garantias @
Fondos de Capital Privado &

$

Inversiones a valor razonable con cambios en el ORI - instrumentos de patrimonio

2022
38,670,142

138,153,805

215,293,896

391,517,843

2021
S 32,286,731

102,276,938

182,321,756

S 316,885.425

(6) La inversién en Bladex cierra el afio con una variacién de $5,783,411. Pese a la caida del precio de la accién que
paséd de 16.60 a 16.20 al cierre del 2022, se presenta un incremento en el valor de la inversién gue obedece a
movirnientos en la tasa de cambio, la cual se ubicd en $4,810.20 al 31 de diciembre de 2022 con un aumente de
$829.04 frente al cierre del 2021.

(7) Lainversidn en el Fondo Nacional de Garantias presenta durante el 2022 un incremento por $ 535,876,867, generado
por et movimiento del precio de valoracién que se ubicaba en $5,096.02 al cierre del 2021 frente a $6,883.61 al
corte del 31 de diciembre de 2022.

(8) A continuacién, se presentan las inversiones que mantiene et Banco en los Fondos de Capital Privado:

Entidad

Escala
Aurecs
Progresa Capital

Fondo de Fondos (%)

Bancéldex -
Compartimento
Bancéldex Capital

Fondo de Fondos {*)

Bancéldex -
Compartimento
capital para
Emprender

Fondo de Fondos (%)

Bancoldex -
Compartimento

deuds privada Pyme

Entidad

Escala

Aureos

Progresa Capital
Colombia Ashmore
Amerigo  Ventures
Cotombia

Velumm Early Stage
Fund |

2022
Portafolio en Pesos Colombianos
. Valoracion
Compromiso de Liamado de iz . s % Yalor
. P : Redencién invertido utitidad :

inversion Capital (pérdida) Ejecutade razonable
$ 11,000,060 5 10,999,332 S 678,051  § 11,000,000 § {7,056,081) 100.00 & 660,9¢
14,000,000 9,993,120 16,829,396 10,011,948 (295,977) 71.51 380,7:
3,723,480 3,723,480 2,294,631 3,723,480 {1,337,303) 100.06 129,3(
185,447,004 168,721,702 2,400,000 168,721,702 77,083,009 20.98 177,936,6:
63,000,000 31,633,436 - 31,633,436 4,690,033 80.21 36,165,3:
100,000,000 621,129 - 621,129 (600,241) 0.62 20,81
$_ 377.170,484  § 725,692,199 $ 22,202,078 §225,711,695 S 72,483,440 59.84 5215,293 8

2021
Portafolio en Pesos Colombianos
Compromisc
no %

Compromiso  desembolsad  Llamado de Ejecut Valor
de inversion o Capital Redencidn Invertido Valoracién ade razonable
$ 11.000.006 $ - % 11.000.006 17.120 511.000.000 $ 7,037,416 100.00 S 1.340.5
14.000.000 3.988.052 9.993.120 16.576.724 10.011.948 364,855 71.51 564.5:
3.723.480 - 3.723.480 2.101.951 3.723.480 1,357,927  100.00 301.3¢
37.686.200 40 37.686.161 35.403.788 37.686.160 {21,356,633)  100.00 41.,905.6;
4.193.000 190.258 4.001.929 279.864 4,002,742 (705,58%) 95.44 4.330.2:
7,468,230 - 7.468.245 357.227 7.468.230 (4,974,342)  100.0G 12.164.5¢
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Mas equity fund 1il
Colombia

21.000.600

2.489,925 18.510.07% 8.593.732 18.510.075 {5,255,238) 38.14 15.471.5¢
Ashimore Andino B 15.000.000 307.883 14.692.119 5.402.533 14.692.117 (11,774,305}  97.95 21.064.0
Compartimento
Capital para
Emprender -
Bancéldex Fondo
de Fondos 45.000.000 32.349.092 12.650.908 - 12.650.908 2,258,627y  28.11 14.751.4(
Compartimento
Deuda Privada
PYMES - Bancoldex
Capital Fondo de
Fondos 100.000.000 99.878.074 121.926 121.926 5.470 £.12 1164
§259.070.910 $139.203.324 §119.847.963 S 68.732.939  $119.867.586 S(37.559.261) _46.27 S$111.710.5°
2021
Portafolio En Délares
Compro
Comprom misocno Liamad %
iso de desemnb o de Reden Inverti Valoraci Ejecu
Entidad inversion oisado Capital cion do én tado Valor razonable
UsD usph UsD usp Usp Ush ust corP
MGM Sustainable Energy 100.0
Fund L.P. 4,000 - 4,000 456 4,000 (222) G 3,439 $13,689,693
Darby Latin  American
Private Debt Fund Iii, L.P, 5,000 239 4,885 242 4,761 (709) 49.50 5,352 21,308,446
Anget Ventures Pacific
Alliance Fund | Limited
Par 5,000 1,047 3,953 3,953 66  45.26 3,887 15,475,682
Acumen latin  America
Early Growth Fund Lp 1,500 401 1,140 148 1,099 {180) 45.67 1,171 4,661,072
Allvg Fund lii, Lp 3,000 642 2,358 2,358 {1,529) 34.57 3,887 15,476,344
48,500 2.329 16,336 1.046 16,171 {2,574) 56.54 17,736 $ 70,611,237

Total Fondos de Capital

Privado

$182,321,756

{*) AL 2022, el Fondo de capital privado Bancéldex capital Fondo de Fondos, agrupé recursos por mas de $400,000.000,

en donde Bancoldex actlia como inversionista ancla con un monto de $348.447.004, distribuidos en tres
compartimentos:

« Compartimento Bancoldex Capital: con el objetivo estratégico de agrupar todas las inversiones del Banco en
fondos de capital, la administracion del Banco decidi trasladar dichas inversiones del balance hacia et Fondo de

Fondos, proceso que se llevé a cabo en el 2022. El tamafio de este compartimento es $185.447.004, impactando
a 88 empresas colombianas,

Compartimento Capital para Emprender: tiene como objetivo invertir en fondos de capital emprendedor

colombianos y regionales, gue inviertan en emprendimientos de alto impacto, escalables transversales a lcs
sectores de comercio, industria, turismo v servicio.

Compartimento Deuda Privada PYMES Colombia; este compartimento se cred como un mecanisme de financiacion

alternativo para PYMES, en su etapa de recuperacion post COVID-19 y, con el fin de desarrollar e impulsar un
nuevo activo en la industria local de fondos de deuda privada.

En el 2021, Bancoldex cumplis 12 afes de experiencia invirtiendo en Fondos de Capital. El camino inicia en el 2009
y a lo largo de los primeros 9 afos logré generar $ 185.248 millones en compromisos para 144 comparfiias. En el 2016
se inicia la estructuracidn del Fondo de Fondos, buscando apalancar recursos con terceros y organizar estrategias
de inversi6n por compartimentos. Asf, como parte de la estrategia de aumentar los activos bajo administracidn del
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Fondo de Capital Privado Bancdldex Capital Fondo de Fandos v, tener de manera agrupada en un sole vehicuio las
inversiones en fondos de capital realizadas por el Bance, en el 2021 la administracién de Bance tomd la decision de
trastadar el portafolio de inversiones vigentes, hacia ei vehiculo Fondo de Fondos, para lo cual se cred un
compartimento denominado “Compartimento Bancdldex Capital”, centralizado en la Sociedad Administradora
Fiducoldex. Con esta premisa, el 4 de febrero de 2022, se realiza el traslado de las inversiones en los siguientes
fondos al nuevo compartimento:

Fondo Infraestructura Colombia Ashmore |

Fondo Amerigo Ventures Pacifico

Fondo Velurn Early Stage Fund §

Fondo Mas Equity Fund (1] Colormbia

Fondo Ashmore Andino I

Fondo Mgm Sustainable Energy Fund L.P.

Fondo Darby Latin American Private Debt Fund lll, L.P.
Fondo Acumen Latin America Early Growth Fund Lp
Fondo Angel Ventures Pacific Alliance Fund il Limited Par
AL VP Fund i, LP

¢ 4 5 9 & 3 O & O O

8.6, Inversiones en acuerdos conjuntos
2022 _ 2021
Fondos de inversion colectivas operaciones conjuntas S 24,052 § 34,945

Corresponde a la participacion del 10% que tiene la subsidiaria Fiducoldex en las inversiones que poseen el Consarcio
SAYP en los Fondos de Inversidn Colectiva.

8.7. Deterioro de inversiones: El siguiente es el detalle del deterioro de las inversiones:
2022 2021
Saldo at inicic del periodo s 10,051,637 § 515,307
Constituciones {cargos a resultados) 2.924.854 9,541,836
Recuperaciones (créditos a resultados) {2.597.339) {(5,506)
Saldo finat del periodo S 10,379,152 § 10,031,637

El incremento del valor del deterioro de inversiones Disponibles para la venta (BV) y al Vencimiento durante el 2021,
obedece principatmente a la disminucion de la calificacién crediticia en moneda extranjera de largo plazo, la cual pase
de ser grado de inversion( BBB-} hasta el mes de abrit v a partir de mayo de 2021 se ubicd en BB +, por lo anterior vy
aplicando la metodologia aprobada para el calculo del deterioro de inversiones bajo NIIF 9 la Probabilidad de Defauit
{PD ) paso de ser 0.21% a 0.79% generande un mayor valor en el calculo de deterioro para dichas inversiones.

8.8. Instrumentos financieros derivados - El detalle del valor razonable de instrumentos derivados de negociacion al
31 de diciembre de 2022 y 2021 es el siguiente:

2022 2021
Posicion activa
Contratos Forward de Negociacion
Forward de compra de divisas ¢ 54,499,084 S 91,714,160
Forward de venta de divisas 17,965,350 2,940,074
Credit Valuation Adjustment -CVA (2,313) {19,660}
Total contratos Forward de Negociacién & 72,462,121 94,634,524
Swaps de Cobetrura
Swaps de compra de divisas - 56,149,623
Credit Valuation adjustment -CVA - {6.095)
Total Swaps de Cobertura 19 - 56,143,528
Total posicién activa 5 72,462,121 8 150,778,052
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Posicion pasiva

Contratos Forward de Negociacion

Forward de compra de divisas 5 (28,923,681) 5 {2,008,730)
Forward de venta de divisas (41,914,488) (51,781,419}
Debit Valuation Adjustment -DVA 12,114 31,580
Total contratos Forward (70,826,055) {53,758,569)
Swaps de Cobetrura

Swaps de compra de divisas - {344,747}
Debit Valuation Adjustment -DVA - 7‘32
Total Swaps de Cobertura Divisas - {343,953)
Swaps de tasas de interés {14,690,3%6) -
Debit Valuation Adjustment -DVA 22,649 -
Total Swaps de Cobertura Tasas de interés (14,667,747) -
Total posicion pasiva S5 (85,493.802) S {54,102 524}

(9) Los contratos forward de negociacién en posicidn activa presentan una disminucidn de $22,172.403, generado
principalmente por movirientos de mercado y estrategias de negociacion que criginan cambios en la estructura del
portafolio forward administrado por {a Tesoreria.

(10)  Acorte del 2022, se presenta la disminucién en derivados de cobertura por 556,143,528, este saldo correspondia
al swap que Bancdldex tenfa contratado como cobertura para el crédito obtenido en junio 29 de 2020 por USD 400

millones con garantia de MIGA. Tantc la operacién primaria come el Cross Currency Swap, tuvieron su vencimiento
final en junio 29 de 2022,

8.9. Calidad crediticia de titulos de deuda - A continuacion, se presenta el detalle de la calidad crediticia de los titulos
de deuda, de acuerdo con la calificacidn de riesgo internacional asignada por las agencias calificadoras reconocidas:

2022 2021
BB+ $  2.221.485.805 $  1.543.735.752
Sin Calificacién 131.279.145 56.125.133
Total S 2.352.764.950 $  1.599.860.885

En el 2022, se presentd un leve aumento en el valor del portafolic da inversiones, se presentaron dos reclasificaciones
de inversiones al vencimiento la de titulos Yankees y TES 34, sin embargo, se mantiene la proporcion superior al 90% de
estas inversiones en calificacion BB+ de acuerdo con la asignacion emitida por las agencias de calificacién internacionales.

Solo en Bancéldex se realizan operaciones de forward’s, a continuacion, se presenta el detalle de la calidad crediticia

de las contrapartes con las cuales se opera, de acuerdo con la calificacién de riesgo internacional asignada por las
agencias calificadoras reconocidas:

Grado de Inversidn S 108.442.728 5 94,441,804
Sin Calificacion 455.406.835 238.491.692
Total ) 563.849.564 $ 332,933,496

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, el 19% y 28%
calificacion internacional de grado de inversion
de pensiones y cesantias locales.

» respectivamente, de la exposicidn se encuentra en contrapartes con
y de las que no tienen calificacion corresponde en su mayoria a fondos

La exposicion de crédito de las operaciones con instrumentos financieros d

erivados se incrementd por mayor exposicitn
y mayor volatilidad de la tasa de cambio.

La calificacién de las inversiones de la Fiduciaria para et 2022 se presenta a continuacion:
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1 2022 2021

Calificacion Valor a Mercado % de participacion Valor a Mercado % de participacion
BB+ 1,535,860,00G 4.91% 1,904,310,006 6.47%
AAA 1,751,289,667 5.59% 2,300,255,052 7.82%
BRCi+ 1,287,312,006 4,14%

VrR1+ 857,835,000 3.06%

Fl+ 1,780,565,520 5.69%

AAA 1,751,289,667 5.59%

5in calificacion 23,985,142,838 76.61% 25,224,779,558 85.71%
Total Fiducoldex 31,308,005,026 100.00% 29,425,348,610 100.00%

8.10.  Activos financieros por fecha de vencimiento: El siguiente es el resumen de los activos financieros por fechas de
vencimiento at 31 de diciembre de 2022 y 2021:
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9. OTROS ACTIVOS FINANCIEROS

El saldo de las operaciones del mercade monetario comprende lo siguiente al 31 de diciembre de 2022 y 2021:

2022 2021
Tasa Tasa
Plazo Plazo
de .. VYalor de s s Valor
Interés Neg%?ae;cmn UsD Valor Interés Negc;:cmn UsD Valor
(%} {%)
Moneda Legat !}
Interbancarios
Bancos 11.7% 5 . $ 65,075,863 2.91 5 $ 25,006,069
Corporaciones Financieras 11.7¢ 4 - 35,032,503 2.91 4 15,002,421
Operaciones simultdneas
Compromisos de transferencia
de inversiones 9.06 5 - 701,590,949 3.00 7 - 310,019,180
Total Moneda Legal 801,699,315 350,027,670
Moneda Extranjera (&

Overnight
Bancos 4,55 5 5,002 24,060,119 - - -
Otras Entidades Financieras 4,27 5 4,001 19,247,646 0.12 4 57,500 228,918,226
Total Moneda Extranjera 9,003 43,307,765 57,500 228,918,226

9,003 §  B45,007,080 57,500 $578,945,896

{1) Las operaciones del mercado monetario en moneda legal presentan un incremento por $451,671,645, representado
principaimente en los excedentes de liquidez originados en recursos recibidos del crédito garantizado por MIGA,

(2) Al clerre de 2022, el Banco presentaba saido en operaciones overnight inferior al presentado en el 2021, debide a
que los recursos comprometides para desemboisos a realizar en los primeros dias det 2023 eran inferiores a los del

aho anterior, lo cual representa una disminucion de $185,610,461 equivalentes a USD48.5 millones.

10.CARTERA DE CREDITO Y OPERACIONES DE LEASING FINANCIERO A COSTO AMORTIZADOQ, NHETO

10.1.  Cartera de créditos por tipo - E siguiente era el detalle de la cartera de créditos por tipo at 31 de diciembre de

2022 y 2021:
2022
. . Coste Cuentas Deterioro
Tipo Capital Intereses Dete_ﬂoro Deterioro amortizade por Cuentas por TOTAL
capital Intereses
neto Cobrar Caobrar

Comercial  $8,482,666,262 $201,713,810 $(152,937,781)  § {31,508,743) $8,499,933,548 $6,102,666 ${1,075,040) $8,504,961,17

Consumo 1,510,332 12,335 . 1,522,667 12

1,522,67

Vivienda 17,993,151 145,038 (65,342} (9.811) 18,063,036 5,545 {3,129 18,065,446

Saldo 58,502,169,745 $201.871,184 $i153.003,123 1,518,554} $8,519,519.252 56,108,223 5(1,078,161) $8,524,549.31
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2021

Deteriore Deteriore Costo Cuentas por Deteriore
Tipe Capital intereses . amortizado Cuentas por TOTAL
capital Intereses heto Cobrar Cobrar
Comercial  $7,123,896,614 $146,384,676 S(120,165,396) $(22,454,710) $7,127,661,184 § 5,841,084 § {847,589} $57,132,654,6
Consumo 1,829,146 6,648 {5,121) 1 1,830,672 11 - 1,830,6
Vivienda 17,074,592 67,232 (64.716} {1,641} 17,075,467 1,804 {414} 17,076,8
Salde $7,142,800,352 5146,458,556 $(120,235,2331  5(22,456,352) §7,146 567,323  § 5,842,809 & (848.003) §7,151,562,2

{1} La cartera de consumo y vivienda corresponde a créditos otorgados a empleados v exempleados, para estos Ultimos

otorgados previamente

10.2.

a su retiro.

modatidad y altura de mora al 31 de diciembre de 2022 v 2021;

Cartera y cuentas por cobrar en moneda legal:

Garantig Idénea cartera comercial :

Vigente
Vencida 1 mes hasta 3 meses

Vencida 3 meses hasta 6 meses
Vencida 6 meses hasta 12 meses

Vencida mas de 12 meses

Cartera de créditos par modalidad y altura de mora - El siguiente era el detalle de la cartera de créditos por

Otras Garantias cartera comercial :

Vigente

Vencida 1 mes hasta 3 meses
Vencida 3 meses hasta & meses
Vencida 6 meses hasta 12 meses
Vencida mas de 12 meses

Garantia Idénea cartera consumo :
Vigente

Garantia ldonea cartera vivienda :
Vigente
Vencida 1 mes hasta 4 meses
Vencida mas de 18 meses

Total moneda legal

2022
: Costo Cuentas por Total
Capital Intereses Amortizado Cobrar

§1,079,165,619 541,400,256  $1,120,565,875 § 2,454,031 $1,123,019,906
38,388,076 3,459,042 41,847,618 75,823 41,923,441
38,948,482 5,339,104 44 787,586 195,153 44 487 739
37,151,156 6,782,045 43,933,201 481,823 44,415,024
53,981,426 24,621,366 78,602,792 1,946,509 80,549,301
1,247,634,759 81,602,313 1,329,237,072 5,153,339 1,334,390,411
6,227,426,989 57,982,796 $,285,409,785 171,019 5,285,580,804
1,469,391 149,255 1,618,646 542 1,612,188
3,645,393 293,730 3,939,123 1,066 3,940,189
13,971,633 1,851,031 15,822,664 33,544 15,856,208
36,493,336 44,137,691 86,631,027 743,156 81,374,183
6,283,006,742 104,414,503 6,387,421,245 949,327 6,388,370,572
1.510,332 12,335 1,522,667 12 1,522,679
17,808,854 130,226 17,939,080 1,250 17,940,330
97,174 1,73¢ 98,904 134 99,038
87,123 13,082 100,205 4 161 104,366
17,993,151 145,038 18,138,189 5,545 18,143,734
7.550,144,984 186,174,189 7,736,319.173 6,108,223 7.742,427,396
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Cartera y cuentas por cobrar en moneda extranjera:

Garantia Idonea cartera comercial :

Vigente 57,631,935 460,366 58,092,301 58,092,301
Vencida 1 mes hasta 3 meses 1.157.127 ) 1.157.127 1 157427
2 3, 1 3 2 L
58,789,062 460,366 59,249,428 5%,249,428
Otras Garanties cartera comercial :
Vigente 893,235,699 15,236,628 908,472,327 - 908,472,327
Total moneda extranjera _ 952,024,761 15,696,994 947,721,755 - 967,721,755
Total cartera y cuentas por cobrar bruta 8,502,169,745 201,871,183 8.704,040,928 6,108,223 8,710,149.151
Deterioro de cartera y cuentas por cobrar (153,003,123} (31,518,554} (184,521,677)  (1,078,161) {185,5%99,838)
Total cartera y cuentas por cobrar neta 8,349,166,622 $170.352,629  58,519,519,252 5.030.062 8.574,549.314
2021
Cartera y cuentas por cobrar en moneda legal:
. Costo Cuentas por Totat
Capital Intereses Amortizado cobrar
Garantia ldonea cartera comercial :
Vigente S 1,320,671,972 % 50,993,496 $1,371,665,468 & 2,18%,333  § 1,373,846,801
Vencida 1 mes hasta 3 meses 48,828,749 5,271,844 54,100,593 246,114 54,346,707
Vencida 3 meses hasta 6 meses 28,960,246 3,536,023 32,496,269 356,217 32,852,486
Vencida 6 meses hasta 12 meses 12,491,120 1,759,106 14,250,226 365,904 14,616,13C
Vencida mas de 12 meses 50,827,439 18,745,362 59,567,801 1,683,120 71,250,921
1,461,774,526 80,305,831 1,542,080,357 4,832,688 1,546,913,045
Otras Garantias cartera comercial :
Vigente 4,442,248, 401 19,606,878 4,461,855,279 104,387 4,461,959,66¢
Vencida 1 mes hasta 3 meses 30,925 79,012 109,937 342 110,279
Vencida 3 meses hasta 6 meses 500,000 79,983 579,983 2,598 582,581
Vencida 6 meses basta 12 meses 4,644,927 223,338 4,868,265 - 4,868,265
Vencida mas de 12 meses 34,197,618 38,290,422 72,488,040 901,069 73,389,109
4,481,621,871 58,279,633 4,539,901,504 1,008,396  4,540,909,90¢
Garantia Jdénea cartera consumo :
Vigente 1,822,318 6,646 1,828,964 11 1,828,973
Otras Garantias cartera consumo :
Vigente 6,828 2 6,830 - 6,83C
Garantia Idénea cartera vivienda ;
Vigente 16,849,457 64,699 16,914,156 947 16,915,103
Vencida 1 mes hasta 4 meses 138,849 346 139,195 305 139,50€
Vencida 12 mes hasta 18 meses 54,999 496 55,495 2729 55,724
Vencida més de 18 meses 31,287 1,691 32,978 223 33,301
17,074,592 67,232 17,141,824 1,804 17,143,628
Total moneda legal 5,962.300.135 138,659,344 6,100,959,479 5,842,899 £,106,802,378
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Cartera y cuentas por cobrar en moneda extranjera:

Garantig Idénea cartera comercial :

Vigente 15,877,422 - 15,877,422 - 15,877,422
Otras Garantias cartera comercial :
Vigente
1,164,622,795 7,799,212 1,172,422,007 - 1,172,422,007
Total moneda extranjera 1.180.,500,217 7,799,212 1,188,299.429 - 1,188.29%,42%
Total cartera y cuentas por cobrar bruta 7.142,800,352 146,458,556 7,289,258,908 5,842,899 7.295,101,807
Deterioro de cartera y cuentas por cobrar (120,235,233)  (22,456,352) (142,691,585) (848,003) (143,539,588}

Total cartera y cuentas por cobrar neta $ 7,022,565 119 S 124,002,204 $7,146,567.323 5 4,994.8%6 S 7.151,562.219

Al corte de diciembre de 2022, el saldo de la cartera a costo amortizade en pesos fue superior en § 1.635.359.694
frente al volumen registrado en el 2021. Esto se explica por el incremento en los desembolsos, § 5,47 bitlones en
lo corrido del afio frente a desembolsos registrados en 2021 por $ 3.7 billones. Asi mismo, se generé una
disminucién de pagos vy prepagos, $ 3.9 billones en 2022 frente a $ 4.07 billones en 2021.

El saldo de la cartera a costo amortizado en dotares al cierre de diciembre de 2022 registré en moneda {ocal upa
reduccién de S 220.577.674 en comparacion con el afio anterior. Esta variacion se explica por un volumen de
desembolsos por USD 343 millones durante los Gltimos 12 meses, frente a un total de pagos y prepagos de USD 441
millones, que marcan un incremento en el salde expresado en délares de USD 99 millones. Adicionalmente, la tasa
de cambio ha presentado una devaluacion de 17% en el Gitimo afto, con un efecto de incremento de § 829,04
frente al dolar, lo cual ha llevado a incrementar la variacion del saldo expresada en pesos.

10.3.  Cartera de créditos por clasificacién de riesgo - Ef siguiente es el detalle de a cartera de créditos por clasfficacian
de la cartera;

2022
: . Costo Deterioro
Saldo capital in 5;::;25 D:;e:;:{ e 1?1 i:fr:;;:: Amortizado ;ug:;is Cuentas por
P Neto P ar Cobrar
Comercial
Categoria A 58,108,331,546  $99,867,649 § (36,779,895) $ (390,704) 8,171,028,596 § 476,966 S {216)
Categoria B 123,987,379 10,376,722 {9,780,636) (1,302,135} 123,481,330 949,771 {2,165)
Categoria C 64,874,075 8,855,295 {19,315,561) (514,150) 53,899,659 398,334 {2,696)
Categoria D 126,636,052 24,489,070 {62,004,998)  (5,478,261) 83,641,863 2,517,006 (582,018)
Categoria E 58,837,210 _ 58,125,074 (25,056,691} (24,023,493) 67,882,100 _ 1,760,589 {487,945)
8,482,666,262 201,713,810  (152,937,781) (31,508,743)  8,499,933,548 6,102,666  (1,075,040)
Consumo
Categoria A 1,510,332 12,335 - - 1,522,667 12 -
Vivienda
Categoria A 17,597,706 130,096 - - 17,727,802 1,166
Categoria B 198,843 1,839 - . 200,682 218
Categoria € 102,101 21 - - 102,122
Categoria E 94,501 13,082 {65,342} (9,811) 32,430 4,161 {3,121)
17,993,151 143,038 (65,342} (2,811) 18,063,036 5,545 (3,121)
Total 58,502,169.745 $201.871,184 S(153,003.123) $(31,518.554) $8,519,519,252 $6.108.223 ${1,078.161)
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Comercial

Categoria A
Categoria B
Categoria C
Categoria D
Categoria £

Consumo

Categoria A
Categoria B
Categoria D

Vivienda

Categoria A
Categoria B
Categoria C
Categoria D

Total

10.4.

2021

. . osto Deterioro
Saldo capital in tsearf:’es D:::;'t‘:[m IE: i:‘?"::;; Amocrtizedo Cug:;?:rpor Cueﬁtas por
Neto Cobrar
$6,790,372,439  $ 64,155,069 §(40,661,590) § (226,260} $6,813,639,658 S 748,536 S (1,454)
146,810,660 13,398,550 (13,333,469) (580,794} 146,294,947 1,291,916 (3,627)
58,364,097 6,934,352 (12,668,022) (59,940} 52,570,487 499,251 (3,543)
73,341,216 11,735,177 (28,756,212} (1,498,024} 54,822,157 2,036,169 (512,895)
55,008,202 50,161,528 (24,746,103) (20,089,692 60,333,935 1,265,192 {326,0G70)
7,123,896.614 146,384,676  {120,165,396) (27,454,710} _7,127,661,184 5,841,084 (847,589)
1,819,360 6,633 - - 1,825,993 10
2,768 13 - - 2,781 i
7,018 2 (8,121} (t) 1,898 - -
1,829,146 6,648 (58,1213 {1} 1,836,672 1
16,613,788 64,308 - - 16,678,096 866 -
243,447 640 - - 244,087 37 -
186,070 592 (41,250) {372} 145,040 298 {172)
31,287 1,692 (23,466} (1,269} 8,244 323 {242}
17,074,592 67,232 (64,716} (1,641) 17,075,467 1,804 {414)
§7.142,800,352 $ 146,458,556 ${120.235.233) 5§ (22,456,352} $7,146,567.323 & 5,847,899 $ (B48,003)

distribuida por las siguientes zonas y sectores econdmicos al 31 de diciembre de 2022 y 2021:
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10.5.  Cartera por unidad monetaria

2022

i . (o33
Moneda Costo amortizado Deterioro Costo

Modalidades Moneda legal extranjera bruto amortizado neto

Comercial $7,716,658,317  § 967,721,755  $ 8,684,380,072 § 184,446,524 § 8,499,933,548

Consurno 1,522,668 1,522,668 - 1,522,668
Vivienda 18,138,189 - 18,138,189 75,153 18,063,036
Total $7.736,319.174 S 967,721,755 S 8.704,040,929 & 184,521,677 $8.519.519.252
2021
Modalidades Moneda legal eﬁﬁgr?f;a Costo s:g:tizado Deterioro amo rt{i:;asiii neto

Comercial $6,081,981,861 S 1,188,299,429 § 7,270,281,290 $ 142,620,108  §$7,127,661,182

Consumo 1,835,794 - 1,835,794 5,122 1,830,671
Vivienda 17,141,824 - 17,141,824 66,355 17,075,469
Total 56,100,959.479 $ 1.188,299.429 § 7.289.258,908 5 147,691,585 S 7.146,567,323

10.6.  Cartera por periodo de maduracién -

2022
0a1afio 1 a 3 afics 3 a5 afos 5a10afics Mas de 10 afos  Cartera bruta Deteriors Cartera ne
Comercial
$1,681,392,102  § 3,548,019,625  $1,694,396,547 $1,015,352,612  § 745,219,187 § 8,684,380,073 $184,446,524 $8,499,933,
Consumo 15,305 342,533 1,095,273 69,566 . 1,522,677 - 1,522,
Vivienda 32,593 95,805 826,353 4,377,929 12,805,459 18,138,179 75,153 18,063,
Total 51,681.440,000  $3,548.457,963  §1,696.318,173 $1,019.800,107 S 758,024.686 $ 8.704,040,929 S$184.521.677 58.519.519.
2021
0a1afo 1 a3 afos 3 abanos 5 & 10 afios Mé::; 10 Cartera bruta Deterioro Lartera neta
Comercial -
$1,919,423,086  § 3,345,585,612  $1,123,264,495  § 659,609,642 $222,398,455 $7,270,281,290 5142,620,106 $7,127,661,18
Consume 27,738 463,798 1,236,612 107,646 - 1,835,794 5,122 1,830,67;
Vivienda 35,257 49,047 840,737 5,390,907 10,825,876 17,141,824 66,357 17,075,456
Total £ 1,919.486.081 S 3.346.098,457 § 1,125,341.844 S 665,108.196 $233,224,331 $7.289,258,908 $147,691.585 S$7,146,567.3%

10.7.  Castigos de cartera - Durante 2022 v 2021 no se presentaron castigos de cartera.

10.8.  Recuperacion de cartera castigada - E| detalle de la recuperacién de capital de cartera castigado es el siguiente:
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Comercial

S

2022

2.814 §

2021

176,547

") En 2021, la recuperacidn estd representada principalmente en los bienes que se restituyeron de cartera
castigada por § 167.744.

10.9.

Saldo al 31 de
diciembre 2020

Gasto

Recuperacion

Saldo al 31 de
diciembre 2021

Gasto

Recuperacion

Satdo al 31 de
diciembre 2022

Et incremento en el deterioro de la modalidad comercial esta su
en stage 3 originado principalmente por rodamiento en tem

Deterioro de cartera de créditos - El siguiente es el detalle del deteriors de la cartera de créditos:

Comercial Consumo Vivienda Total

Capital Interés Capital Interés Capital Interés Capital Interés
§ 76,989,097 % 18,441,724 $ 22,395 $ 579 $ 56,131 $2,489 577,067,623 518,444,752
84,428,948 6,278,243 41,250 73 84,470,198 6,278,974
(41,252, 648) (2,265,253} {17.274} (578) (32,665) _{1,579) (41,302,387) (2,267,410)
126,165,397 22,454,714 5,121 1 64,716 1,641 120,235,234 © 22,456,356
96,514,430 10,634,144 - 626 8,170 96,515,036 10,642,314
{63,742.046) {1,580, 115) {5,121} (1) - (63,747,167 (1,580,116}
$152,937,781 S 31,508,743 3 5 5 65342 59,811  §153.003,123 $31,518,554

segmento pymes que finalizaron los periodas de
007, 014 de 2020 v 022 de 2021 de la SFC.

stentado en un aumento en la cartera clasificada
poratidad sobre el segundo semastre, de clientes del

gracia otorgados en virtud de los alivios definidos portas Circulares

10.10, Cartera por Stage: El detalle de cartera por stage es el siguiente:

Comercial
Consumo

Vivienda

Tipo

Cartera bruta a costo amortizado

Deterioro

Cartera neta a costo amortizado

Stage 1

3 8,304,500,444 5

20722

Stage 2

103,905,349

Stage 3

S 275,973,779

Total

$ §,684,380,072

1,522,668
17,934,784

99,039

8,323,957,896

(40,144,516

S 8.283.813.380

71

104,004,888

{8,980,500)

S 95,024,388

- 1,322,668
104,366 18,138,189
276,078,145 8§,704,040,929

{135,396,661)

5 140,681,484

(184,521,677)

S 8,519.519,252




2021

Tipo Stage 1 Stage 2 Stage 3 Total
Comercial $  7,013,656,447 S 61,339,106  $ 195,285,737 7,270,281,290
Consumo 1,828,965 - 6,830 1,835,795
Vivienda 16,914,154 139,196 88,474 17,141,824
Cartera bruta a costo amortizado 7,032,399,566 61,478,302 195,381,041 7,289,258,509
Deteriaro (45,536,432) (10,511,114) (86,644,039) {142,691,586)
Cartera neta a costo amortizado S 6.986.863,134 S__ 50,967,187 S 108,737,002 7.146,567,323

11.CUENTAS COMERCIALES POR COBRAR Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR, NETO

El siguiente es el detatle de las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar, neto, al 31 de diciembre de

2022y 2021

Comisiones

Arrendamientos
Canones de bienes dados en leasing operacional

Pagos por cuenta de clientes (%
Anticipo a contratos y proveedores

A empleados

Depésitos en garantia ¢

Liquidacion de operaciones de derivados - CRCC )
Liquidacién de operaciones de derivados - OTC
Otras cuentas por cobrar cartera Pyme ©

Gastos reembolsables de Patrimonios Auténomaos

Operaciones Conjuntas
Diversas

Menos deterioro cuentas por cabrar:

2022 2021

$ 2,058,391 $ 2,439,884
39,949 27,711

31,159 30,355
6,108,223 5,842,899
8,160,467 2,106,700
516,557 499,540
13,263,854 34,917,419
1,919,219

- 2,168,757

745,788 730,076
923,963 859,018
1,490,843 904,704
32141, 167 o 2,771.83%
38,480,360 55,218,114
(4,548,200 {2,123,429)

§ _ 33,932.160 S 53.094.685

(1) Dentro de este concepto se encuentran valores pagados por el Banco y cargados al cliente, los conceptos son

seguros, honorarios, comisiones del Fondo Nacional de Garantias; también incluye los congelamientos de Ley 1116
que se trasladan como cuentas por cobrar.

{2) Obedece principalmente a anticipos pagados a proveedores para la adquisicion de bienes para entregar en leasing.

(3) Representados principalmente en depésitos en garantia de operaciones Forward - OTC con entidades en el exterior.

{4} En este tipo de operaciones la Camara de Riesgo Central de Contraparte “CRCC” liquida diariamente y comunica el
resultado de la compensacién para que las entidades participantes registren las cuentas por cobrar o pagar. Ver la

parte pasiva en la Nota 21.
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{5) Corresponde a valores por cobrar a clientes gue no presentan saldos de cartera, entre elios, valores por
comparendos, cuentas por cobrar después de restituir los contratos; adicionatmente, corresponde al valor por cobrar

de IVA para los contratos de leasing operativo.

12,0TROS ACTIVOS NO FINANCIEROS

El siguiente es el detalie de los otros activos ne financieros al 31 de diciembre de 2022 y 2021:

Gastos pagados por anticipado
Bienes de arte y cultura

Maquinaria y equipo por colocar en ieasing

Vehiculos por colocar en leasing

Bienes inmuebles por colocar en leasing

Actividades en operaciones conjuntas

impuestos
Otros

13.ACTIVOS MANTENIDOS PARA LA VENTA, NETO

2022 2021
14,611,242 S 8,119,397
33,216 33,216
18,411,984 5,904,543
1,090,291 -
2,578,111 3,310,096
14,075 19,937
283,463 410,265
335,552 356,238
37,357,934 $ 18,153,692

Los activos no corrientes mantenidos para la venta carresponden a bienes muebles e inmuebles, recibidos en pago v
restituidos de deudores de cartera de crédito, v otros activos no corrientes que corresponden a vehiculos trasladados del

grupo de propiedades y equipo.

La intencién del Banco para estos bienes es venderlos inmediatamente, para lo cual tiene establecidos unos planes
especiales de venta, a través de publicacién en Pagina Web, gestion de la fuerza comercial interna, corredores
inmobiliarios y gestion directa. Adicionalmente, se tienen acuerdos con inmobiliarias con presencia en todo el pais y
agentes comerciales que faciliten las gestiones pertinentes, en cuyo caso serd atribucién de la instancia de aprobacion
respectiva la contratacidn externa v el pago de comisiones a gue hubiere lugar.

Bienes recibidos en pago

Bienes muebles
Bienes inmuebles destinados a vivienda
Bienes inmuebles diferentes de vivienda

Menos: Deterioro bienes recibidos en pago

Total costo revaluado bienes recibidos en pago
Bienes restituidos

Maguinaria y equipo

Vehiculos

Equipo de computacidn

Inmuebtes

Menos: Deterioro bienes restituidos

Total costo revatuado bienes restituidos

Total

73

2022 2021
409,061 S 472,843
8,021,548 8,021,548
13,957,037 13,300,560
22,387,646 21,944 951
(2,188,134 (2,756,640}
20,199,512 S 19,188,311
3,681,645 3,757,023

- 1,438,537

48,541 84,169
41,884,964 31,220,984
45,615,150 36,500,713
(6,271,157} (5.783.196)
39,343,993 5 30,747 517
39.543.505 S 49,905,828




En 2022 se presenta una variacién de $ 9.637.677 frente a 2021, concentrada principalmente en los siguientes conceptos:

Adiciones por $ 18.490.992 que corresponden a la restitucién de siete bienes inmuebles y cuatio equipos de
magquinaria.

Ventas de bienes inmuebles recibidos en dacién de pago y restituidos, maquinaria y vehiculos los cuales
representaron ventas por valor de $5.218.571; dichas ventas generaron un reintegro de provisicnes por valor de §
1.939.839 y un gasto por perdida en la venta de $444,913

Traslado a los bienes en arrendamiento operativo por la colocacion en leasing de un bien inmueble por $4.379.110,
to cual generd que se reintegrara el 100% de ta provisién constituida.

14, PROPIEDADES Y EQUIPD, NETO

El siguiente es el detalle de las propiedades y equipo, neto, al 31 de diciembre de 2022 y 2021:

ESPACIO EN BLANCO
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Al 31 de diciembre de 2022 y 2021 la evaluacion realizada por el Banco y su subsidiria, indica que no hay ninguna
evidencia de deterioro de sus propiedades vy equipo.

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021 no existen restricciones sobre la titularidad de las propiedades y equipo.

A continuacidn, se describen los principales movimientos que se registraron en el 2022:

(1)  Adiciones: Incluye las compras y/¢ desemboisos capitalizables que cumplen et criterio de reconocimiento de
los elementos de propiedades y equipo, los bienes recibidos de terceros, los costos por desmantelarniento ¥
retiro de elementos de propiedad, planta y equipo.

La Matriz en el segundo semestre del afo, efectiic la remodelacion de las oficinas ubicadas en las ciudades
de Medellin y Cali, lo cual demandé adguisiciones de Muebles, enseres y equipo de oficina.

{2) Para la Matriz, en mayo de 2021, se realizé con el Avaluador Néstor Mora & Asociados, et availo a los bienes
inmuebles del edificio Centro de Comercio Internacional.

Para la subsidiaria, los valores razonables de las propiedades se basaron en valuaciones realizadas en 2021,
por el valuader independiente FILFER Sociedad de Inversiones S.A.S.

15. BIENES DADOS EN ARRENDAMIENTO OPERATIVO

Este rubro corresponde a contratos de inmuebles colocados en leasing operativo, la composicion del mismo es la
siguiente:

2022 2021
Costo

Sakdo inicial S5 14,091,953 ot 9,677,215
Adiciones {*) - 4,414,738
Trastado a restituidos (5,140,970} -
Saldo final 5 8,950,983 S 14,091,953
Depreciacién

Saldo inicial S {750,589} S (356,876}
Depreciacidn {374,770} (393,713}
Traslado a restituidos 13,176 -
Saldo final S (1,112,183) S (750,589}
Yalor neto en Hbros 5 7.838,800 5 13,341,364

{*) La variacién en 2022 corresponde a la cancelacion de dos contratos de leasing operativo relacionados con un

tocal comercial en el municipio de Itaglii y un lote en Gacheta, Cundinamarca. En 2021 corresponde a la
activacian de un contrato de leasing operativo.
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16. PROPIEDADES DE INVERSION

El siguiente es el detalle de propiedades de inversion at 31 de diciembre de 2022 y 2021:

Edificios y Terrenos

2022 2021

Costo ) 1,868,556 5 1,866,556
Revaluacion 9,809,276 8,821,744
S 11.675.832 $ 10,688,300

La variacién en el rubro de Revaluacion que se presenta en 2022 obedece a la actualizacién del avalud técnico de los
pisos 21 y 37 de Bancdidex en Bogota, el cual generd un incremento de $987.532 en el valor razonable de esta propiedad.
El avallo fue realizado por la firma Néstor Mora & Asociados., en julio de 2022.

No existen restricciones sobre la disposicién o ingresos en la realizacion de las propiedades de inversion.

A continuacién, se detailan los importes reconocidos en ios ingresos y gastos at 31 de diciembre de 2022 y 2021:

2022 2021
Ingresos por arrendamientos $ 1,655,278 $ 761,386
Gastos Directos @ (229.794) (367.794)
Total S 1,425,484 § 393,592

(1) La varfacidn que se presenta en 2022 obedece principalmente al nuevo canon de arrendamiento que se percibe a

partir de enero, por el usufructo del piso 21, rentado al Programa Banca de las Oportunidades v cuye ingrese en el
ano fue de $803.004.

{2) Los gastos corresponden a los incurridos en los inmuebles ubicados en los pisos 21 v 37, del edificio Centro de

Comercio Internacional, tales como, servicios plblicos $46.686, administracién $76.806, predial $102.102 vy otros
varios $4.200.

17. ACTIVOS POR DERECHOS DE USO

El siguiente es el detalle de los activos por derecho de uso at 31 de diciembre de 2022 y 2021:

Equipo de Vehiculos Maguinaria y

cémputo ———— eguipo Inmuebles Jotal

Costo

saldo al 31 de diciembre de 2020 3 359 743 $948,053  $ 188,816 $ 3,017,209 $ 7,513,821
Adguisiciones 4,287,277 - 141,049 4,428,326
Bajas (923,742) - - {195,357} (1,119,099}
Saldo al 3t de diciembre de 2021 6,723,278 948,053 188,816 2,962,901 10,823,048
Adquisiciones (*) 6,993,601 84,847 - 1,758,212 8,836,660
Bajas 1,257,796) - {188.816) (947.315) {2,393.927)
Saldo al 31 de diciembre de 2022 $12,459,083  $1,032.900 % - $ 3773798 S 17.265.781
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Amortizacién acumulada

Saldo al 31 de diciembre de 2020 ¢ 1 8¢3 673 $ 427,96 S 131,123 § 736,538 $ 3,159,250

Gasto por amortizacion 1,170,250 187,716 57,693 593,426 2,009,085
Bajas (923,742} - - (192,640) {1,116,382)
Saldo al 31 de diciembre de 2021 2,110,131 615,682 188,816 1,137,324 4,051,953
Gasto por amortizacion 2,665,188 193,758 : 552,277 3,411,223
Bajas {1.233,.117) - (188,816} (654,310 (2,076,243
Salde al 31 de diciembre de 2022 §3 542 207 $  809.440 4 _ g 1.035.791 $  5.386,933
Valor neto en libros

Al 31 de diciembre de 2021 S 4.613.147  $_ 332,371 $ - $ 1,875,577 S 6,771,095
Al 31 de diciembre de 2022 $ 8,916,881 S 223 440 S - $  2.738.507 §  11.878,848

(*} La principal variacién en 2022 se presenta como resultado de la suscripcidn del contrato de arrendamiento, por

18.

parte del Banco, del inmueble de la oficina regional Medellin y las mejoras realizadas en los inmuebles tomados en
arrendamiento de {as oficinas regionales de Cali y Medeliin; y la suscripcién de nuevos contratos de arrendamiento
de equipo informatico para scluciones de infraestructura, integrando contratos por derecho de uso con un costo de
$ 1.563.460 y § 6.928.275, respectivamente. La principal variacién en 2021 se presenta como resultado de la
suscripcién del contrato de arrendamiento de los equipos de computo por una vigencia de cinco afos v {a renovacion

del contrato de arrendamiento de servidores, integrando contratos por derecho de usc con un costo de $ 3.581.915
y $ 705.362, respectivamente

SegUn el analisis realizado a los contratos de bienes y servicios dentro del alcance de la NHF 16, fueron incluidos
como activos por derecho de uso los inmuebles tomados en arrendamiento para el funcionamiento de las oficinas
regionales, una bodega para el almacenamiento de bienes recibidos en dacién de pago v bienes restituidos, los
contratos de arrendamiento de equipo informatico v los contratos de leasing financiero de vehiculos. Los montos
de las obligaciones por pagar derivadas de los contratos de arrendamiento financiero se encuentran en ta Nota 20.2.

ACTIVOS INTANGIBLES

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, el saldo de esta cuenta se descompone asi:

Programas Derechos
Licencias informaticos Fiduciarios Total
Saido a! 31 de diciembre de 2020 S 2,731,957 s 7,558,107 S 362,352 S 10,652,41
Adquisicicnes / adiciones 1,171,091 64,352 - 1,235,44
Bajas 1,279 - - 1,27
Gasto por amortizacion {1,704,380) (1,428,789} (362,352) (3,495,521
Saldo al 31 de diciembre de 2021 S 2,199,947 S 6,193,670 S - S 8,393.61
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Adguisiciones / adiciones ¢ 2,029,113 1,171,141 - 3,200,25
Bajas - - -

Gasto por amortizacion {1,730,948) {1,786,165) - (3,517,113
Saldo al 31 de diciembre de 2022 S 7,498,112 S 5,578,646 S - S 8,076.75

{*) Las adquisiciones de la Matriz para 2022 corresponden a compra de licencias y Programas Informatices para la

Emitidos igual 6 v menor 12 meses
Emitidos igual 12 y menor 18 meses
Emitidos igual o superior 18 meses

Depésitos de ahorro

operacion del Banco, en los cuales se destaca la compra de licencias ORACLE por valor de $250.841 v los Programas
informaticos para Neocrédito por $392.685 y Conecta Digital por $175.000.

Adicionalmente, se registra un software que corresponde a un desarrolio tecnolégico en construccién para
coberturas cambiarias, que asciende al cierre de ejercicio a $450.000.

Para la subsidiaria Fiducoldex, los activos intangibles registran los rubros relacionados con el suministro e instalacion
de la solucidn tecnolégica SIF, asi como el licenciamiento y consultoria que se requirieron para la instalacion y
puesta de operacion de este sistema. Igualmente se reconocen licencias de Oracle Data Base,

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021 las Entidades no poseen activos intangibles con titularidad restringida.

19. PASIVOS POR INSTRUMENTOS FINANCIEROS A COSTO AMORTIZADO
19.1. Depésitos de clientes: FEl siguiente es el detalle de los instrumentos financieros a costo amortizade, al 31 de
diciembre de 2022 y 2021:
2022 2021
Certificados de Depdsito a Término (7}
Ernitidos a menos de 6 meses s 759,081,021 o4 479,594,003

399,550,086
243,845,889
1,515,649,778
2,918,106,774

620,565,441
785,300,833
1,147,844,466
3,033,804,833

Bonos ordinarios igual o superior a 18 meses &

240,970,868
1,110,345,377

1,351,316,245

346,656,446
1,043,768,915

1,390,475,361

S

4,269,423,019

S

4,474,730,1%4

{1) Durante el 2022 tos certificados de depdsito a término presentan una disminucion de $115,698,059 frente a 2021,
esta situacién obedece a que Bancéldex se financio principalmente con créditos con la banca local e internacional
v operaciones Swap con diferenciales de tasas importantes frente a las ofrecidas en mercado de CDT’s. Como

consecuencia, se disminuyeron los saldos en estos titulos entre |
el gltimo trimestre se incrementd el saldo de los depdsitos me

planteada por la Tesoreria, captande a corto plazo.

as bandas de captacion de 6 v 18 meses. Durante
nores a seis meses, de acuerds con la estrategia

{2) Este rubro se presenta una disminucién frente al 2021 por $105,685,578, el cual se presenta como consecuencia de
la estrategia de 1a tesorerfa det Banco que permitié obtener crédito con garantia MIGA, desembolsade en diciembre
de 2022 por $1.4 billones. Este fondeo permitid obtener recursos a mediano plazo a tasas competitivas.
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{3} Las condiciones de los bonos son las siguientes:

Lotes

Lote 1
Bonos Verdes
Bonos Sociales

Bonos de reactivacién
empresarial

Bonos de reactivacién
empresarial

Bonos de reactivacion
empresarial

Bonos Sociales

Boros Sociales

Fecha de Fecha de Fechade  Tasade Interéds Modalidad Monto de la
Colocacion  Emisién  Vencimient de pago de emisién

o intereses Saldo 2022 Saldo 2021
D6-3ep-12  06-sep-12  06-sep-2Z2  Indexados a IPC  Trimestrat $ 238,890,000 S - S 240,327,2
09-ago-17  09-ago-17  0%ago-22 Tasa fija Trimestral 200,000,000 - 202,002,4
24-may-18  25-may-18  24-may-23  Indexados a IPC  Trimestral 160,000,000 101,533,889 100,830,1
27-may-21  28-may-2t 27-may-24  Indexados a IBR  Mensual 159,000,000 159,227,371 ' 159,081,3
27-may-21  28-may-21  27-may-23 Tasa Fiia Trimestral 100,000,000 100,409,066 100,499,0
27-may-21  28-may-21  27-may-23  Indexados a IBR  Mensual 241,000,000 241,340,086 241,118,7
11-may-22  i2-may-22  11-may-24 Tasa Fija Trimestral 209,000,000 212,204,419
11-may-22  12-may-22 11-may-25 Tasa Fija Trimestral 291,000,000 295,630,546 -

$1,538,890,000  $1,110,345,377  $1,043,768,9'

Emisién de Bonos Verdes: en agosto de 2017, Bancoldex efectud con gran éxito su primera emision de Bonos Verdes
a través de la Bolsa de Valores de Colombia por un valor de 5200 mil millones y plaze de 5 afios, obteniendo
dernandas per 2,55 el valor emitido v una tasa de corte de 7.10% EA.

Esta emision se constituye en la primera emisién de este tipo que se realiza en el mercade plblico de valores
colombiano, que busca canalizar recursos del mercado de capitaies y direccionarlos exclusivamente a provectas
del sector empresarial que generan beneficios ambientales, entre ellos, la optimizacidn en el uso de recursos
naturales, el aprovechamiento y correcto manejo de residuos del procesc productivo, el consume cada ver mas
eficiente de energéticos y la incorporacion de practicas sostenibles que incluyen el reemplazo de tecnologias
ineficientes o basadas en combustibles fésites por tecnologias limpias, en todos los sectores econdmicos. Esta

emision conto con la cooperacién técnica del Banco Interamericano de Desarrollo {BID} y de la Secretaria de Estado
para Asuntos Econdmicos de Suiza (SECQ).

Emisién de Bonos Sociales: en mayo de 2018, Bancdldex efectud con gran éxito su primera emision de Bonos
Sociales a través de la Bolsa de Valores de Colombia por un valor de $400 mil miliones y plazo de 3 v 5 afios,

obteniendo demandas por 4,17 el valor emitido ¥ unas tasas de corte de IBR+1.15% y T.F. 6.05% para 3 afios; e
IPC+2.85% para 5 afos.

Esta emisién se constituye en {a primera emisién de este tipo gue se realiza en el mercado plblico de valores
colombianc vy contempla como objetive principal promover la Inclusion Financiera a las Micro y Pequenas
Empresas, enfocandese en el financiamiento a: empresas rurales, mujeres duefas de empresas y victimas del
conflicto armade duefias de empresas, Estos proyectos contribuyen significativamente al desarrolle social en
Colombia, principalmente al cumplir objetivos como generar ingreso e incrementar el empleo, reducir la
inequidad de ingreso, promover {a inclusién financiera, y promover la integracién y generacion de emplec en los
grupos vulnerables a exclusion social. Esta emisidn conto con la cooperacidn técnica del Banco Interamericano de
Desarrollo (BID) y de {a Secretarfa de Estado para Asuntos Econémicos de Suiza (SECO),

Emisidn de Bonos de Reactivacién Empresarial: en mayo de 2021, Bancéldex generd la primera emisidn para
financiar la reactivacién empresarial de Colombia, fa cual hace parte del portafolio de productos de {a “Linea
Adelante”, asi el Banco se mantiene como pionero en ta emisidn de bonos etiquetados. Con estos recursos se
busca apalancar los créditos para que las empresas puedan retomar su curso y crecer, luego de la contraccién
econdmica presentada durante el 2020 a causa de la pandemia del COVID19.
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Esta emision fue realizada por $ 500 mil millones, adjudicados en plazos de dos afios por § 341 mil millones con
tasas de corte de 4.35% EA e IBR+1.53% nmv, v a tres afios por $ 159 mil miliones con tasa de corte IBR+1.70%
nmv. La subasta registro una sobredemanda de mas de 1.2 billones de pesos, equivalente a 3,1 veces el valor que
se ofertd inicialmente, en total la operacién conté con ia participacién de 214 inversionistas entre Dersonas
naturales, personas juridicas e inversionistas extranjeros.

= Emision de Bonos Sociales para Crecer con Equidad: en mayo de 2022, Bancoldex realizé su segunda emisién de
Bonos Sociales para financiar empresas de mujeres lideres y empoderadas y negocios inclusivos en zenas rurates
y afectados por el conflicto, contribuyendo asi con la reduccién de la brecha de ingresos y al impulso de las micro
Y pequefias empresas para que sean mas productivas vy competitivas. Con etle, el Banco aporta al cumplimiento
de los Objetivos de Desarrollo Sostenible (ODS} de la Agenda 2030: 1. Fin de la pobreza, 5. lgualdad de género, 8.

Trabajo decente y crecimiente econdmico, 9. Industriz, innovacién e infrasstructura y 10. Reduccion de ias
desigualdades.

Esta emision fue realizada en el mercado publico de valores colombiano, por un monto de $ 500 mil mitlones,
adjudicados en plazos de dos afios por $ 209 mit millones con una tasa de corte del 11.50% EA, v a tres afos por §
291 mil millones con una tase de corte del 11.96% EA. La subasta registré una demanda por $ 781.444 millones
equivalentes a un bid to Cover de 1.95 veces el valor inicial de la oferta de $400.000 millones. La emisién recibié
380 demandas de inversionistas entre personas naturales, personas juridicas e inversionistas extranjeros.

El siguiente es el resumen de los pasivos financieros por fechas de vencimiento al plazo remanente, al 31 de diciembre
de 2022 y 2021:

ESPACIO EN BLANCO
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19.2.  Otros depo6sitos:

2022 2021
. Valor USD . Valor USD Valor Pescs
Entidad m——: Yalor Pesos {Miles) Miles (Miles

Bancos y corresponsales

Bancos nacionales ) S - oA 1,537,397
Otros depdsitos en garantia

Moneda Legal - S 5,481,783 -8 1,747,881

Moneda extranjera 4,663 22,428,996 14,264 56,786,698

4.663 27,910,778 14,264 58,534,579

Total otros depositos 4663 S 77910778 14,264 S 60.071.976

Et saldo de los depésitos en garantia en moneda tegal corresponde a la constitucion de garantias para operaciones de
cartera de crédito, la variacion por $3,534,832 corresponde a garantias para operaciones de Liguidex. En lo referente a
garantias en délares, corresponde a las garantias sobre acuerdos CSA de derivados, los cuales presentan saldos de acuerdo
con el resultado de valoracién de los instrumentos financieros mencionados, depasitos que presentan una disminucion de

USD 9.740 miles, equivatentes a $ 35,112,142 al cierre de diciembre 31 de 2022 frente a los recibidos en diciembre de
2021.

20. CREDITOS DE BANCOS Y OTRAS OBLIGACIONES FINANCIERAS

20.1.  Créditos de Bancos y otras obligaciones financieras (1

2022 2021
Moneda legal

Finagro s 732,652 s 1,526,915
Créditos otros bancos e instituciones financieras locales () 200,294,892 -
Créditos con bancos del exterigr (1@ 2,250,144,633 -
Banco Interamericano de Desarrolio 318,759,549 313,365,103
Corporacion Andina de Fomento 851,789,355 -
3,621,721,081 314,892,018

Moneda Extranjera
Créditos con bancos del exterior (1@ 666,783,098 1,067,114,247
Organismos internacionales 773,771,270 587,214,919
Banco Interamericanc de Desarrollo 1,273,504,487 1,031,069,316
Corporacion Andina de Fomento 105,896,749 993,300,548
2,819,955,604 3.678,699,030
5 6,441,676,685 S 3,993,591,048

(1) EL 2022 se caracterizd por un mercado local restringido, con tasas de interés al alza y requerimientos regulatorios
de fondeo a plazos mas largos {CFEN). La estrategia de liquidez de Bancéldex como respuesta a la coyuntura
anteriormente descrita, incluia realizar operaciones estructuradas con la banca internacional vy local, aprovechando
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oportunidades de arbitraje, que le permitieran al Banco obtener recursos en moneda local, en condiciones
favorables en ventanas de mercado puntuales, para cubrir sus reguerimientos y necesidades, lo que genera el
incremento presentado en las obligaciones con entidades locales vy financieras del exterior por $ 2,448,085,637.
Estas operaciones se realizaron desde el segundo trimestre v a lo largo de todo el afio. El crédite con entidad
internacional y garantia de MIGA se desembols el 19 de diciembre por un monto de $1.4 billones (equivalentes a
USD300 millones) a 3 afos de plazo. ‘

{2) El detalle de los créditos de bancos es el siguiente:

2022 - 2021
Tasa Valor USD Tasa Valor USh
Int, (miles) VYalor Pesos Int. {miles) Valer Peses

Moneda Extranjera (%) (%)
Corto plaze
Bank of Nova Scotia 4.22 35,348 § 170,031,566 - -5 -
Toronto Dominion Bank Canada 4.72 42,141 202,705,587 0,53 7,974 31,746,533
Banco del Estado de Chite 5.63 35,319 169,891,082 0.88 60,051 239,073,726
Interamerican investment Corp. - - - 1.19 45,057 179,377,428
BNP Paribas USA - 573 25,811 124,154,863 - - -
Banco Latinoamericane de Exportaciones Bladex  7.75 159,535 767,395,641 1.25 100,235 39%,050,93¢
Corporacién Andina de Fomento CAF Venezuela 5.32 22,015 105,896,749 0.71 249,500 943,300,548
JP Morgan Chase Bank USA - - - 0.94 35,003 139,351,448
Banco Santander Madrid Espafia - - B 0.94 100,008 398,146,994
Bankinter S.A, - - - .94 15,001 59,722,049
Banco BBVA Mitan Branch - : - 0.94 50,004 199,073,497

320,169 1,540,075,488 662,833 2,638,843,161
Mediane plazo
Instituto de Crédito Oficial del Reing de Espafia 5.67 1,325 6,375,629 D.86 2,207 8,786,553
Largo plazo
Interamerican Development Bank Usa 1.10 264,751 1,273,504,486 1.10 258,987 1.631,069,316
Total Moneda Extranjera 586,245 S 2.819,955,604 924,027 S 3.678,699.030
Moneda Legal
Corto plazo
Finagro 13.14 . 150,795  2.97 - 158,467
Banco Santander Negocios 11.23 - 200,294,892 - - -
Bance Santander Espafa 10.88 - 449,113,929 -

- 649,559,616 - 158,467

Mediano plazo
Interamerican Deveiopment Bank Usa 12.12 - 318,759,549 3.25 - 313,355,103
Finagro 12.85 - 581,857 2.76 - 1,368,449
Banco Bilbag Vizcaya Argentaria 10.65 - 404,152,243 - - -
JP Morgan Chase 11.20 - 1,396,878,461 - - -
Corporacién Andina de Fomento CAF 10.98 - 851,789,355 - : h
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Total Moneda Legal

Corto Plazo
Mediano Plazo
Largo Plazo

El siguiente es el resumen de los créditos de bancos
entidad al 31 de diciembre de 2022 y 2021:

Finagro

Entidades financieras det
pais

Bancos del exterior
Corporacion Andina

de Fomento CAF

Banceo interamericano
de Desarrollo BID

Organismos internacionales

Finagro

Bancos del exterior
Carporacion Andina
de Fomento CAF
Bance interamericang
de besarroiio BID

Organismos internacionates

2,972,161,465

$3,624,721.081

320,169
1,325
264,751

2,189,635,104
2,978,537,094
1,273,504,486

586,245

S 6.441,676,685

- 314,733,552

- S 314892018

662,833 2,639,001,628

2,207 323,520,104
258,987 1,031,069,316
924.627 5.3.993,591.048

y otras obligaciones financieras por fechas de vencimiento v
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S _409.697 51,031.06%,317

2022
Hasta 3 Mas de 3 meses y no mas de Mas de 1 afic Total
meses 1 afio
Més de 1 mMas de 3 Més de 6 Entre 1y 3 Mas de 3 afios
mes g ng ef'e;y 20 meses y ho nrely ynomasde 5 Mas de5 afios
mas ae mas de mas de 1 afio anos afos
meses meses
14,009 34,237 S 102,549 $ 581,857 S $ - $ 732,65
i 200,294,892 ) } - 200,294,89
312,915,722 802,981,306 404,152,243 1,396,878,461 - 2,916,927,73,
9,037,040 - 96,859,705 851,789,355 - - 957,686,190
- - - 318,759,549 ~  1,273,504,487 1,592,264,03
242 465,378 330,609,619 194,316,643 6,375,629 773,771,268
5564.436,14%  $530,938,748 $1.094,260,207  §1,581,658,633 51,396.878,461 5%,273.504,487  $6,441,676.68
2021
Hasta 3 Mas de 3 meses y no mas de . "
meses 1 afio Mas de 1 afio Fotai
Mas de 1 Mas de 3 Mas de & Mas de 3
mes y no meses y no meses y no Entre1y3 afies y no - = =
mas de 3 masde 6 més de 1 afios mas de 5 Mas de 5 afios
meses meses afo anos
$ 43,195 $ 115,271 5 S 938,75t § 409,697 8 . $ 1,526,91
39,073,726 828,040,520 - - - 1,067,114,24
478,184,975 338,609,706 176,505,868 - 993,300,54'
- - - 313,365,103 - 1,031,069,317 1,344,434, 42
40,216,330 - 538,212,036 8,786,553 587,214,91
$757,518,226  $1,166,765,497 5714,717,904  5$323.110,407

53,993,591,04



20.2.  Pasivos por arrendamiento:

2022 2021
Saldo inicial $ 5,718,394 S 4,111,715
Adiciones © 8,072,177 4,372,735
Causacion intereses 2,039,761 596,758
Menos Pagos (5,596,693} (3,101,578}
Reexpresién 106,247 72,183
Eliminaciones {129,929} 666,581
Saldo final S 11,209,957 $ 6,718,394

(") En 2022, la principal variacion la presenta la Matriz, como resultado de la suscripcién del contrato de arrendamiento
del inmueble de la oficina regionat Medellin por valor de $ 729.530 v la renovacion del contrato de arrendamiento
de servidares, con lo cual se integraron contratos por derecho de uso por §6.243.074, En 2021, la principat variacion
la presenta la Matriz, como resultado de la suscripcion del contrato de arrendamiento de los equipos de cdmputo

por una vigencia de cinco afios y la renovacién del contrato de arrendamiento de servidores en el cual se integraron
contratos por derecho de wso con un costo de $3.581.915 v § 705.362.

20.3.  Reconciliacion de pasivos originados de actividades de financiacion - En la siguiente tabla se detallan los cambios
de los pasivos originados de actividades de financiacion del Banco, incluyende los cambios y no cambios que se generen en el
efectivo. Los pasivos que se originan de actividades de financiamiento son aquelios para los cuales se usaron los flujos de
efectivo, se clasificaran en el estado de flujos de efective del Banco como flujos de efectivo de actividades de financiamiento.

ESPACIO EN BLANCO
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21. CUENTAS COMERCIALES POR PAGAR Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

El siguiente es el detalle de las cuentas por pagar, al 31 de diciembre de 2022 y 2021:

2022 2021

Comisiones y honorarios s 763,027 s 1,209,858
Costos y gastos por pagar 77,775 85,366
Impuestos 3,459,216 1,665,888
Dividendos 404,989 421,990
Arrendamientos 7,280 17,969
Prometientes Compradores 200 -
Contribuciones sobre transaccicnes 9,190 19,271
Proveedores 9,560,799 5,443,235
Retencicnes y aportes laborales 8,410,827 5,925,358
Seguros 308,931 552,566
Cuentas por pagar en operaciones conjuntas 549,037 405,843
Cuentas por pagar VPN Premio no utilizade & 4,086 1,248,392
Liquidacidn contratos & futuro - CRCC @ 3,898,017 -
Por pagar Convenic PTP & 163,902 211,756
Por pagar Convenio GIZ - NAMA @& 2,119,031 5,218,920
Por pagar Convenios MINCIENCIAS 252,863 300,600
Abonos por aplicar cartera de crédite 301,773 3,480,842
Por pagar en Moneda Extranjera 736,617 1,026,697
Diversas 1,666,123 3,769,090
S 39.693,683 5 30,983,041

{1) Corresponde al valor de los recursos no utilizados por tos beneficiarios de los préstamos de las tneas de crédito
creadas con el mecanismo de beneficio en ta reduccién de tasa del préstamo; y se presenta en el momento en que
el cliente prepaga o cancela por vencimiento final la totalidad de ta obligacién con Bancéldex y en ninglin momento

solicité este beneficio. Estos recursos no solicitados se devuelven al aportante
para este tipo de operaciones.

(2} En este tipo de operaciones la Camara de Riesgo Central de Contraparte “CRCC”

del convenio que dic los recursos

liquida diariamente v comunica el

resultado de la compensacion para que las entidades participantes registren las cuentas por cobrar 0 pagar. Ver la

parte activa en la Nota 11.

{3) En virtud del Convenio Marco Interadministrative 375, suscrito entre Bancéldex y el Ministerio de Comercio, Industria
y Turismo, se recibié transferencia a través de la Resolucién 1946 del 27 de Octubre de 2016, por un valor de
$1.500.000 provenientes del apoyo presupuestaric del Departamento Nacional de Planeacion - DNP, con destino al
PROGRAMA DE TRANSFORMACION PRODUCTIVA - PTP (hoy Cotombia Productiva) con el cbjetc de contratar el

desarrollo de {a segunda etapa del Atlas de Complejidad Econdmica para Colombi
y enriquecer la herramienta, permitiendo la atineacién de la informacion gue es

a (DATLAS 2.0}, a fin de potenciar
ta provee con la nueva estrategia

del Ministerio de Comercio, Industria y Turismo. De estos recursos se han ejecutado $1.336.098. Para el remanente

de recursos, $163.902, se espera su ejecucion en 2023.

{4) EL 23 de octubre de 2020 Bancdidex y GIZ (Scciedad Alemana para la Cooperacién Internacional) firmaron el Acuerdo

No. 81253328 enmarcado en el proyecto

“NAMA SUPPORT PARA EL SECTOR DE LA REFRIGERACION DOMESTICA” v

actualmente Bancdldex se encuentra suscribiendo una adenda asociada con la extensidn de la vigencia del programa
hasta agosto de 2023. Este proyecto busca estructurar mecanismos financieros que promuevan la produccion y
comercializacién de refrigeracion doméstica de bajo impacto ambiental, cuyos resuttados estin orientados a
contribuir con las metas de cambio climatico det pais. Al clerre de 2022, GIZ ha realizado dos transferencias a
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Bancoldex: (a.) la primera transferencia fue por un monto de 1.2 mitlones de euros, que ingresaron a Bancdldex el
5 de enero de 2021 y (b.) la segunda transferencia tuvo lugar el 12 de agosto de 2022 por un monto de 830 mil
euros. Estos recursos fueron debidamente monetizados v consignados en una cuenta del Bance de Occidente. Se
resaita que los recursos se han comprometido de la siguiente manera: {a.) el programa de Bono NAMA, cuya
publicacion se realizé a través de la Circular Externa 023 del 10 de 2021 por $2 mil mitlones v, a finales de 2022 se
encontraba suspendido, mientras se surte el proceso de suscripcion de la adenda mencionada previamente v {b.} la
estructuracion de una operacién de crédito de redescuento por $3 millones bajo el mecanismo de “blended
finance™. Los demés recursos serdn comprometidos en esquemas que se encuentran en disefic v que contribuiran
con el cumplimiento de los objetivos de la NAMA

(3) En virtud del Convenio Especial de Cooperacion No. 80740-421-2021 celebrado entra la Fiduciaria La Previsora

5.A. FIDUPREVISORA S.A., actuande como vocera y administradora del Fondo Nacional de Financiamiento para la
Ciencia y la Tecnologia y el Banco, se destinaron estos recursos para la contratacién de un tercero eXperto para
realizar la evaluacion y seguimiento de los proyectos de Ciencia, Tecnologia e Innovacion a financiar en el marco
de una linea de crédito “Linea MinCiencias CTel - Imputso a las Inversiones en Ciencia, Tecnelogia e Innovacion para
el fomento de la Bioeconomia”, Circular No. 003 del 7 de marzo de 2022. Al cierre del 2022 se contratd al tercer
experto (28/01/2022) y se pagaron honorarios por la suma de $47,137.

(6) AL 31 de diciembre de 2022, el salde en cuentas por pagar en moneda extranjera corresponde principalmente a

22,

cuentas por pagar al BID por $374,083 y cuentas por pagar por cperaciones del producto de cartera Liquidex por
$260,996.

BENEFICIOS A EMPLEADOS

El siguiente es el detalle de los saldes por beneficios a empleados al 31 de diciembre de 2022 y 2021, es preciso indicar
que el Banco solto tiene beneficios a empleados a corto plazo:

2022 2021
Nomina por pagar S 187,635 3 86,012
Cesantias 2,296,678 2,024,571
Intereses sobre cesantias 265,863 234,890
Vacaciones 7,575,681 7,146,096
Prima legal 3,235 84
Cuentas por pagar otras a empleados 7,543,834 3,798,193

Provisiones corrientes

720,694 -

S 18,593,620 S 15,289.846

(1) Este valor corresponde a una bonificacién de mera liberatidad otorgada por Bancoldex a los empleados, por su

23.

aporte en la consecucién de los resultados obtenidos por la organizacién en 2022 y 2021, respectivamente. Este
beneficio no constituye salario para ninglin efecto legal, de conformidad con lo establecido en el articule 15 de la
Ley 50 de 1990. El pago fue realizadoe en febrero de 20723 y enero de 2022, respectivamente, aplicando o establecido
en el articulo 30 de la Ley 1393 de 2010 y efectuando las retenciones de conformidad con iz tey.

PASIVOS ESTIMADOS Y PROVISIONES

El siguiente es el detalle de las provisiones, at 31 de diciembre de 2022 y 2021%:

2022 2021

Demandas laborales s 27,480 5 25,480
Otras provisiones @ 110,014 90,000
Otros litigios & 642,091 577,181
$ 779.585 692,661
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{1} Al 31 de diciembre de 2022, existen en contra del Banco un proceso judicial por valor de $25.480 y una condena por
costas procesales que asciende a $2.000 en el praceso con Salud Tetal.

El siguiente es el movimiento de estas provisiones, al 31 de diciembre de 2022 y 2021:

2022 2021
Saldo al inicio del perfodo S 25,480 $ 227,551
Constituciones 2,000 19,941
Retiros - {222,012}
Saldo al final del perfodo S 27.480 5 25,480

(*) Corresponde al retiro de procesos laborales, debido a que durante el 2021 se profirié sentencfa en contra del Banco.

Detalle de los procesos vigentes al 31 de diciembre de 2022 y 2021, con calificacion probable {alto):

Tipo de
Proceso Partes Informacion General Estado del Procese 2022 2021
Naturaleza: Procese Ordinario Se¢ profirid sentencia en
laboral de cuantia contra del Banco
indeterminada, condenandolo en costas por
(110013105014200700021-01) $25.480.000 v al pago del
Identificacion: Corte Suprema de bono pensional liquidade por
Justicia. Colpensiones, el cuat fue
Probabitidad de pérdida: cancelado el 16 de diciembre
. Probable. de 2020.
CARLOS HEU Provisian; $ 25.480.000 06-07-22: No revoca auto que
GOMEZ BRAVO Contingencia $0.0 liquidd costas y admite
LABORALES Vs, apelacidn. Ordena remitir al 25.480 25.480
BANCOLDEX vy Tribunal
otros. 31-08-22: Se confirma aute
que tiquidd las costas a cargo
de Bancoldex por valor de
$25.480.000
28-10-22: se recibe proceso
del Tribunal confirmando ia
decision
12-12-22; Auto de
Obedézcase y cimplase
Total 25.480 25.480

(2) Al 31 de diciembre de 2022, existe una provision estimada de $110.014 ta cual da cumplimiento a ia norma
internacional NiIF 16, sobre los costos a incurrir al desmantelar o restaurar el lugar en el gue estdn ubicados los
inmuebles tomados en arriendo para las oficinas regionales, durante 2022 se efectlio provision para desmantelamiento
de las oficinas de Medellin y Cali por $30.000 de los cuales se utilizaron $10.000 para la oficina de Medellin.

{3) El siguiente es el detalle de las provisiones por litigios que posee ta subsidiaria Fiducoldex productc de las operaciones
conjuntas al 31 de diciembre de 2022 y 2021:

2022 2021
Satdo al inicio del perfode ) 577.181 ) 549,220
Adiciones 81.651 105.051%
Reversiones. montos no utilizados (-) {16.741) {77.090)
Saldo al final dei pericdo S 642.091 by 577.181
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La provision registrada al 31 de diciembre de 2022 corresponde al Consorcio Fosyga que estd compuesta por ia
participacién del 3.57% en la informacidn financiera del Consorcio cubriende el 100% del valor de las pretensiones gue
cubre las pérdidas estimadas probables relacionadas con litigios laborales civites y fiscales (via administrativa y
gubernativa). Los principales supuestos considerados en el célcuio de la provision son:

No. Demandante Valor Pretension Provision < alculada part?cr;;:z::gg Dic
Proceso 100% Dic 2022 2022

2010-0119  Sanitas Eps S 862.453 5] 1.511.646 it 53.966
2012-00467 Coomeva Eps 1.153.877 1.889.803 67.466
2010-00772 Coomeva Eps 196.769 344.882 12.312
2012-00616  Sanitas Eps 20,163 33.022 1478
2009-0268  Sanitas Eps 1.526.864 2.729.703 97.450
2010-00807 gafngj‘;googpé;f”’z Blanca Eps 6.499.215 11,391,362 406.672

Total 5 10.259.341 S 17,900,418 5 639.045

Procesos relacionados con el cobro de intereses de mora dentro del Consorcio Fidufosyga 2005 en Liguidacion:
Actualmente cursan en contra del Consorcio Fidufosyga 2005 en Liquidacion, siete (7) procesos judiciales que versan
sobre el reconocimiento de intereses de mora a favor de las EPS que se causaron por aparentes retardos en 1os pagos
concernientes a prestaciones de servicios médicos que, de acuerdo con ta normatividad que gobierna la materia, debieron
ser asumidas con cargo a ta subcuenta del FOSYGA, a pesar de haber sido suministradas por las demandantes; junto con
la correspondiente actualizacién monetaria, derivada de la aplicacion del indice de precios al consumidor - 1PC

Procesos relacionados con el cobro de intereses de mora dentro del Consorcio Fidufosyga 2005 en Liquidacién:
Actualmente cursan en contra del Consorcic Fidufosyga 2005 en Liquidacion, siete (7} procesos judiciales que versan
sobre el reconocimiento de intereses de mora a favor de las EPS que se causaron por aparentes retardos en los pagos
concernientes a prestaciones de servicios médicos que, de acuerdo con la normatividad que gobierna {a materia, debieron
ser asumidas con cargo a la subcuenta del FOSYGA, a pesar de haber sido suministradas por las demandantes; junte con
la correspondiente actualizacion monetaria, derivada de la aplicacion del indice de precios al consumidor - IPC.

Pasivos Contingentes:

Procesos judiciales en los que se encuentra vinculada la Fiduciaria en posicion propia;

Proceso ordinario laboral iniciado por Maria Iraidis Lopez en contra del Consorcio SAYP 2011 y las Fiduciarias que (o
integran,

Dicho proceso tiene su origen en un presunto despido sin justa causa por parte del CONSORCIO SAYP 2011 en liquidacion,

to que dio lugar a pretensiones econdmicas por valor de $16.798.236, aunado a la solicitud de reintegro a su lugar de
trabajo.

Estado Actual: Mediante auto del 26 de octubre de 2020 se concedid el recurso extraordinaric de casacién interpuesto
contra el fallo de segunda instancia que confirmé la condena impuesta en primera instancia. £l 29 de junio de 2022 la
Sala de Casacion laboral de la Corte Suprema de Justicia confirmo los fallos de primera y segunda instancia en contra del
Consorcio SAYP 2011 y de las Fiduciarias. A la fecha el proceso se encuentra finalizado, y se encuentra pendiente que la

liquidacion de los montos que, de acuerdo con la participacian de la Fiduciaria en el Consorcio SAYP 201 1, le corresponden
a la Fiduciaria eventualmente reconocer,

fEE Proceso de Responsabilidad Fiscal en contra del Consorcio Pensiones Cundinamarca 2012, del cual Fiducoldex es
Integrante, puede eventualmente convertirse en un pasive contingente: Con corte a diciembre de 2022 se encuentra en

curso el proceso de responsabitidad fiscal al que fue vinculado el Consorcio Pensicnes Cundinamarca 2012, cuya
informacion es la siguiente:

Consorcio Particfpacién Fiducoldex | Cuantia Total Cuantia Fiducocldex

Consorcio Pensiones Cundinamarca 2017 | 45% $ 3.285,543.974 $ 1.478.494.788,3
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Estado Actual: De acuerdo con lo informado por el apoderado en agosto de 2022, el asunto esta en estudio por parte de
la Contraloria Delegada, posteriormente el 26 de diciembre de 2022 la Contraloria reiteré que estaba estudiando la
posibilidad de decretar una prueba de oficio y, con fundamento en ello, tomar la decision.

En cuanto al procesc iniciado por el Ministerio de Educacion Nacional conta Fiducoldex, radicado bajo el nimero 2017-
00601 en el que se pretende que se declare el incumplimiento del contrato No. 672 de 2012 por parte de la Fiduciaria,
el pasado 7 de diciembre de 2022, se profirio falle de primera instancia, el cual resuito favorable a los intereses de la
Fiduciaria, y en el que se ordend la liquidacion judicial del contrato fiduciario, estableciendo el deber de la Fiduciaria
de restituir a la entidad contratante, esto es el Ministerio de Educacion Nacional, la suma de UN MILLON TRESCIENTOS
SETENTA MIL QUINIENTOS OCHENTA Y NUEVE PESQOS ($1.370.589), sin lugar a condenas por perjuicios y/o en costas.

-Liquidacion contrato de Encargo Fiduciario 467 de 2011

El Contrate de Encargo Fiduciario Mo. 467 de 2014 celebrado entre el Consorcio SAYP 2011 y el Ministerio de Salud v
Proteccion Social finalizé su ejecucién en agosto de 2017. No obstante, con ocasién del procesc de liquidacién y de
empalme para entregar toda la operacién a la ADRES, come nueva entidad encargada de administrar el FOSYGA, se han
presentado situaciones que son objeto de discrepancia con el Ministerio de Salud y Proteccidn Social y/o con la ADRES,
derivadas del hecho que el referido Ministerio incumplié parcialmente las obligaciones contenidas en el Contrato de
Encargo Fiduciario No. 467 de 2011, al no haber reconocido al Consorcio SAYP 2011 los mayores costos relativos a la
administracidn de la infraestructura tecnotégica, lo que ha dilatado la liquidacion bilateral o de mutuo acuerdo

Para efectos de dirimir dichos desacuerdos, el Consorcio SAYP 2011 en liquidacion y tas Fiduciarias que lo integran
iniciaron en contra del Ministerio de Salud y Proteccién Sociat la accion judicial.

Actualmente se encuentra en curse el trémite de mediacion adelantada ante la ANDJE por soticitud de ia ADRES, a efectos

de lograr un acuerdo bilateral entre esta entidad v el Consarcic SAYP 201 1, encaminado a liquidar el contrato de encargo
fiduciario No. 467- 2011.

El contrato fue liquidado unitateraimente por la ADRES rmediante Resolucidn No. 544 de 2021, pretendiendo el pago de
la suma de $1.340.156.875. Con el fin de resolver amigablemente las diferencias, el Consorcio SAYP 2011 inicid
acercamientos previos con la ADRES, ofreciéndole pagar la suma de $575.175.589 y con ello finalizar los procesos
judiciales vigentes y renunciar reciprocamente a interponer futuras demandas

En el curso del tramite de negociacion, la ADRES solicité al Consorcio aumentar el valor propuesto para conciliar, debido
a que en algunos aspectos se evidenciaba el incumplimiento parcial en las obligaciones. Por lo anterior, Fiduciaria La
Previsora junto con el abogade que acompafia la conciliacion extrajudicial en derecho, propusieron una metodologia para
efectos de llegar a una nueva propuesta conciliatoria, que consisti¢ en realizar una ponderacion frente a las obligaciones

incumplidas en una tasa del 35%, y no en un 50% como ocurre en un escenario de contienda judicial, que arrojd como
resultado que el valor & conciliar serfa de $760.536.433.

Esta propuesta fue sometida a consideracion de los Comités de Concitiacién de las sociedades Fiduciarias, organos
correspondientes que aprobaron presentar la propuesta a la ADRES por un monto que no supere la suma jndicada. A
Fiducoldex le correspondera asumir el diez por ciento (10%) de 1a suma que finalmente se concilie, cuyo pago se realizaria
en un 50% en la vigencia 2023 y el restante 50% en la vigencia 2024, en caso de lograrse et acuerde.

24, OTROS PASIVOS

El siguiente es el detalie de los otros pasivos, at 31 de diciembre de 2022 y 2021:

2022 2021

Ingresos anticipados () 5 133,181,381 5 149,489,033
Intereses originados en procesos de reestructuracion 2.176.418 2,287.557
Abonos diferidos - 1,067,178
Abonos para aplicar a obligaciones al cobro @ 4.477 664 4.124.067
Ingresos recibidos para terceros 401 507
Diversos - Convenios & 34.853.049 108,760,493
) 174,683,913 § 265,728,835
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{1) El detalle de los ingresos anticipados es:

2021 Cargos Amortizacién 2022
Intereses $_ 149.489.033 $ 9,392,220 S 25,699,872 S 133,181,381

2020 Cargos Amortizacion 2021
Intereses $ _ 98.790.205 S 76,414.967 S 25.716,138 $  149,489.033

Los intereses corresponden a la amortizacién de ios ingresos anticipados de los convenios que calculan VPN en las
lineas de crédito especificas para este propésito.

() Corresponde a pagos realizados por clientes por concepto de excedentes de cénones ordinarios v extraordinarios,
cénones pagados anticipadamente, Sobre estas aplicaciones se realiza seguimiento permanente y comunicacion
con los clientes para definir la correcta aplicacién de los mismos.

{3} Estos saldos corresponden principalmente a los recursos recibidos por Bancoldex de Ministerics, Gobernaciones y
Alcaldias, para la financiacion de lineas con diferenciales de tasa. Para 2021 s¢ destaca el abono recibido el 27 de
noviembre de 2020 de la Direccidn del Tesoro Nacional por valor de $ 42.225.000, para la linea apoyo directo
Mipymes. Para el 31 de diciembre de 2022 y 2021 existian 88 y 206 convenios, respectivamente.

25. PATRIMONIC

25.1.  Capital social: Et siguiente es el detalle del capital, al 31 de diciembre de 2022 v 2021:

2022 2024
Grupo Bicentenario 5.A.S. $ 1.059.563.515 § 1.059.563.515
Particulares 3.031.453 3.031.453

s 1.062,594.968 § 1.062.594.968

El nimero de acciones suscritas Y pagadas es el siguiente:

Grupo Bicentenario S.A.S. (Acciones Clase "A") Ordinarias S 1.059.563.515 § 1.059.563.515
Inversionistas Privados (Acciones Clase "B") Ordinarias 2.118.779 2.118.779
Inversionistas Privados (Acciones Clase "M 912.674 912.674

8 1.062.594.968 S5 1.062.594.968

Las acciones de la serie C poseen un dividende minimo preferencial anual equivalente al 3.5% del valor patrimonial
de la accidn al inicio del afio con cargo a cuyas utilidades la Asamblea General decrete su caiculo. Este dividendo
minimo preferencial tendré vigencia, en principio, por ocho (8) afios, 2l cabo de los cuales el Bancg comparara el
valor promedio de ia accién registrade en la Bolsa de Valores de Colombia durante los doce {12) meses anteriores a
aguel en el cual se realiza la comparacion, frente al valor patrimenial promedio de la accidn en igual perfodo.

Si el valor promedio en Bolsa es igual o superior al 110% del valor patrimonial promedio, se extinguira el privilegio,
¥ en consecuencia, se suspenderd el dividendo minimo preferencial; en caso contraric, se prolongard el privilegio
por cinco {5) afios, al cabo de los cuales el Banco realizara nuevamente la comparacion de valores promedio de ia
misma forma. Si el valor promedio en Bolsa contintia siendo inferior al 110% del vaior patrimonial promedio, el
privilegio se prolongara por tres (3) periodos sucesivos de dos {Z) ahos, en el entendido de gue al cabo de cada uno
de dichos periodos el Banco reatizara la comparacién de valores promedio. Si vencidos los periodos indicados el
valer promedio en Bolsa continga siendo inferior al 110% del valor patrimoniat promedio, el privilegic se protongara
por un {1} afio mas, al cabo del cual se extinguira.
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La extincion del privitegio, sin consideracion al momento en el cual se produzca, dara lugar a que estas acciones se
conviertan en ordinarias y a la consiguiente sustitucidn de los titulos. Si la Asamblea General dispusiera el
reconocimiento de un dividendo superior en valor al minimo preferencial, el pago de aquel primaré sobre éste.

Para ta tiquidacion del privilegio consagrado en los parrafos precedentes, Bancoldex procederd de acuerde con ia
siguiente farmula:

Dividendo Minimo Preferencial = Valor Patrimonial de la Accién al inicio del afio N x 3.5%.
Dénde:

Valor Patrimonial de la Accién at inicio del Afio N = Total patrimonio 2 31 de diciembre del afic N - 1/ Total de
acciones en circulacién

El pago det dividendo minimo preferencial previsto es ordenado por ia Asamblea General de Accionistas del Banco
con cargo a las utilidades liquidas del periodo respectivo; por tanto, sin perjuicio de lo establecido en el ordinal 2
del Articulo 381 del Codigo de Comercio, las fechas de pago del dividendo preferencial corresponden a las indicadas
por dicho estamento y en caso de que en un determinado ejercicio el Banco no arroje utilidades, ¢ éstas no sean
suficientes para atender dicho pago, el valor total o parcial del dividendo no pagado se acumulara para ser cancelado
con cargo a las utitidades liquidas del periodo siguiente: si en este ejercicio tampoco existieran utilidades, o ne
resultaran suficientes, se procedera a acumularlas de igual manera y asf sucesivamente.

Desde 1994 e inicialmente por un periodo de ocho (8} afos se establecid un privilegio econémico para los accicnistas
de la serie “C" consistente en un dividende minime preferencial anual equivalente al 3,5% del valor patrimonial de
la accion al inicio del afio con cargo a cuyas utilidades la Asamblea General decrete su calcule. Por decision de la
Asamblea General de Accionistas del 21 de agosto de 2002, 31 de marzo de 2008, 22 de marzo de 2013 y 26 de marzo
de 2018 el privilegio ha sido prorrogado por un término de cinco afios més; teniendo en cuenta gue el valor de
cotizacion es una simple referencia para conocer si se prorroga el privilegic ¢ no, en principio por cinco afios v luego
por tres periodos sucesivos de dos afios, ta Asamblea General de Accionistas ordend tomar come cero (Q) el valor de
cotizacion en las bolsas de valores y continuar con el privitegio por cinco afios mas.

25.2.  Reservas: El siguiente s el detalle de las reservas, al 31 de diciembre de 2022 y 2021;

20272 2021
Legal
Apropiacion de utilidades liquidas 5 190,104,422 S 184,565,184
Estatutarias
Proteccion -Fondos de Capital Privado 49,346 690 49346650
Ocasionales
Disposiciones fiscales 27 884 760 32.606.525
s 267,335,872 5 266,518,399

Reserva tegal: De acuerdo con disposiciones legales, todo establecimiento de crédito debe constituir una reserva
legal, apropiando el diez por ciento (10.0%) de las utilidades tiquidas de cada ejercicio hasta Uegar al cincuenta por
ciento (50.0%) del capital suscrito. La reserva legal no podra destinarse al pago de dividendos ni a cubrir gastos o
pérdidas durante el tiempo gue el Banco tenga utilidades no repartidas.

Reservas estatutarias y ocasionales; Son aprebadas por la Asamblea General de Accionistas. La Ley 1819 de
diciembre 29 de 2016 en el numeral 10 del articulo 376 vigencias v derogatorias, derogé el Articulo 1 el Decreto 2336
de 1995 que establecia la obligacion de constituir reservas de carécter tributario, sobre los ingresos no realizados
fiscalmente. No obstante, la Asamblea General de Accionistas aprobd constituir una reserva ocasional soportada en
normas de caracter tributario, sobre utilidades que no se han realizado, tales como, valoracidn de portafolio de
inversiones, valoracién de fondos de capital privado y valoracion de operaciones con derivados financieros.
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25.3,

Ganancia neta por accién - El siguiente cuadro resume la utilidad neta por accién por los periodos terminados el 31

de dicfembre de 2022 y 2021:

2022 2021
Acciones ordinarias en circulacion 1,062,594,968 1,062,594,968
Utitidad del ejercicio $ 46,045,639 $ 26,230,504
Utitidad por Accidn (En pesos colombianos) 43.33 24.69

Las Entidades no tienen acciones con efectos dilusivos.

25.4,

26,

Distribucién neta del periodo - E| siguiente es el detalle de la distribucién, al 31 de diciembre de 2022 v 2021:
2022 2021
Reserva legal S 5.539.238 § 13.277.520
Reserva ocasional {(4.721.764) 4.761.348
Ganancias acumuladas de ejercicios anteriores {55.318.307) (132.703.491)
Distribucién utilidad neta S {54.500.833) ¢ {114.664.623)

En el 2022, se realizd el pago de dividendos en efectivo por $ 54.500.833, representado en dividendo acciones
ordinaria seria A de $ 51.29 el cual fue cancelade el 5 de diciembre de 2022, acciones ordinarias serie B de $ 51.29

y acciones privilegiadas serie C de § $51,66, cancelados el 14 de junio de 2022, sobre un total de 1.062.556.872
acciones,

En el 2021, se realizd el pago de dividendos en efectivo por $ 114,664.623, representado en dividendo acciones
ordinarias seria A de $ 107.91 el cual fue cancelado el 7 de diciembre de 2021, acciones ordinarias serie B v acciones
privilegiadas serie C de $ 107,91, cancelados el 23 de junio de 2021, sobre un total de 1.062.556.872 acciones

OTROS INGRESOS

El detalle de otros ingresos es:

{H

2022 2021

Reversion de la pérdida por deterioro 5 90,137 S 226,123
Arrendamientos bienes propics 1,611,863 1,364,171
Por venta de propiedad y equipo - 5,638
Actividades en operaciones conjuntas 2,889,204 2,585,159
Ingresos del F.N.G. 1,073,221 1,200,381
Reintegro de gastos periodos anteriores (1 12,656,923 1,424,640
Otros 5,231,910 2,936,614
§ 23,553,258 5 9.742,726

Para 2022 corresponde principalmente a saldo a favor informado por el Ministeric de Hacienda y Crédito Piblico,
por el cambio en la metodotogfa utilizada para la liquidacion de las comisiones que Bancéldex debe pagar zl Fondo
de Contingencias de las Entidades Fstatales por las operaciones de crédito con el BiD {Banco Interamericano de
Desarrotlo). El exceso generado en los aportes reatizados por el Banco en el periodo 2015 a 2019 asciende a
§7.298.464. Adicicnatmente, al registro del fallo 17032022 del Consejo de Estado a favor del Banco en el procesc
contencioso administrative contra la Contraloria General de la RepUblica por $5.203.936, correspondiente a la
tarifa de control fiscal de 2012. Para 2021, este valor corresponde principalmente a la recuperacién de provisién

de impuesto de renta det 2020 por $1.052,445, originada por determinacion de rentas exentas y reintegro no
gravado de operaciones de leasing.

(2) Para 2022 corresponde principalmente al registro de la actualizacién por IPC del fallo 17032027 relacionado en &l

item anterior, desde el 15 de enero de 2014 hasta el 17 de marzo de 2022, por $2.325.288,
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27. OTROS GASTOS
El detalle de otros gastos es:
Contribuciones vy afiliaciones
Servicios de administracién
Legales y notariales
Por el método de participacién patrimonial
Seguros
Mantenimiento y reparaciones
Adecuacion e instalacién de oficinas
Actividades en operaciones conjuntas
Multas v sanciones
Servicios de aseo v vigilancia
Servicios temporales
Publicidad y propaganda
Relaciones publicas
Servicios puablicos
Gastos de viaje
Transporte
Utiles, papeleria y libros de consulta
Publicaciones y suscripciones
Servicio de fotocopiado
Servicio de digitatizacion
Almuerzos de trabajo
Elementas de cafeteria
Elementos de aseo
Portes de correo v mensajeria
Transmisidn de datos télex. tas. SWIFT
Administracion edificio
Enseres Menores
Informacidn comercial
Guarda y custodia archivas magnéticos
Contact Center Bancoldex
Inscripciones bolsas de valores
Servicio alterno de proceso de contingencia
Avisos y Anuncios institucionales
Comunicaciones corparativas

Servicios de Internet y comunicaciones electrénicas

Retenciones e impuestos asumidos
Servicio de recuperacién de desastres
Gastos de periodos anteriores

Eventos y Refrigerios Formacidn Empresarial y Planeacién

Estratégica

Bienes recibidos en pago v restituidos
Pérdida en venta de activos en leasing
Baja en cuentas intereses cartera NIIF 9
Revers.Ingres ejercicios anteriores
Otros

2022

$ 3,679,844
95,082
24,067

3,137,076
6,946,905
296,381
2,115,769
3,008
1,230,277
495,415
827,222
72,075
1,088,461
863,235
898,668
118,267
416,344
2,346

182,412
92,842
80,157

163,448

1,428,685
1,101,108
21,018
1,114,980
163,223
1,814,099
72,200

711,294
48,584

132,650

1,370,047
179,818
247,308

1,456,188

289,521
2,209,690

1,011,767
264,464
$ 36,762,945
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2021

g 3,801,122
99,657
53,985

164,715
2,681,077
5,891,466

385,438
1,963,492

24,484
1,098,411
2,134,916
273,351
52,626
1,056,207
561,187
433,647
88,268
396,263
4,382
1,510
101,662
100,648
56,515

161,748
1,589,016
1,616,331

12,107

946,089

190,943
1,278,406

81,050
735,855
66,363

220,977
1,130,164

164,346

265,308

235,227

564,935

1,690,658
391,806

613,148

78,342

2,237.943

$ __ 35.095.811




28, IMPUESTO A LAS GANANCIAS

Los gastos por impuesto a las ganancias incluyen los impuestos sobre la renta y complementarios corrientes v los
impuestos diferidos y se contabilizan de conformidad con ia NIC 12, “Impuesto a las ganancias”.

Impuesto Sobre la Renta Corriente

Los activos y pasivos por impuesto sobre la renta y complementarios corrientes para el periodo vigente se rmiden como
el importe que se espera recuperar de las autoridades fiscales ¢ que se tendria que pagar. La tasa impositiva vy las leyes
fiscales que se usan para contabilizar el importe son aguellas vigentes, o nominalmente vigentes.

Las disposiciones fiscales aplicables a tas Entidades establecen la tarifa del frmpuesto sobre ta renta para 2022 y 2021 al
35% y 31%, respectivamente. La Ley 2155 de 2021 establecié para las instituciones financieras el pago de unos puntos
adicionales al impuesto de renta por los afios 2022 a 2025 equivalente a 3%, v la Ley 2010 de 2019 estableci6 una sobretasa
al impuesto de renta para 2021 equivalente a 3%. Asi las cosas, Bancoldex determiné el gasto por impuesto de renta
para 2022 y 2021 a 1a tarifa del 38% y 34%, respectivamente.

Impuesto Sobre la Renta Diferido

El impuesto sobre ia renta y complementarios diferido se reconoce por diferencias temporarias existentes entre la base
fiscal de los activos y los pasivos y su valor en los libros para propésitos de reporte financiero,

Los activos por impuestos diferidos se reconocen en ia medida en que es probable que las diferencias temporarias, el
valor en libros de los créditos fiscales no utilizados y las pérdidas fiscales no utilizadas puedan ser empieadas.

Los impuestos diferidos son medidos a la tasa impositiva que se espera aplicar a las diferencias temporarias cuando estas

sean revertidas, con base en las leyes que han sido aprobadas o que estan a punto de ser aprobadas a la fecha del
informe.

Conforme a lo anterior, el impuesto diferido debe ser medido por los afios 2023 a 2027 a una tarifa general por impuesto
sobre la renta del 35% y uncs puntos adicicnales por tratarse de instituciones financieras det 5%, para una tarifa totat del
40%, la cual fue modificada en virtud de la Ley 2277 del 13 de diciembre de 2022.

Finalmente, el Decreto 2617 del 29 de diciembre de 2022, expedido por i Ministerio de Comercio, Industria v Turismo,
establecid una alternativa contable para mitigar los efectos del cambio de tarifa del impuesto de renta en el periodo
gravable 2022, la cual consiste en que podra reconocerse dentro del patrimonio de las entidades en los resultados
acumulados de ejercicios anteriores, el valor del impuesto diferido derivado de! cambio de la tarifa de ios puntos
adicionales aplicable a las instituciones financieras, es decir, los dos puntos adicionales que se generan de pasar unos
puntos adicionales equivalente al 3% unos puntos adicionales del 5%. Como antecedente, el Decreto 1311 de 2021, planted
la misma opcion, con respecto al efecto que generd la modificacion de tarifa de impuesto de renta vy puntos adicionales
consagrados en la Ley 2155 de 2021. Frente a esta opcion, mediante Circular 002 de diciembre 17 de 2021, el Grupo
Bicentenario 5.A.S. fijé come directriz para todas las entidades subordinadas, no aplicar la alternativa de reconocerse
dentro del patrimonio de las entidades en los resultados acumutados de ejercicios anteriores. Asi las cosas, los efectos
del cambio de tarifa fueron registrados contra resultados

28.1.  Activos y pasivos por impuestos corrientes: El siguiente es el detalle de activos y pasivos por impuestos
corrientes:

2022 2021

Activos del impuesto corriente
Anticipo de impuestos 5 -5 33,820,793
Otros autorretenciones y retenciones practicadas por terceros 50.220.593 25.846.041
50,220,593 59,666,834

Pasivo por impuesto corriente
trpuesto a las ganancias por pagar 2,901,246 740.884
Total 3 47319347 58,925,950
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28.2,

Impuesto sobre la renta

Para 2022 y 2021, el Banco calculd la provisién para el impuesto sobre (a renta tomando como base {a renta ordinaria.

Los principates elementos del gasto del impuesto sobre la renta por el periodo de doce meses terminado el 31 de
diciembre de 2022 y 2021, respectivamente, son los siguientes:

impuesto corriente:

Ajuste de periodos anteriores

impuesto sobre la renta afio corriente 5

impuesto diferido:

Ajuste de periodos anteriores

Del periodo actual

Ajustes a tos impuestos diferidos atribuibles a cambios en las leyes vy

tasas fiscales

Total impuesto sobre ia renta reconacido en el periodo

2022 2021
2,901,246 S 740,884
2,901,246 740,884
39,417,046 11,601,584

7,084,493 9,882,179
46,501,539 21,483,763
49,402,785 22,224 647

28.3.

Conciliacién entre la utilidad antes de impuestos v la renta liquida

La conciliacion entre la utilidad antes de impuestos y la renta tiquida gravable por el afio 2022 v 2021 es la siguiente;

Impuesto scbre la renta:

Utilidad antes de impuestos

Mas partidas que incrementan la renta

Impuestos no deducibies

GMF Gravamen a los Movimientos Financieros no deducible
Provision cartera de créditos y bienes restituidos no deducibie
Reexpresién pasivos moneda extranjera no realizada fiscalmente
Ingresc por realizacidn fiscal derivados financieros

Pérdida en valoracitn de derivados financieros

Ingreso fiscal porfatolio de inversiones a tasa nominat

Mayor gasto por depreciacién contable no deducible

Devaluacién propiedades y equipos no deducible

Recuperacidn depreciacion venta de activos fijos

Efectos venta activos fijos

Otros gastos no deducibles / gastos en el exterior sujetos a lmite

Menos partidas que disminuyen la renta
Dividendos no gravados
Ingresos método de participacion patrimonial no fiscal

99

2022 2021
95,448 426 71,340,743
14,679,469 1,598,624

7,330,735 6,263,379
15,600,462 9,037,999
81,062,213 266,060,813
94,098,166 -
47,170,318 -
87,238,118 174,668,239

939,049 2,201,384
769,167

. 7,701

164,174 .
3,138,522 6,140,099
351,421,225 466,747,404
(75,856} -
(849,577) (1,974,677



Ingreso por valoracién de derivados financieros no gravada - {209,898,159)

Perdida por realizacidn fiscal derivados financieros - (56,204,350)
tngreso por valoracién del portafolio a precios de mercade no gravado (79,184,738) {154,145,165)
Reexpresion activos moneda extranjera no realizada fiscalmente {198,673,360) {194,400,887)
Recuperacidn de provisiones no gravada (12,460,530) (39,182,461)
Revaluacion propiedades y equipos no gravada (987,532) (951,741}
Efecto venta activos fijos - (10,680,782)
Amortizacion crédito fiscal (130,818,494) -

{423,050,087) {667,438,222)
Renta liquida gravable $ 23,819,564 S (129,350,074}
ingreso por ganancia ocasional - venta activos fijos 4,348,571 26,494,761
Costo fiscal de venta de activos fijos (4,512,745} {23,638.019)
Ganancia ocasional gravada - 2,856,742
A la tasa legal de impuestos 35% 0%
impuesto de renta 8,596,882 455,210
Puntos adicionales instituciones financieras 3% 615,224 ]
Impuesto a las ganancias 10% 0 285,674
Descuento tributario - 50% ICA PAGADO (6,310,860} {163,979)
Impuesto corriente 5 2,901,246 5 R76.905

28.4.  Compensacién pérdidas fiscales

Se compensan pérdidas fiscales para el cierre de 2022 por valor de 5130,818,494, originadas en la declaracidn de renta
del 2021.

28.5.  Renta presuntiva acumulada y pérdidas fiscales acumuladas

Las diferencias temporarias deducibles, por concepto de pérdidas fiscales para los cuales se han reconocido impuestos
diferidas activos son las siguientes:

Perdida fiscal acumulada 130,818,494

El Banco podra compensar las pérdidas fiscates, con las rentas liquidas ordinarias que obtuvieren er los doce {(12) periodos
gravables siguientes,

28.6.  Impuesto a las ganancias reconocido en otro resuitado integral

. 2022 2021
Impuesto diferido

Generado por ingresos y gastos reconocidos en otro resuttado integral:
Revaluaciones de activos financieros disponibles para la venta $ {39,206,083) $§ (82,564,121)

Revaluaciones de instrumentos financieros tratados come coberturas
de flujo de efectivo

(12,483,378) {6,195,362)
Contrato de arrendamiento financiero {150,250} (150,250)
Valoracion (desvalorizacién) a valor razonable fondo de capital privado 26,634,625 21,779,117

100



Utilidad (pérdida) por diferencia en cambio de inversiones en

inversiones en el exterior 2,032,815 1,018,029
Revaluaciones de propiedad 4,799,839 4,821,610
Valorizacion (desvalorizacidn) inversiones en asociadas 1,827,134 348,735
Otros - Deterioro pérdida esperada 69,117 69,117
Total impuesto a las ganancias reconocido en otro resultado integral

{16,476 181} S {60,873,125}

28.7. Saldos de impuestos diferidos

A continuacién, se presenta el anlisis de los activos y pasivos del impuesto diferido presentados en los estados financieros
de situacidn financiera:

2022 2021
Impuesto diferido activo $ 239,282,860 $ 267,401,066
Impuesto diferido pasivo (287,826,696) (225,046,419
Total S (48,543 836) S 42,354,647

ESPACIO EN BLANCQ
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Elimporte del gasto (ingreso) por impuestos diferidos relacionade con cambios en las tasas fiscales para el 2022 que pasa
del 38% a 40% y para el 2021 de 34% a 35%, corresponde ai incremento de la tarifa general de renta y sobretasa_ap_hcable
a las instituciones financieras, 3% conforme a la Ley 2277 de 2022 v Ley 2155 de 2021, respectivamente, son los siguientes:

2022 2021
Instrumentos financieros derivados - valoracién $ (943,274) S 3,764,191
Activos financieros al valor razonable con cambios en los
resultados {(213,199) 204,401
Activos financieros disponibles para la venta . -
Activos financieros a valor razonable con cambios en et ORI
- instrumentos de patrimonio - 128,610
Diferencia en cambio activos y pasivos en moneda
extranjera 5,261,234 6,396,475
Cartera de créditos y cuentas por cobrar 2,943,824 -
Propiedades, planta y equipos - 306,945
Arrendamientos financieros 13,943 3,906
Activos intangibles (1,005) (2,910}
Provisiones (gastos administrativos ) {18,963) (12,765)
Deterioro otras cuentas por cobrar {59,843) {31,255}
Convenios 101,776 -
Pérdidas fiscales - (875,420}
Total S 7.084.493 S 9.882.179
29, CONTINGENCIAS

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, el Banco atendia procesos judiciales a favor y en contra; se vatoraron las pretensiones
de los procesos con base en analisis vy conceptos de los abogados encargados y se determinaron las siguientes
contingencias:

Contingencias acreedoras (procesos en contra)

Procesos laborales - Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, se tenian registradas demandas laborales por 5287.388.

El siguiente es el detalle de los procesos laborales, con calificacién posible (medio)

Tipo de Proceso: LABORALES

Partes Informacién General

Estado del Procese 2022 2021
Maturaleza: Proceso  27-07-22: Se fija fecha para
Ordinario laboral de cuantia audiencia el 22 de noviembre e 2022
indeterminada. a las 3:30 pm. 22-11-22: Se deciden
las  excepciones de falta de
JORGE MARIO JARAMILLO integracion {itis consorcio necesario
CARDONA VS BANCOLDEXY  identificacién: Juzgado 8 y falta de competencia propuestas 287,388 287,388
OTROS Laboral del Circuite de por la Bancoldex y Ministerio de
Bogota. - Relaciones Exterigres. Apoderado del
{11001310500820190068000)  Ministerio interpone  recurso  de
apelacién

20-05-2022: Se celebra audiencia y
se surten las etapas de conciliacion,
Naturaleza: Proceso

ANDRES ESPINOSA FENWARTH

Ordinario {aboral de cuantia
indeterminada.

decision  de excepciones previas,
saneamiento del procese, fijacidn
del litigio v decreto de pruebas, se
niega el testimonio solicitado por el
Banco.
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Identificacién: Juzgado 34
contra BANCGLDEX Laborat del Circuite de
¥ Colpensiones Bogota.

{11001310503420180003600)

Aco seguido, el juzgade instald
audiencia de tramite v juzgamiento,
se incorporan las pruehas
documentales, se exponen los
alegatos de conclusion y se suspende
audiencia para emitir falio, el cual
serd emitido por escrito. 18-07-
2022 Se notifica sentencia de
primera instancia, en la que se
niegan las pretensiones de la
demanda y sin condena en costas.
31-10-22: Se concede apelacion y se
remite al Tribunal

Naturaleza; Proceso
ALBERTO RIVADENEIRA TELLEZ Ordinario Laboral de cuantia
indeterminada

ldentificacton: Juzgado 37
COLPENSIONES Y OTROS Laboral del Circuito Bogota,
11001310503720190075800

04-08-22: Se instala audiencia inicial

en la que se surten tas etapas de
concitiacién, excepciones previas, de
conformidad con et articulo 77 del
CPT y S5, se declara no probada la
excepcidn de falta de competencia
propuesta por la Nacién - Ministerio
de Relaciones Exteriores, quien
interpone recurso de apelacion, por
lo que se orden el envio det
expediente al Tribunal.

Total

287,388

287,388

Proceso Civil - At 31 de diciembre de 2022, No cursaban proceses con la calificacion posible (medfe).

Contingencias deudoras (procesos a favor)

Procesos laborales - Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, el resultado de la valoracidn de las pretensiones de los
procesos judiciales ascendia a § 1.096. 098 y $ 1.202.206, para las dos fechas de cierre, con la siguiente variacién

debido al retiro de los siguientes procesos

2021
COOMEVA E.P.S. - ADRES 47,225
Nueva E.P.S, - ADRES 32,949
Satud Total E.P.S. - ADRES 25,934
106,108
El siguiente es el detalle de los procesos laborales:
Partes Informacién General Estade del Proceso 2022 2021
BANCOLDEX El 2 de septiembre de 2021 se admite =l
recurso de apelacion. 13 de septiembre
. sare  d€ 2021 se allegan alegatos de conclusién
Contra gi?:;ieza' Proceso Ordinario por parte del apoderado del Banco. 04-11-
: 2027 Se remite el proceso z la Secretaria 68.275 68.275

ALIANSALUD E.P.S. - ADRES
Identificacidn:  Juzgado

11001310500520190017300

del Tribunat para que sea repartido 2 otro
Despache, en virtud del Acuerdo PCSJAZZ-
5 11978 del 29 de julio de 2022
Laboral del Circuito de Bogota. {Descongestion).
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Partes

informacion General

Estado del Proceso

2022

2021

BANCOLDEX
contra

CAFESALUD E.P.S. - ADRES

Naturaleza: Proceso Ordinario
laboral.

ldentificacion:  Juzgado 15
Laboral del Circuito de Bogota.
11001310501520190017100

(-08-21: Auto ordena correr traslado del
incidente de nulidad presentado por
ADRES {3 dias}, tiene por notificado por
conducta concluyente a Cafesalud v corre
traslado por 10 dias. 25-08-21:
Recepcidn memerial demandante solicita
fijacion fecha de audiencia y apoderada
parte demandante aliega respuesta del
incidente de nulidad. 04-10-21: Se ailega
memorial reforma de la demanda por
parte de Bancoldex. 04-04.2022: Se allega
subsanacién & contestacién de la
demanda por parte de la UGPP

565.515

565.515

BANCO!DEX
Contra

COMPENSAR E.P.5. - ADRES

Naturaleza: Procese Qrdinario
taborat.

ldentificacién:  Juzgade 12
Laboral del Circuito de Bogota.
11004310501220190016500

9-9-2%: Se dicta sentencia a favor del
Banco y se ordena al ADRES a pagar por
intermedio de Compensar la suma de
587mm y se condena a Compensar a Pagar
la suma de S30mm, asf como los intereses
causados desde el 28 de junic de 2018 de
conformidad con el Art. 4 del decreto
1281 de 2002. Las demandadas presentan
apelacidn.  18-10-22: Admite recurso de
apelacion.  1-11-22: Se radican alegatos
de conctusion del Banco y Compensar. 3-
11-22: Se radican alegatos de conclusidn
det ADRES,

132.8M1

132.811

BANCOLDEX

Contra

SURA E.P.S. - ADRES

Naturaleza: Praceso Grdinario
laboral.

ldentificacion;  Juzgado 25
Laboral del Circuito de Bogota.
11001310502520190018500

Se fija fecha de audiencia para el 22 de
abrit de 2022 a las 12:00pm. 04-04-22: Se
reprograma audiencia para el 20 de mayo
de 2022 g las 9:30 am. 20-05-2022: Se
realizé audiencia, saneamiento y fijacién
del litigio, se cerrd el debate probatorio,
se escucharon alegates de conclusion yse
fija fecha para lectura del fallo, el
préximao 4 de noviembre de 2022 a las 9:00
am. Audiencia no se lleva a cabo y se
reprograma para el 21 de abril de 2023,

55.701

55.701

BANCOLDEX

Contra

FAMISANAR E.P.S. - ADRES

Naturaleza: Process Ordinario
laboral,

ldentificacion:  Jurgado 36
Laboral del Circuito de Bogota
11001310502120200011300

.28-02-2072  inadmite  contestacidn
demanda de la Adres y Famisanar. 08-08-
22: Se tiene por contestada la demanda.
06-06-22: Se celebrs audiencia inicial V5@
declara falta de competencia, por to que
se resuelve remitir a los Juzgados
Administratives.

£1.374

61.374
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Partes

Informacién General

Estado del Proceso

2022

2021

BANCOLDEX
Contra

SANITAS £.P.S. - ADRES

Naturalera: Proceso Ordinario
taborat.

21-02-2021; Sentencia condenatoria,
parte demandada presenta recurso de
apelacion y se ordena enviar at tribunal.
19-5-22; Se notifica sentencia de segunda
instancia, la cual revoca parcialmente el
fallo y ordena el pago de $27.117.900, 08-
06-2021: Bancéldex interpone recurse de
Casacion, 12-09-2022: Tribunat niega
recurso de casacidn.

145.997

145.997

BANCOLDEX

Contra

COOMEVA E.P.S. - ADRES

Naturaleza: Proceso Ordinario
taborat.

identificacion:  Juzgado 31
taboral del Circuito de Bogota
11001310503120190050100

5 de noviembre de 2020, Sentencia
favorable al Banco, se condena a
Coomeva al pago y se reconocen intereses
moratorios a partir del momento en que
se solicitd la devolucidn. Condena en
costas por medio SMLMY. Se interpuse
recurso de apelacion

47.225

BANCOLDEX
Contra

Cruz Blanca E.P.S. - ADRES

Naturaleza: Proceso QOrdinario
laboral.

29-06-22: En virtud del Art. 139 del C.G.P.
considera que en et aute por medio del
cual se declard sin competencia para
conocer del asunto no admite recurso,
ordend nuevamente et envio del proceso
a los Juzgados Administratives.  23-08-
22: Apoderade del Banco interpone
recurso de reposicién en contra del auto
que inadmite la demanda,  10-11-22: No
responde el auto vy niega apelacién, por lo
que se cuenta el término de subsanacion
de la demanda. 25-11-22: Se allega
subsanacion a la demanda por parte de
Bancéldex,

19.024

19.024

BANCOLDEX

Contra

Nueva E.P.S. - ADRES

Naturaleza: Proceso Qrdinaric
laboral.

ldentificacion:  Juzgado 33
Laboral del Circuito de Bogota.
11001310503320190013700

Demanda notificada a los demandados.
Cuenta con contestacion de demanda.

32.949

BANCOLDEX

Contra

Naturaleza: Proceso Ordinario
laboral.

8-04-2022: Se notifica fallo del Tribunal,

confirmando  sentencia de primera
instancia, la cual niega {as pretensiones
de Bancoldex.  07-06-2022: Se liguidan v
aprueban costas a favor de las
demandadas por $1MM cada una.

25.914
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Partes

informacion General

Estado del Proceso

2022

2021

Salud Total E.P.S. - ADRES

identificacion:  Juzgado 38
Laboral del Circuito de Bogota,
11001310503820190018000

BANCOLDEX

Contra

SALUDCOOP E.P.S. - ADRES

Naturaieza: Proceso Ordinaric
laboral.

Identificacion:  Juzgade 20
Laboral del Circuito de Bogota.
11001310502020120019800

£l 10 de ociubre se recibe en el juzgado
la notificacion por aviso v el 31 de octubre
el expediente ingresa al despacho. EL 14
de mayo mediante auto se tiene por
contestada la demanda v se fija fecha de
audiencia para el 1° de junio de 2021 a las
10:00 a.m. 09-06-21: Fallo condenatorio,
se concede recurso de apelacion en el
efecto suspensive y se remite el
expediente al Tribunal,

41.099

41,099

BANCOLDEX

Contra

Servicios Occidentates de Satud
E.P.S. - ADRES

Naturaleza: Proceso Ordinario
laboral.

ldentificacion: Juzgado 3 de
Pequefias Causas Laborales de
Cali valle del Cauca.
760014105003201%00415 00

8-04-22: Se reatiza audiencia inicial, se
suspende v se ordena notificar ai ADRES
de la demanda por solicitud de fa
apoderada de la parte demandante, se
fija fecha para reanudar audiencia para
el 2 de julio de 2022. 10-11-22 Se dicta
fallo & favor del Banco y se ordena al
ADRES a pagar por medio de ta EPS 5.0.5.
ta suma de $6.301.600, por concepto de
devolucion de aportes a la seguridad
social en salud pagados de forma errada.
Se ordena a {a EPS el pago de intereses
que corren desde el 28 de junio de 2018 v
hasta que se acredite el pago de la
obligacion, de confarmidad con el articulo
4 del Decreto 1281 de 2002 sobre la suma
de 56.301.600, se fijan agencias en
derecho por $700.000 y se desvincula a la
LIGPP.

6.302

6.302

Totat

1.096.098

1.202,206

Procesos contencioso administrative - AL 31 de diciembre de 2037 y 2021, el resultado de {a valoracidon de las
pretensiones del proceso administrativo contra la Contraloria General de la Republica ascendiaa $0 v §5.232.227,
respectivamente, variacion que corresponde a lo siguiente:

EL 17 de marzo de 2022, El Consejo de Estado en su Sala de lo Contencioso Administrativo en sentencia de segunda
instancia, aceptd {as pretensiones del Banco v a titulo del restablecimiento del derecho, ordend a iz Contraloria

General de la Replblica devolver a Bancéldex la suma de $5.203.936 debidamente actualizades junto con los
intereses correspondientes conforme al articulo 192 del C.P.A.C.A

Adicionalmente, se tenian tres procesos con calificacion Posible:

Distrito Turistico de Cartagena

Distrito Turistico de Cartagena

Sin Cuantia

Sin Cuantia
Sin Cuantia
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Municipio de Paipa

Procesos civiles - Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, el resultado de la valoracién de ias pretensiones de ios Drocesos

civiles correspondia a:

Carlos Guillermo Rojas Prieto
SHATEX S.A.

Brilla Capital Managment
Francisco Antonio Forero Rojas

2022 2021
$17,903 17,903
Sin Cuantia Sin Cuantia
Sin Cuantia Sin Cuantia
Retirado Sin Cuantia

Procesos efecutivos - Al 31 de diciembre de 2022 v 2021, el resuitado de la valoracion de las pretensiones de los
procesos judiciales ascendio a § 6.432.420 y $ 6.337.776, respectivamente.

El siguiente es el detalle de los procesos ejecutivos:

Partes Informacion Generat Estado del Proceso 2022 2021
Naturaleza: Proceso Ejecutivo
BANCOLDEX Singular de Mayor Cuantia. L
Este procesc se convirtic en tres proc=sos
spso i co ~. ., de reorganizacion (005 CIVIL CIRCUITO
Vs. Identificacin: Juzgado 5° Cvil s wiRa 201700006} (014 CIVIL CIRCUITO
Circuito de Palmira. 2017-0006 ¢ at) 201700244) (016 CIVIL CIRCUITO CALI
201800048} 320,833 320,833
En audiencia, prosperd la excepcién de
: ipCio ta por la
Giratdo v Duque 5.A. vy C.1. prescripeion propues
Giraldo Duque Ltda. (Cartera gemaﬂdsaﬂte, >€ dapéeio' Jpor parte  del
internacional C.F.) anco. En espera de decision.
Se registré oficio de embargo del bien
. sertive  INMueble sobre el cual recae una hipoteca
BANCOLDEX ﬁ?tggg:é Proceso Ejecutivo a favor del Banco. Decreta secuestro y se
P . radica despacho comisoric en inspeccion
de Pasto para diligencia de secuestro.
ldentificacion: Segundo Civil
Vs, Municipal de Pasto.
52001400300220170014600
0 o 43,793 43,793
~ En espera de designacién de fecha para et
ALVARO PIQ ARCINIEGAS ESPANA tramite de secuestro, el cual depende de
{Cartera Internacionat C.F.) la resolucién de un recurso interpuesto por
el Bance.
Proceso con auto que ordena seguir
adetante la ejecucidn, liquidacion del
crédito aprobada, y sin medidas cautelares
efectivas.
Naturaleza: Proceso Ejecutivo Se realizd audiencia de instruccidn v
BANCOLDEX - . ; ¢
Singular de Mayor Cuantia, Juzgamiento el 13 de marzo de 2019, se
) profiere sentencia que ordena seguir
Identificacién: Juzgado 5 Civil adelante con la ejecucion. Se encuentraa 500,336 1,860,336
Vs. del Circuito de Barranquilla. laesperade fijacion de fecha para realizar

2017-279

secuestro de bienes embargados.

109



Partes

Informacion Generat

Estado del Proceso

2022

2021

IKONOS INMOBILIARIA S.A.S,
MARIA ANGELICA NINA PERA,

CAMPO ELIAS LOPEZ DAZA y DIANA

JUDITH LOPEZ CAICEDO
(Cartera Internacional C.F.}

BANCOLDEX

Vs.

TRITURADGS Y PREFABRICADOS

Naturaleza: Ejecutivo Singular

ldentificacion: 1° Civil del
Circuito de Neiva
41001310300120170018800

El 23 de septiembre de 2019 se llevd &
cabe audiencia con sentencia, ia cual
declard no probadas excepciones v se
ordend seguir adelante con la ejecucion.

01 de diciembre de 2020: Se decreta la
aprehensidn material del subsuelo sobre el
cual recae los
titulos mineros en la participacian o
proporcion que tenga o le llesue a
corresponder  como cotitular al
demandado Yaved Cantillo

2,407,407

2,407,407

BANCOLDEX

Vs,

José Luis Ovalle  (Cartera
internacional C.F,)

Naturaleza: Proceso Ejecutivo
Singular Hipotecario de Menor
Cuantia {inicial}
26001400300720180021500

Identificacidn: Juzgado 1 Civil
Municipal de Valledupar.

El 21 de mayo de 2018 se presentd
demanda. Se tbré mandamiento de pago
el 22 de jumio de 2018. S$e solicité
desplazamiento del embargo solicitade
por Bancolombia en virtud de la garantia
hipotecaria que se tiene ante el Banco, EL
29 de junio de 2018 se admitid a proceso
de insolvencia de persona natural no
comerciante ante la Camara de Comercio
de Valledupar. EL 31 de jutio de 2018 se
expide auto de trdmite y se ordena por
secretaria expedir copias auténticas de la
cesién de la hipoteca adosada a ta
demanda.

50,00C

50,000

BANCOLDEX

Vs,

Reimpex 5.A.S. {Internacional
C.F.)

Naturaleza: Proceso Ejecutivo
Singular de Menor Cuantia
05001400302420180049500.

identificacion: Juzgado 24 Civil
Municipal de Cralidad de
Medellin.

Et deudor principal fue admitido en
proceso de reorganizacion y €uenia con
acuerdo confirmade.

El Juzgado deja constancia de quenienel
juzgade de origen, ni en ia oficina de
ejecucion civil reposan dineros pendientes
para entregar en el procese de ia
referencia; segln informacién del sistema
de depdsitos judiciales de {a oficina de
ejecucion civil municipal v del sistema del
Banco Agrario.

88,430

88,430

BANCOLDEX

Naturaleza: Proceso Ejecutive
Singular de Mayor Cuantia
11001310300120140052900.

Se fijé fecha de remate para el 28 de energ
de 2020, Remate declarado desierto por
faita de oferta

276,000

270,600
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Partes infermacion General Estado del Proceso 2022 2021
ldentificacidn: Juzgado 1° Civil
v del Circuite de Ejecucion de
s Bogotd. (Juzgado Origen: 1°
Civil del Circuito de Bogota.
Centro Internacional de
Biotecnologia - CIBRE
{Internacional C.F.)
BANCOLDEX Naturalera: Proceso Ejecutivo
Identificacion: Juzgado
Vs Primerp Civit del Circuito de
’ Santa Marta
47001315300128190008300. Se librd mandamiento de pago y se
" . registraron embargos de los inmuebies
Districacharrerfa la 13 5.A.5. localizados, Se logra el secuestro de un 381,421 381,421
bien inmueble en ta sierra nevada de Santa
Marta.
{Internacional C.F.}
BANCGLDEX Naturaleza: Ejecutivo
Vs Identificacion:  Juzgado 08 ey )
municipal de Cali. se libro mandamiento de pago y se 106,470 106,470
registraron medidas cautelares. ! !
Proceso Mo.
Artefacto Constructores 5.A.S. 76001400360820190043400
BANCOLDEX Ngturalezg: Ejecutivo
hipotecaria
Identificacion:  Juzgade 02 .y . L,
') Circuito Civil de Bogota gfelé?g: meandamiento de pago vy se registré 219,515 219,515
Comercializadora Set| FD LTDA.  1.10013103002201E
- Francisco Oriel Buque Zuluaga
Se presentd demanda el 19 de diciembre
BANCOLDEX Naturaleza: proceso Ejecutive  de 2019. 21 de enero de 2020 se libro
mandamientc de pago. Se decretaron
medidas de embargo de los siguientes
bienes inmuebles 1. Embargo del bien -
inmueble identificadec con Folip de 589,571 589,571
o Matricula Inmobiliaria 410-64763. Se llega
Identificacion: _ Juzgado 3 un acuerdo de pago por un término de 4
V5 Promiscuo del Circuito de meses, encontrandose suspendido el
Saravena {Arauca) proceso hasta el 29 de mayo de 2021.
ASOCIACION ONG AVANSAR  51°736-31-89-001-2019-00376-
BANCOLDEX Ngturalezg: Ejecutivo
hipotecaria
Vs ldentificacion: En reparto . ,
Demanda presentada en linea con nimero 34,552 )
i

OSCAR WILLIAM VARGAS

Probabilidad de éxito o
recuperacion de la obligacion:
Posible

de recibe 115488 (534,551,123)
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Partes Informacion General Estado del Procesa 2022 2021
Apoderado:  Gloria  Stella
Suarez
Estado; Cartera Activa
Contingencia: $34.551.123
. ; wo B 15 de enero de 2048 se profiere
BANCOLDEX Gz broceso HISCUING. tencia, EL27 e junio de 2018 se corre
g ) traslado de {a liquidacion del crédito v de
PR & 135 costas. Se encontré un bien inmueble
Vs E::]—g;cjm%r; JB@%ZﬁgbzragaV:l cuyo titular es Maria Fernanda Hernander
66170400300220170023400 " ysesolicitd at juzgade el embargo de este,
Embargo registrado.
Fuggmiiﬂ%gé 283‘?% Probabilidad de éxito o
HERNANDEZ recuperacion de la obligacion: 60,092 -
GIRALDO Posibie
Valor Provisidn: N/A
MARIA FERNANDA HERNANDEZ . .
MEDINA Contingencia: $60.091.908
(Cartera Internacional CF)
Total 6,432,420 - 6,337,776

(*) La variacién frente a 2021 obedece al registro de dos nuevos procesos:

Qscar William Vargas

Fundialuminios

30.

A continuacidn, se detalia el vaior de los activos y pasives corres

$ 34.552
$ 60.092

NEGOCIOS ADMINISTRADOS POR LA FIDUCIARIA

ta Subsidiaria Fiducoldex al 31 de diciembre de 2072 y 2021:

Categoria de los negocios

Administracién y Pagos
Negocios Inmobiliarios

Negocios de Administracién y Pagos

Total Administracién y Pagos

Titularizaciones

Negocios Proceso de Titularizacion

Total Titularizaciones

Fiducia en Garantia

Negocios en Fiducia de Garantia

Total Fiducia en Garantia

2022
Numero
de Active Pasivo
negocios
Z S 30.263.802 5 7.652.116
a1 2.444.568 . 646 489.640.861
83 2.474.832.448 497.292.977
1 217.124.145 4.762.151
1 217.124.145 4,762.151
46 44.204.612 902.59%
46 44 204,612 2902,59¢%

1z

pondientes a la totalidad de negocios administrados por



Pasivos Pensionales
Negocios de Pasivos Pensionales

Total pasivos pensionales

Fondo de Inversién Colectiva
Fics Fiducoldex
Fics 60 Moderado

Total Fondos de Inversion Colectiva

Fondo Cagital Privado
Fondo Aureos Colombia
Fondo de Fondos Bancoldex

Total Fondo Capital Privado

Total

Categoria de los negocios

Administracién y Pagos
Negocios Inmobiliarios
Negocios de Administracién y Pagos

Titularizaciones
Negocios Proceso de Titutarizacion

Fiducia en Garantfa
Negocios en Fiducia de Garantia

Pasivos Pensicnales
Negocios de Pasivos Pensionales

Fondo de Inversién Colectiva
Fics Fiducoldex
Fics 60 Moderado

Fonde Capital Privado
Fondo Aureos Colombia

|t

[PE-N

ltat Jon

LN

147

2022

5.338.175.246 14.230.056
5.338.175.246 14.230.056
20.946 58
17.812.733 22.013
17.833.679 22.071
5.278.957 2.192.437
525.323.838 10.859.782
530.602.796 13.052.220
S 8.622.772.925 530.262.074
2021
Numero de
negocios Activo Pasivo
5 29.463.707 7.669.268
68 2.389.561.950 483.622.133
73 2.419.025.667 491.291.401
1 194.137.018 19.741
1 194,137.010 19.741
45 45.640.341 496,071
45 45,640.341 496.071
11 5.924.416.328 14.574,498
11 5.924.416.328 14.574.498
1 319.346.243 252.132
1 25.899.238 22.962
2 345.245.481 275.094
1 6.396.394 1.764.672
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2021

Mumere de
Categoria de los negocios negocios Activo Pasivo
Fondo de Fondos Bancoidex 1 38.511.761 92
2 44.908.155 1.764.764
Total 134 Y 8.973.372.982 § 508.421.569

31, SEGMENTOS DE OPERACION

Los segmentos de operacion estan definidos como un componente de una entidad: (i) que desarrolla actividades de
negocio de las que puede obtener ingresos de las actividades ordinarias e incurrir en gastos; (i} cuyos resuitados de
operacion son revisados de forma regular por la méxima autoridad en la toma de decisiones de operacion de la entidad,

para decidir sobre los recursos que deben asignarse al segmento y evaluar su rendimiento; y (i} sobre el cuat se dispone
de informacién financiera diferenciada.

De acuerdo con esta definicién y teniendo en cuenta que la Junta Directiva, mixima autoridad en la toma de decisiones
de operacién revisa y eval(ia regularmente una variedad de informacion y cifras financieras claves de los resuttados del
Banco en su conjunto, para evaluar el desempefio y toma de decisiones relacionadas con la inversién y asignacion de
fondos; de esta forma el Banco opera en los siguientes segmentos de negocio, & 31 de diciembre de 2022 v 2021;

2022

Monto active principal

Relacionado 12,858,951,217 64,750,319 12:923,701,536 0 51,030,270 12,872,671,261
Monto Activos administrados

(Negocios de administracién - 8,973,372,983 8,973,372,983 8,973,372,983.4,

fiduciaria)

ESTADO DE RESULTADOS:

Ingresos financieros generadas 3,531,711,446 32,835,471 3,564,546,917 G v 3,564,546,91
Gastos financieros 3,256,335,745 216,388 3,256,552,134 G 103,429 3,256,448, 70
Otros Ingresos y/o gastos )

Financieros (incluye comisiones) 6,187,084 126,619 6,060,465 ' -6,060,46:
Margen financiero bruto 269,188,617 32,745,701 301,934,319 302,037,74t
Provisi

rovisiones saldo cartera 33,095,338 28,212 33,123,550 0 0 33,123,551
M fi i
argen financiero neto 236,093,279 32,717,489 268,810,768 268,914,191
Gastos de funcionamiento:
Gastos administrativos 116,338,475 30,104,133 146,439,608 803,831 145,635,77.
Impuestos del negocio
financierg () 33,256,641 1,552,259 34,808,900 34,808,90
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2022

dad

Otras provisiones (**) 14,680,426 0 4,680,426 14,680,421
Utilidad operacional 71,817,738 1,064,097 72,881,835 73,789,001
Neto otros ingresos/gastos 22,312,415 23,309,547 | 1,650,217 o
(incluye dividendos) (**) T 997,132 hatt ’ 21,659,331
- 4 .
Utilidad antes de TX 94,130,153 2,061,229 96,191,381 95,448,42
Impuesto de renta 48,231,719 1,171,066 49,402,785 49,402, 78!
s L]
Utilidad neta 45,598,434 890,163 46,788,596 149,349 46,045,631

2021

TEIRE

Monto activo principal

Relacionado 10,479,983 ,645 63,633,828 10,543,617,473 0 49,935,477 10,493,661,996
Monto Activos administrados
(Negocios de administracion - B8,965,656,428 8,965,656,428 8,965,656,428.20
fiduciaria)
ESTADC DE RESULTADOS:
Ingresos financieros generados 2,039,103,478 31,135,676 2,070,239,154 0 0 2,070,239,154
Gastos financieros 1,806,822,500 163,264 1,806,985,764 0 34,507 1,806,951,257
Otros Ingresos y/o gastos } N
Financieros {incluye comisiones) 17,407,162 12,305 17,394,857 17,394,857
Margen financiero bruto 214,873,815 30,984,717 245,858,533 245,893,040
Provisiones saldo cartera 43,608,590 55,219 43,663,909 0 G 43,663,909
Margen financiero neto 171,265,125 30,929,498 202,194,623 202,229,131
Gastos de funcionamiento: :
Gastos administrativos 104,943,604 29,861,872 134,805,476 671,893 134,133,583
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2021
ﬁlrgggfgfgs(*{;d negocto 23,445,819 1,552,259 24,998,078 24,998,078
Otras provisiones (**) 9,880,245 o, 9,880,245 9,880,245
Utitidad operacional 32,995,456 484,632) 32,510,824 33,217,225
(iggﬁj;gﬁg§;é;§;§§:ffgiitos 13,408,648 684,846 16,093,495 835,749 g 15,237,746
Utitidad antes de TX 48,404,105 200,214 48,604,319 48,454,971
frmpuesto de renta 22,118,615 106,032 22,224,647 22,224,647
Utilidad neta 26,285,490 04,183 26,379,672 149,349 26,230,324

Activos y Pasivos

2027

Active 12,620,621,553 63,797,122 12,684,418,675 - 51,030,270} 12,633,388,405

Pasivo 11,113,587,556 5,337,546 11,118,925,102| 916,224 11,118,008,878
2021

Activo 10,255,920,384 62,650,669  10,318,571,053 49,955,477 | 10,268,615,576

Pasive 8,847,397,243 4,973,583 8,852,370,826 | 671,076 8,851,699,750

32. PARTES RELACIONADAS

Las Entidades consideran la participacion de las
relacion con partes relacionadas tales como: ac
claros de personas o entidades que influyen o pu
de las Entidades. Se considerd de igual forma,
partes, carentes de relacion, no podrian, por
conciliacidn de saldos, asi come, los ingresos v |
partes relacionadas, discriminadas a detal

e Administradores: se consideran administradare

Directores y Gerentes en la subsidiaria Fiducoldex.
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Accionistas: conjunto de las transacciones realizadas como parte relacionadas tal como se define en la NiC24,

partes relacionadas en la generacion de utilidades, la existencia de la
cionistas, miembros de la Junta Directiva vy Directores, son ejemplos
eden llegar a tener efecto sobre tos resultados y la situacién financiera
que las partes relacionadas, puedan realizar transacciones que otras
tanto, se registran los saldos de activos y pasivos resultantes de la

s gastos causados en cada periodo, correspondientes a operaciones con
le a continuacién:

s al Presidente y Vicepresidentes de las Entidades, adicionalmente,



Operaciones con partes refacionadas - Las Entidades podran celebrar operaciones, convenios ¢ contratos con partes
relacionadas, en el entendido de que cualquiera de dichas operaciones se realizard a valores razonables, atendiendo las
condiciones y tarifas de mercado.

Entre las Entidades y sus partes relacionadas no hubo durante los periodos terminados al 31 de diciembre de 2022 y 2021;
» Préstamos que impliquen para el mutuario una obligacién que no corresponda a la esencia ¢ naturaleza del
contrato de mutuo.

= Préstamos con tasas de interés diferentes a las que ordinariamente se pagan o cobran a terceros en condiciones
similares de plazo, riesgo, etc.

e Operaciones cuyas caracteristicas difieran de las realizadas con tercercs.

A continuacion, se muestra la agrupacién de saldos y operaciones con accionistas, administradores v miembros de Junta
Directiva:

Matriz

Operaciones con accionistas

2022 2021
PATRIMONIO
Capital suserito v pagado
Grupo Bicentenario 5.A.S. $ 1.059.563.515 § 1.05%.563.515

Entre el Banco y el accionista antes mencionado no se presentaron servicios gratuitos ¢ compensados, préstamos sin
intereses o contraprestacion alguna ni operaciones Cuyas caracteristicas difieran de las realizadas con terceros

Operaciones con administradores

2022 2021
ACTIVO
Cartera de créditos
Vivienda S 1,433,267 5 705,219
Consumo 89,642 123,676
Cuentas por cobrar
Intereses por cobrar 14,872 4,484
Bienestar social 16,400 13,579
QOtros 19,764 22.803
5 1,573,945 s 869,761
PASIVO
Cuentas por pagar
Bienestar social S 737,080 S5 584,485
Otros - 34
Otros pasivos
Vacaciones 819,889 699.85%
5 1,556,969 5 1,284,377
INGRESQS
Ingresos de cartera
Intereses por préstamos S 199,043 S 84,712
Ingresos - Diversos
Recuperaciones - -
Utilidad en venta de muebles - -
Otros Ingresos 22 g
S 199,065 § 84,712
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GASTOS
Beneficios a empleados

Gastos de Personal 5 5,208,704 S 4,871,917
Gastos - Diversos - -

Otros 91,812 61,346

5 5.300,516 5 4,933,263

Los activos corresponden principalmente a los créditos de vivienda y vehicule, a las cuentas por cobrar sobre los
mismos, otorgados de acuerdo con las condiciones de plazo y tasa vigentes en el reglamento internc para créditos
de vivienda y vehiculo de los empleados del Banco.

Operaciones con miembros de Junta Directiva

2022 2021
ACTIVO
Cuentas por cobrar - Otros s 3,391 s 207
PASIVO
Proveedores S 27,802 S 3,609
GASTOS
Honorarios s 1,354,662 S 4,088,051
Otros 1,817 -
S5 1,356,479 $ 1.088.051

Corresponde a los honorarios cancetados por ta asistencia a sesiones de Junta Directiva, Comité de Crédito, Comité
de GAP, Comité de Auditorfa, Comités Fundos de Capital, entre otros, Entre el Banco y los miembros de la Junta
Directiva no se presentaron servicios gratuitos o compensados, préstamos sin intereses o contraprestacion alguna ni
operaciones cuyas caracteristicas difieran de las realizadas con terceros.

Fiducoldex - A continuacidn, se presenta el valor total de las transacciones realizadas por la subsidiaria Fiducoldex
con las partes relacionadas durante el periodo correspondiente:

Detalle de los saldos de las transacciones con partes relacionadas:

2022 2021
Gastos operacionales
Banco de Comercio Exterior Arrendamientos - otros S 803.831 g 671.893
Cémara de Comercio de Bogotd Renovaciones, afiliaciones,
Certificados 2 6.716 737
Taotal S 810.545 S 672.05Q

Remuneracién al personal clave de la Sociedad Fiduciaria - Los riembros del personal clave de la Sociedad
Fiduciaria incluyen los accionistas.administradores ¥ miembros de la junta directiva y de la sociedad fiduciaria.
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2022 2021

Honorarios, satarios y otros beneficios a corto plaze ) 1.554.514 S 5,196.731

Remuneracién al perscnal clave de ta administracion ) 1.554.514 5 6.196.731

Los montos revelados son los reconocidos como costo o gasto durante el periodo informado por compensacion del
personal clave de la subsidiaria;

2022 2021

Operaciones con miembros Junta Directiva
Gastos operacionales
Honorarios Junta Directiva 5 282.550 § 190.790
Honorarios Comité de Auditoria 4,780 4.799
Honorarios comité de administracién de riesgos 7.000 19.079
Total S 294.330 5 214.668

2022 2021
Operaciones con directores
Salarios S 1.187.326 S 4,886.091
incapacidad 46.912 55.53.
Auxitio monetarioc educacion -
Vacaciones 118.472 267.804
Bonificaciones 885 5.010
Prestaciones y otras 140,372 796,125
Prestamos especiales - 5.567
Auxilio de salud 18.313 53.397
Indemnizaciones 42.234 100.154
Licencia maternidad - 25,054
Total 5 1.554.514 ) 6.196.731

33, GESTION DE RIESGOS

La gestién de riesgos en el Grupo Bancoldex es un proceso “transversal” a toda la organizacién, se realiza en forma
integral v se desarrolla dando cumplimiento a la regulacion vigente y a los lineamientos internos de cada una de las
Entidades definidos por cada Junta Directiva. La gestion de riesgo comprende la identificacién, medicion, control y
mitigacion de riesgos en procura de la sostenibilidad financiera de la organizacién y se soporta en una estructura
organizacional que garantiza ta independencia de funciones entre ias areas del front, middle v back office. Dicha
gestién se materializa a través de la interrelacién del Sistema de Administracién de Riesgo de Crédito (SARC), el
Sistema de Administracidn de Riesgo de Mercado (SARM), el Sistema de Administracian de Riesgo de Liguidez (SARL),
el Sistema de Administracion de Riesgo operacional (SARO) y el Sisterma de Administracién de Riesgos de Lavado de
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Activos y Financiacién del Terrorismo (SARLAFT). Cada uno de estos sistemas contempla politicas, metodologias de
medicidn y seguimiento de riesgos, identificacién clara de procesos y procedimientos, entre otros.

La Junta Directiva de cada una de las Entidades es la principal instancia responsable por la gestién de riesgos, v
como tal, lidera el proceso y las decisiones en esta materia. La Junta respectiva aprueba ias politicas generales de
administracién de riesgo y la estructura organizacional en la que se apoyan para realbizar la gestion a través de los
diferentes sistemas de riesgo.

La estructura organizacional incluye comités y dreas dedicadas de manera prioritaria a las actividades relacionadas
con la gestidn de riesgos, que apoyan la definicion de lineamientos y estrategias y el seguitniento y control de dicha
gestion. De igual manera, la auditoria interna (en cabeza de ta Contraloria interna) y la Revisoria Fiscal estén
informadas de las operaciones que realiza la subsidiaria y presentan periddicamente reportes relacionados con sus
evaluaciones sobre la gestion de riesgos.

Los comités son instancias de decision que apoyan a las Juntas Directivas en la gestion de las diferentes categorias
de riesgo. Bancdldex tiene los siguientes comités, sin embargo, en la subsidiaria también se tienen instancias
similares, las cuales apoyan todas las decisiones que se toman en cada una de las Juntas Directivas.

Instancia Categoria de riesgo Funcicnes principales
o Analizar propuestas de politicas de riesgo de
Riesgo de Crédito credito, mercado, tiquidez v operativo y

. . recomendarias a la Junta Directiva.
Riesgo Operativo

o Aprobar lineamientos generales de metodotogias

Riesgo de Liquidez de administracion de riesgo crediticio.

Comité de Administracidén de
Riesgos de la Jurta Directiva Riesgo de Mercado e Pronunciarse sobre el perfit de riesgo operative
Riesgo Estratégico del Banco.

Riesgos Ambientales y &  Aprobar los planes de contingencia v continuidad
Sociates del negocio y disponer de los recursos necesarios
para su oportuna ejecucion.

¢ Aprobar limites de crédite y contraparte para
entidades financieras.

Comité Externo de Crédito ) * Recomendar a la Junta Directiva la aprobacion
Corporativa Riesgo de Crédito de operaciones de crédito directo, de acuerdo
con las atribuciones definidas.

= Aprobar operaciones de crédito directo con
empresas, segln atribuciones.

Comité Externo Crédito Pyme e Aprobar operaciones de _credltc directo con
empresas, segln atribuciones.

Riesgo de Crédito » Analizar los resultados de las auditorias

Riesgo Operativo realizadas sobre los proceses vinculados a la
Comité de Auditori Riesgo de Liquidez gestion de riesgos.
omite de Auditoria Riesgo de Mercado e Efectuar seguimiento sobre los niveles de
' exposicion de riesgo, su implicacién para la
Riesgo de LA/FT entidad y las medidas adoptadas para su controt
Riesgo Estratégico y rmtigacion.
Comité Interno de Crédito Riesgo de Crédito ® Aprobar opera::iones de crédito directo con
empresas, segun atribuciones.
Comité de Calificacion de ) = Aprobar {as calificaciones de los deudores para
Cartera Riesgo de Crédito efectos del calculo de provisiones.

» Hacer el seguimiento del perfil de resgo de los
deudores,
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Instancia Categoria de riesgo Funciones principales

Comité de Gestion de Activos v Riesgo de Mercado vy
Pasivos Riesgo de Liquidez

e Aprobar procedimientos y metodologias
relacionados con los riesgos de mercado v
tiquidez.

Aprabar estrategias de colocacidn, captacidn v
cebertura.

e Hacer segufmiento a la situacidn de liquidez del
Banco.

Comité Interinstitucional de Riesgo Operative vy
Gestion y Desempefic Riesgo Estratégico

o Monitorear la efectividad v desempefio det
SARQ, del MECI, y del Sistema de Gestién de
Calidad actuando como instancia de integracidn
y fortalecimiento de estos sistemas de gestion,

* Recomendar y aprobar, como instancia previa a
la Junta Directiva, medidas de perfil de riesgos,
metodologias y procedimientos para la
administracion de los riesgos cperativos.

= Hacer seguimiento al perfil de riesgo operativo
del Banco.

= Analizar y aprobar politicas en materia de
seguridad de la informacion y continuidad del
negocio.

s Recomendar, controlar v monitorear la
ejecucion del Plan de Seguridad de la
Informacién en el Banco.

= Tomar decisiones en los procesos de
administracién y técnicas de gestion
documental.

a)

Riesgo de Crédite

Riesgo Operativo e Proponer a la Junta Directiva del Banco las

Riesge de Liquidez poh’ticals generales de gestién de riesgos que
Comité de Riesgo  de . aplicaran a las entidades del Grupo Bancéldex.
Conglomerado Riesgo de Mercado o o

. = Hacer seguimiento a la exposicion en los
Riesgo SARLAFT diferentes tipos de riesgo, tanto para cada
Riesgo Estratégico entidad del Grupo como a nivel consclidado.
Riesgo de crédito

Informacién cualitativa - La gestién de resgo de crédito en el Banco esta atineada con las normas establecidas
por la Superintendencia Financiera de Colombia, principios enmarcados en las mejores practicas
internacionales. Para tal efecto, el Banco cuenta con un Sistema de Administracion de Riesgo Crediticio -
SARC que incorpora politicas, procesos y procedimientos, metodotogias de otorgamiento v seguimiento y
procesos de auditoria, que cubren los diferentes productos y segmentos atendidos por et Banco,

Dentro de las politicas se encuentran aquellas de cardcter general que enmarcan la operacion de crédito del
Banco, tales como estrategia de negocios, provisiones, castigos, reestructuraciones, entre otras y las politicas
especificas para cada uno de los productos y segmentos del Banco que definen [os criterios de otorgamiento,
seguimiento, maxima exposicién crediticia y garantias a exigir.

Et Banco cuenta con metodologias y modelos de analisis de riesgo de crédito que apoyan los procesos de
otorgamiento vy seguimiento especializados para los diferentes segmentos gque atiende. Para los
establecimientos de crédito locales, intermediarios financieros del exterior y entidades orientadas a crédito
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microempresarial, los modelos se fundamentan en la metodologia CAMEL e incorporan aspectos cuantitativos,
cualitativos y andlisis prospectivo. Dichos modelos incorporan informacion estadistica y se comptementan con
criterio experto. Para los créditos directos a empresas, el Banco cuenta con una metodologia de otorgamiento
y seguimiento que se fundamentan en la informacion financiera del cliente, su comportamiento de page con
el sistema financierc en general y en la evaluacién de la capacidad de pago del deudor v su generacién futura
de fondos. Para los créditos del segmento PYME, el Banco dispone de metodologias, tanto para el otorgamiento
como el seguimiento, que a partir de modelos especificos incorporan elementos cuantitativos, cualitativos,
financieros, sectoriales y consideraciones técnicas, adicional al flujo de caja sensibilizado y proyectado de
los clientes para cada uno de los productos (Leasing, crédito y factoring). De esta manera, se puede evaluar
el riesgo crediticio de la operacion por parte de la fabrica de crédito para ser sometida a consideracién de
los diferentes comités de crédito.

La Vicepresidencia de Riesgo es la encargada de proponer a la Junta Directiva las metodologias v modelos que
se utilizan para la originacién y seguimiento de los créditos. Dichos modelos se deben validar periédicamente
con el fin de medir su efectividad.

Durante el 2022, en todos los segmentos se realizaron ajustes para fortalecer los proceses de ctorgamiento y
seguimiento de crédito. En el segmento de crédito para intermediarios financieros locales, intermediarios
financiercs del exterior y entidades orientadas a créditc microempresarial se fortalecieron los modelos de
proyecciones y escenarios, asi como ios reportes periodicos de seguimiento de estos clientes. En el segmento
de PYMES, se incorpord un nuevo modelo estadistico para el otorgamiento de las operaciones.

Adicionalmente, durante el 2022 en el marco la declaracién de apetito de riesge del Banco, se realizaron
ajustes a los limites establecidos del indicador de crédito directo Pyme, como consecuencia de los efectos
rezagados de ta pandemia - COVID 19. El Banco continué con el indicador, provisién sobre cartera bruta para
monitorear el apetito de riesgo de crédito y definid este indicador para el total de la cartera v para los
segmentos que la conforman. Para la estimacién de los limites de apetito, tolerancia ¥ capacidad de riesgo
se realtizaron diferentes escenarios de estrés, partiendo del escenario base hasta el pesimista. '

En el 2022 tas empresas se vieron afectadas por los efectos post pandemia, el aumento de [as tasas de interés,
una inflacién creciente, periodos de alta volatitidad, entre otros. Adicionalmente se observaron los impactos
de la culminacién de alivios y apoyos derivados de las politicas det Gobigrno Nacional para contener los efectos
del COVID 19. En este contexto, la cartera de créditos PYME registré mayores niveles de riesgo por perfil y
morosidad. Razdn por la cual, el Banco implementd importantes acciones para revertir el deterioro de cartera

e intensificar {a cobranza. Como resultado se logré una reduccién de los rodamientos de cartera y la
normalizacidon de obligaciones vencidas.

La Vicepresidencia de Riesgo reporta periédicamente a la Junta Directiva y a los diferentes Comités los
resuttados de los analisis de riesgo crediticio y la evolucién del perfil de riesgo, tanto de las operaciones de
crédito del Banco, como de las contrapartes. Como parte del proceso de seguimiento y monitoreo,
mensualmente se debe calificar la totalidad de ta cartera de crédito, aplicando los lineamientos normativos,
tos cuales tienen en cuenta la condicién financiera y capacidad de page de cada deudor. De acuerdo con la
calificacién que se asigne, se define la constitucién de provisiones requeridas.

La metodologia utitizada por el Bance para la medicién del deterioro de tos activos financieros, se fundamenta

en la metodologia de pérdida esperada. Se sigue lo establecido en los lineamnientos definidos por 1ASB en ia
NHF 9 (instrumentos financieras).

La NIiF 9 establece un modelo de pérdida esperada, basandose en tres componentes de la pérdida crediticia;
probabilidad de incumplimiento (Pl}, exposicién al momento de incumplimiento (EA!) v la pérdida dado el
incumplimiento (PDI} bajo tos lineamientos de la norma contable NIIF 9.

Los procesos v la tecnologia adoptados por Bancdldex le permiten administrar cualquier operacion de crédito
en las etapas de otorgamiente, seguimiento y recuperacion.

Informacién cuantitativa - Exposicién consolidada at riesgo de crédito. La maxima exposicién al riesgo de
crédito del Grupo Bancbldex se refleja en et valor de los activos financieros en el Estado de Situacion
Financiera a 31 de diciembre de 2022 y 2021 como se indica a continuacion:
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2022 2021

Cartera de créditos b 8,519,519,252 $ 7,146,567,323
Titulos de deuda 2,352,764,950 1,601,765,195
Titulos patrimoniales 443,372,641 184,417,056
Derivados 563,849,564 332,933,496
Garantias financieras 191,840,520 133,812,590
Operaciones de mercado monetario activas 845,007,080 578,945,895
Maxima exposicién riesgo de crédito $ 12,916,354,007 $ 9,978,441,555%

Evolucion de la Cartera Bancéldex
- COF (iiles de MillerResy ™

$8.520

$7.147

Concentracf_én de riesgos - El Grupo Bancdldex realiza seguimiento a la concentracién de riesgo de crédito a
través de diferentes agrupacivnes de-cartera tales comio: portipo-de entidad, tipo-de cartera, categorfa de
riesgo y pais, como se presenta a continuacion:

Distribucién por tipo de cartera

Tipo de cartera 2022 2021
Comercial $ 8,499,933,548 $ 7,127,661,182
Consumo 1,522,667 1,830,673
Vivienda 18,063,037 17,075,468
Total S 8.519.519,252 s 7,146,567,323

La estructura de la cartera de créditos del Banco contempla principalmente la modalidad de crédito
comercial. Este tipo de cartera, para efectos de modelos de estimacion de provisiones, se divide en cartera
cemercial bajo el mecanismo de redescuento y cartera comercial directa. No obstante, fo anterior, vy en
cumplimiento de la Circular Externa 054 de 2009 emitida por la Superintendencia Financiera de Colombia, el

Banco presenta cartera de vivienda y consumo correspondientes exclusivamente a los créditos a funcionarios
y a exfuncionarios otorgados previamente a su retiro.

Distribucién por calificacién de riesgo

Calificacion 2022 2021

A s 8,190,279,066 $ 6,832,208,773
123,682,012 146,502,564

C 54,001,781 52,690,034
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D 83,641,863 54,832,018
£ 67,914,530 60,333,934
Total ) 8,519,519.252 §  7.146,567,323

Indicadores de calidad de cartera

Calidad de cartera 2022 2021

Indicador! 4,40% 4,40%

Perfil de Riesgo Cobertura 0,63 0.38
(veces)

1. indicador perfil de riesgo = cartera calificada B-E/cartera bruta
2. cobertura= provisiones/ cartera calificada B-E

A diciembre de 2022, el saldo de la cartera bruta ascendié a $ 8,5 billones registrando un aumenic del 19%
frente al afio anterior. El indicador de cartera vencida se ubicd en 2,6% levemente superior a la presentada

en diciembre de 2021, debido al menor valor de la cartera PYME y & un mayor valor de la cartera vencida
PYME.

Indicadores de deterioro:

Se entiende por deterioro el reconocimiento de la perdida esperada de la cartera de crédito bajo la norma
NHF9,

Deteriore 2022 2021
Valor del deterioro s 184.521.677 S 142.691.585
Indicador de deteriorp 2.12% 1.96%

Gestion del riesgo de crédito - Otros instrumentos financieros - Las politicas y reglas basicas para el manejo
de las operaciones de crédito también amparan las operaciones de tesorerfa, particularmente, para el caso
de las contrapartes con las que se realizan interbancarios y operaciones de derivados, entre otros. Para cada
una de las posiciones que conforman el portafolio de inversiones, el Grupo Bancdldex cuenta con politicas y
limites que buscan minimizar la exposicién al riesgo de crédito, entre otras:

. Limites de crédito vy plazo para cada contraparte - son definidos por el Comité de Administracidn de
Riesgos de Bancéldex de acuerdo con los resultados del modelo de calificacién de riesgo de cada
contraparte,

. Cupos de negociacion - Son verificados por el front office en forma previa al cierre de operaciones de
modo que se garantiza que se cuenta con el disponible para realizarla.

. Contratos marcos locales e ISDAs/ Credit Support Annex - estos acuerdos bilaterales describen et manejo
de las operaciones entre las contrapartes acorde con las buenas practicas internacionales v limitan el
riesge legal y financiero ante eventos de incumplimiento. Con estos documentos se pactan los
mecanismos de mitigacion (threshold) de exposicién de riesgo, tos procedimientos a realizar en caso de
incumplimiento v las condiciones especiales por tipo de operacion, que se aplican a los derivados.
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. Alertas por contraparte - el Grupo Bancdldex cuenta con indicadores de alerta que permiten identificar
oportunamente cambios en la situacion financiera de las contrapartes. La Vicepresidencia de Riesgo de
Bancéldex presenta informes periddicos al Comité de Administracién de Riesgos scbre la situacién
financiera de las contrapartes que tienen limite asignado para operar,

b}  Riesgo de mercado

Informacion cualitativa - Se entiende por riesgo de mercado la posibitidad de que se incurra en pérdidas, se reduzca
el margen financiero y/o se disminuya el valor econémico del patrimonio como consecuencia de cambios en el
precio de los instrumentos financieros en los que se mantengan pesiciones dentro o fuera del balance. Estos cambios
en el precio de los instrumentos pueden presentarse como resuttado de variaciones en las tasas de interés, tipos
de cambio y otras variables importantes de las cuales depende el valor econdmico de dichos instrumentos.

Gestion de riesgos de mercado - Bancéldex gestiona el riesgo de mercado mediante ia identificacién, medicion,
monitorec y control de las diferentes exposicicnes a riesgo de tasa de interés, tasa de cambio, posiciones en
carteras colectivas y riesgo de precio de acciones. La gestion de riesgo de mercado es permanente y genera
reportes diarios, semanates y mensuales a iz alta gerencia y a todos los funcionarios del front, middle, back office
con el objetivo de tomar decisiones oportunas para ta adecuada mitigacion de los riesgos asumidos y garantizar el
apetito de riesgo vy los limites de riesge aprobados por la Junta Directiva. Dicha gestion se enmarca en los
lineamientos de la Superintendencia Financiera (capitulo XX de la C. E. 100} y se soporta con metodologias internas
que permiten monitorear ta exposicion de los diferentes productos que se negocian en la Tesorerfa del Banco. Lo
anterior se consolida en el Manual del Sistema de Administracién de Riesgos de Mercado - SARM, en el que se
definen: politicas, estructura organizacicnal, metodologias, etc.

Ademas de los lineamientos establecidos para la gestién de riesgos de mercado Bancoldex cumple con los
lineamientos establecidos en el capitulo XVIIT - Instrumentos Financieros Derivados y productos estructurades. En
diciembre del 2019 la Superintendencia Financiera de Colombia emitid (a carta circular 931 en la cual impartid
algunas modificaciones a este capitulo, relacionadas con el caleulo de la Exposicién crediticia para los instrumentos
financieros, el cual le permite considerar dentro del calculo el valor de ias garantias recibidas cuando hay pactado
en el contrato marco el intercambio de estas con las distintas contrapartes. Para dar cumplimiento con los
establecido en esta norma el Banco contrato los servicios de un proveedor de software que le permitiera calcular
de forma automatica el valor de la exposicion crediticia y afectar los limites con dicho valor y automatizar procesos

relativos al manejo de las garantias, lo que hace mas eficaz los procesos v reduce en forma significativa los riesgos
operativos asociados.

Adicionalmente Bancéldex cuenta con la debida segregacion de &reas de front, middle y back office gue ie permiten
identificar, medir v analizar la informacidn de los riesgos de mercado inherentes a las diferentes operaciones.

Los negocios que realiza Bancdldex en los cuales tiene exposicidn a riesgos de mercado son: compra y venia de
productos de renta fija en moneda legal y moneda extranjera, posiciones en el mercado de contado y forward s,
Bonos y CDT s det sector financiero con indexacién en tasas variables como IPC, DTF e IBR. £l Banco cuenta con
una estrategia de negocios de tesoreria e instrumentos financieros derivados, procurande que los riesgos asumidos
no afecten la solidez v estabilidad patrimonial del Banco.

En Bancoldex, la Vicepresidencia de Riesgo y Crédito es la instancia encargada de proponet, desarrollar y velar por
el adecuado cumplimiento de las politicas, metodologias, procedimientos y tineamientos generales aprobados por
la Junta Directiva y Comité de Administracién de Riesgos de la Junta Directiva para llevar a cabo la gestidn de
riesgo de mercado. También es responsable de la medicion, anélisis vy control de los riesgos inherentes at negocio,

asi como de la revision y evaluacion periddica de las metodologias de valoracién de los diferentes productos que
se negocian en la tesorerta,

El Comité de Gestion de Activos y Pasivos es ta instancia en la cual ta Junta Directiva ha detegado la responsabilidad

de aprobar los niveles maximos de exposicion a resgos de mercado que puede asumir el Banco en cada uno de los
productos de la tesoreria.

125



Para conocer el nivel de riesgo asumido de las operaciones det libro de tesoreria, Bancdldex utiliza la metodologia
de valor en riesgo {VaR) estandar establecida en el Capitulo XXI de la Circular Bésica Contable v Financiera de ia
Superintendencia Financiera de Colombia. De acuerdo con et Anexo | de dicha circular, et calculo del valor en riesgo
totat del portafolic de inversiones resulta de la sumatoria de la exposicidn al riesgo de tasa de interés, de precio
de acciones, carteras colectivas y de tipo de cambio. Este valor se calcula diarfamente en el Departamento de
Riesgo Financiero. El VaR calculado se incerpora en el nivel de solvencia de acuerdo con la normatividad vigente.

Ademas del curmnplimiento regulatoric, Bancoldex utiliza un modelo de medicién de valor en riesge internc, cuyas
resultados se utilizan como mecanismo complementario de analisis v gestién. Este madelo interno permite realizar
el seguimiento diario de la exposicion a riesgo de mercado del portafolio de productos de la tesoreria, cuyos
resultados se informan permanentemente a las dreas y Comités involucrades. Los resultados de la evaluacion de
riesgos de mercado se constituyen en el punto de partida para las negociaciones diarias. El calculo del VaR con el
modelo interno se realiza diarlamente de acuerdo cen las condiciones de mercado y los factores de riesgo definidos
en dicha metodologia. A este modelo intemo se le efectian pruebas de back vy stress testing que le permiten al
Banco conocer la validez del modelo y saber que tan acertados son las proyecciones de las pérdidas comparada con
la realidad contable y determinar las posibles pérdidas en situaciones de stress del mercado.

Apetito de Riesgo de Mercado - El apetito de riesgo de mercado del Banco esta definido en funcidn det vaior en
riesgo calculado para el total de los productos de la Tesoreria, de acuerdo con la metodologia aprobada para definir
cada uno de los limites. EL VaR se define como la posibitidad de incurrir en pérdidas econdmicas como consecuencia
de fluctuaciones en: tasas de interés, tasas de cambio, precios de acciones y carteras colectivas entre otros y que

pueden llegar a tener un impacto (negativo) el estado de resultades y por ende en el nivel de solvencia. £l limite
de valor en riesgo es aprobado por la Junta Directiva.

Para definir la tolerancia al riesgo de mercade se considera un escenario de estrés det Valor en Riesgo - VaR. Este

supone el recalculo del VaR utilizando el promedio de las volatilidades calculadas para tolerancia y capacidad, del
activo de referencia mas relevante en cada portafolio.

Para definir la capacidad al riesgo de mercado se considera un escenario de estrés del Valor en Riesgo - VaR, el
cual supone el recidlculo del VaR con la méxima volatitidad histérica, en los dltimos tres afios, del activo de
referencia mas relevante en cada portafolio.

Informacién cuantitativa - A continuacidn, se presenia el portafolio de inversiones del Banco al 31 de diciembre
de 2022 y 2021;

2022 Part 2021 Part
A costo amortizado S 1,178,413,212 42.94% S 5,075,367 0.26%
A valor Razonable con cambios en el OR] 1,535,072,087 55.94% 1,617,848,460 84.41%
A valor Razonable 30,797,495 1.12% 293,822,483 15.33%
Total S _2.744,282,794 $_ 1,916,746,310

Al cierre de 2022 se registra un incremento del 43.2% del valor total del portafolic de inversiones en renta fija con

respecto al ano anterior, el cual contempla la reclasificacion de titulos de deuda pUblica denominados en ddlares
(Yankees) al portafolio a costo amortizado.

Montos mdximos, minimos y promedio del portafolio de inversiones:

2022
Inversiones Maximo Minimo Promedic
A costo amortizade $ 1,108,651,910,118 S 731,911,925,192 $ 894,187,238,547
A valor razonable 144,672,980,320 30,758,679,760 65,279,682,%00
A valor razonable con cambios
en el ORI 1,143,554,243,597 731,983,410,000 278,431,087,593
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2021

Inversiones Maximo Minimo Promedioc
A costo amortizado S 17,498,414,302 $  5,021,775,992 S 7,973,247,632
A valor razonable 694,115,700,000 56,059,823,120 414,681,975,005
A valor razonable con cambios
en el ORI 1,300,963,035,079 1,056,870,151,025 1,196,231,890,021

A continuacion, se presenta el portafolio de inversiones de la subsidiaria Fiducoldex al 31 de diciembre de 2022 Vi
2021 (cifras en miles de pesos):

2022 Part. 2021 Part.
A valor Razonable S 31.308.005 100% $29.429.349 100% .

El valor del portafolio de inversiones a valor razonable presento un incremento del 6.38% con respecto al 2021,

Montos mdximos, minimos y promedio del portafolic de inversiones:

2022
Inversiones Maximo Minimo Promedic
A valor razonable $ 32,678,837 § 28.988,403 5 30.632.518
2021
Inversiones Maximo Minimo Promedio
A valor razonable $30.694.739 5 27.186.079 $ 28.548,265

Riesgo de mercado total

La exposicion total a riesgo de mercado de Bancoldex consolida las exposiciones a riesgo tasa de interés, riesgo
tasa de cambio, riesgo en el precio de acciones y riesgo de carteras colectivas,

La variacion total del riesgo de mercado, asi como la de sus componentes se observa a continuacion:

2022 2021
Module Maximo Minimo Promedio Cieﬂ:e de Maximo Minimo Promedic Cieri:e de
Afio Afio
Tasa de Interés 86,767,739 43,331,161 56,812,566 43,331,161 150,706,685 100,690,268 128,546,094 136,181,704
Tasa de Cambio 6,299,047 73,005 2,320,399 2,024,761 4,221,216 41,100 669,195 628,809
Precio de Acciones 2,603,149 1,805,820 2,108,184 2,537,161 2,250,442 1,778,274 1,993,379 2,170,355

Carteras Colectivas

31,288,317  27,070.370  29,093.687 31,288,317 44,944,848 22.212.610 —28:385.741 26,768,867

Total $126,958.257 S 72.280.356 $90,404,836 $ 79,181,400 S202,123.191 $124,722.249 $ 157,594,409 $185.749.735

La exposicion promedio a riesgo de mercado de Bancdldex registré una disminucién del 52% con respecto al afio
2021, que se explica por la reclasificacién de inversiones en titulos de deuda piblica denominados en délares

(Yankees) al portafolio 2 costo amortizado generando este que el factor de tasa de interés disminuya
significativamente.
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VeR diversificadeo

ta exposicion total a riesgo de mercado de la subsidiaria Fiducoldex se calcuta aplicando la metodologia establecida
por la Superintendencia Financiera de Colombia en el Anexo 2 del Capitulo XXI de la Circular Béasica Contable y
Financiera (denominada metodologia estandar).

Et detalle de los factores de riesgo para la exposicién al riesgo de mercado del modelo regulatorio se observa a
continuacién (cifras en miles de pesos):

2022 2021
Pro Cierr
Maxi Mini med e de Maxi Mint Prom
Factor de riesgo mo mo ic afo mo mo edio
Tasa de interés CEC
pesas - componente 1 33.469 16.028 23.206 28.248 30.959 7,337 15.508
Tasa de interes CEC
pesos - componente 2 10,237 4.599 6.471 5.532 8.813 2.927 5.024
Tasa de interés CEC
pesos - componente 3 5.293 1.595 2.950 3.731 4,926 2.040 3.339
Tasa de interés DTF -
nodo 1 (corto plazo) 1.317 0 297 933 0 Y 0
Tasa de interés 1PC 10.603 0 3,023 7.627 0 ¢ 4]
colectivas
192,756 9.954 68.947 9.954 46.316 16,446 25.966
VeR no diversificado 235.198 24,340 102.400 56.025 71,891 32,458 49.837
150.3 15.6 71.2 23.01 43.50 21.67
78 83 46 3 6 8.131 4

¢}  Riesgo de liguidez

Informacion cualitativa - El proceso de gestién de riesgo de liquidez estd enmarcado en la segregacion de funciones
y ta observancia y adopcion de las mejores practicas y requerimientos entidades de regulacion y control. En este
sentido, la Tesoreria del Banco gestiona el flujo de caja, considerando los costos de fondeo y los compromisos de
caja en el corto plazo, el Departamento de Riesgo Financiero elabora y aplica las metodologias para alertar,
monitorear y proyectar las posibles situaciones de riesgo de liquidez, el Departamento de Operaciones asegura el
cumptlimiento operativo de los movimientos de caja de la Entidad, y la Contralora Interna garantiza el cumplimiento
de tas normas, politicas y procesos relativos al sistema de administracién de riesgo de liguidez.

Para medir el riesgo de liquidez, Bancaldex utiliza las metodologias de referencia de la Superintendencia Financiera
de Colombia, en la que se establece el grado de exposicion a dicho riesgo mediante et caicule del indicador de
Riesgo de Liquidez (IRL} y el Coeficiente de Fondeo Estable Neto {CFEN). Asi mismo, vy de manera complementaria,

el Banco cuenta con un modelo interno de medicién de liquidez, indicadores de alerta temprana v escenarios de
estres.

En el sistema de alertas tempranas del Banco se simulan escenarios que permiten tener un margen de maniobra
para la toma de decisiones de manera oportuna. Dichas alertas son parte integral del plan de contingencia de
liquidez, juntc con las herrarnientas y procedimientos para mitigar potenciales situaciones de riesgos de liguidez.
De otra parte, esta gestién contempla reportes peritdicos {diarios, semanales v mensuates) para monitorear los
diferentes indicadores y alertas y con ello la exposicién a este riesgo.

Asi mismo, en forma anual el Banco realiza una revisidn de las politicas, limites, procesos, metodelogias v
herramientas para la evaluacién de la exposicion al riesgo de liguidez, con el fin de establecer su vigencia y
corroborar que se encuentren acordes con la normatividad vigente, la estructura de las posiciones del balance v tas
mejores practicas del mercado. De la misma manera, se realizan validaciones al modeto interno mediante pruebas

de backtesting, con el fin de establecer el nivel de confiabilidad de este ¥, de ser necesario, realizar ajustes acordes
con el entorno y el modelo de negocio.
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La declaracion del marco de apetito de riesgo de Haquidez se establece a través del nivel de actives liguidos con que
el Banco debe contar para cubrir las necesidades u obligaciones a corto plazo, para lo cual utiliza al indice de riesgo
de liquidez a 30 dfas (IRL30). Para definir los indicadores y métricas se toma como base informacion histéri;a del
Banco y los limites de apetito, tolerancia y capacidad se establecieron teniende en cuenta niveles de confianza det
99%, 99.9% y 99.99%, respectivamente.

En el 2022, los indicadores de liquidez se mantuvieron en niveles dptimos, cumpliends con 2l apetito de riesgo y los
limites internos y regulaterios establecidos en et manual de administracion de riesgo de liquidez. De igual manera,
los colchones de liquidez, tanto Buffer como Respaldo de liquidez, cubrieron satisfactoriamente las necesidades de
corto y mediano plazo. El fondec realizade por la Tesoreria permitié cumplir adecuadamente con los COMPromisos
contractuales vy los requerimientos de fondeo del Banco.

Informacion cuantitativa
Activos liquidos
A continuacidn, se muestran los activos liquidos a mercado {descontando “haircut”) discriminados por su grado de

tiquidez y se puede evidenciar que el Banco dispone de un alto porcentaje de activos de alta calidad, los cuales
podrian entregarse al Banco de la Repiblica en case de requerirse operaciones repo.

Activos liguidos 2022 2021
Disponible S 159.332.195 § 141.105.251
Alta liquidez 1.672.427.697 1.436.130.666
Inversiones Titulos atta calidad 1.603.289.805 1.395.960.182
Otros activos liquidos 69.137.892 40,170,484
Total de activos liquidos 3 1.831.759.892 S 1.577.235,917

Los activos liguidos presentaron un incremento de 16.14% frente al cierre del aho anterior v, en promedio, se
ubicaron en un nivel de $ 1.222.572. Parte del incremento observado durante el afio 2022 se crigind en recursos
provenientes del crédito con garantia MIGA (Multilateral Investment Guarantee Agency)

Por su parte, los activos liquides de mercado de Fiducoldex presentaron disminucién frente al afio anterior, pera
son suficientes para cubrir los requerimientos de liquidez.

Activos liguidos 2022 2021

Disponibie $  3.706.611 5 2.635.005
Alta liquidez 6.116,297 3.706.742
Total de activos liquidos S___9.8272.908 $ 6.341.747

Indicador de Riesgo de Liquidez - IRL - Las Entidades del Grupo realizan el calculo del indicador de riesgo de
liquidez, con el fin de medir el nivel de liquidez de las Entidades en el corto plazo y con elio identificar
posibles alertas sobre la misma, Bancéldex lo hace mediante el modelo estandar establecido por la SFC,

mientras que la subsidiaria Fiducoldex aplica la metodologia interna para la sociedad, dado que no estan
obtigados a utitizar la metodologia estandar.

Al 31 de dicfembre de 2022, Bancéidex registro un IRL a siete dias de COP 1.632.475.590 miles, mientras et

mismo indicador en el 2021 alcanzé COP 1.567.327.166 miles, lo cual representa un incremento de 4.16%
frente 2l afio anterior.

Asi mismo, los requerimientos netos de tiquidez registraron un comportamiento estable en el afio 2022
{promedio de 7 dias, COP 177.450.270 miles y promedio de 3G dias, COP 387.667.761 mites). Esta liquidez

permitié al Banco cumplir con los compromisos necesarios para cubrir los vencimientos de CDTs, bonos ¥
créditos y respaldar su actividad de crédito y tesoreria.
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IRL 30 DIAS dic-22 dic-21

Indicador de riesgo de liquidez S 1.440.422.474 $ 1.421.655.056
Activos liquides de mercado 1.831.759.892 +.577.235.917
Requerimienteos netos de liguidez 391.337.418 155.580.861
IRL 468% 1.014%

Al cierre de 2022, se refleja la amplia condicion de tiquidez del Banco para cubrir sus obligaciones de pago
en el corte plazo. Los siguientes graficos muestran la evolucion de los activos liquidos y del requerimiento de
liguidez durante et (ltimo afio, asi como et comportamients del IRL.

Al 31 de diciembre de 2022, Fiducoldex presenté un IRL porcentual a treinta dias de -8.14%, lo cual significa
que, aunque los egresos fueron superiores a los ingresos, la diferencia solo cubre -8.44% del activo liquido;
equivalente a una cobertura de activos liquidos sobre retiros netos estimados de 4.61 veces. Asi mismo,
durante 2022 se presenté un comportamiento estable de los requerimientos netos de liquidez (promedio $
2.192.288 miles), lo cual le permitié a la Fiduciaria asegurar los activos liguides necesarios para cumplir
plenamente y de forma oportuna v eficiente tas obligaciones esperadas durante el afio.

IRL 30 dias - Entidades

IRL 30 DIAS 2022 2021
Activos liquidos de mercado $9.522.908 $6.341.747
Factor de retiros netos {799.375) 767.211
IRL (Indicador de requerimiento de liquidez) -8.14% 11.15%

d}  Riesgo operacienal

Informacién cualitativa - Las politicas y metodologias en las cuales Bancéidex enmarca ia administracion del riesgo
operacional se encuentran consignadas en el Manual SARO, estas siguen las bases y lineamientos exigidos por g
Superintendencia Financiera de Colombia, para el desarrolio de un sistema de administracion de riesgo operacional
segln la Circular Externa 075 de julio de 2020, igualmente acoge las politicas para la implementacién v
sostenimiento del Sistema de Control Interno, establecidas en la Circular 014 de 2009,

Para la efectiva administracién del Riesgo Operacional en el Grupo Bancoldex, se tienen establecidos parémetros
de medicidn propios, acordes con ta estructura, tamafio, objeto social y procesos de cada Entidad. Asi mismo, se

alinea con las mejores practicas para la administracién del Riesgo Operacional, en un modelo operativo construido
bajo los principios desarrollados por el Comité de Basilea II.

EL SARQ de cada una de las Entidades se basa en politicas generates y especificas determinadas por la Junta Directiva
Y Se apOya en una estructura organizacional que garantiza una adecuada segregacion de funciones entre front,

middle y back office. Asi mismo, se cuenta con metodologias idéneas que permiten la identificacién, medicion,
control y monitoreo de riesgos operacionales.

Dado que esta tipologia de riesgos es dinamica y susceptible a cambios constantes del negocio y de su entorno, se
adoptan esquemas de monitoreo que facilitan la rapida identificacion de nuevos riesgos y la ritigacion de los

actuales mediante la ejecucion de planes de accién. Este seguimiento se realiza minimo anuaimente o acorde con
los eventos de riesgo operacional.

Er cuanto a los riesgos operacionales de fraude y corrupcién, los lineamientos adoptados responden a los
establecidos de la Secretaria de Transparencia de la Presidencia de la Replblica, DNP , DAFP y Oficina de las
Naciones Unidas contra el Detito UNQDC; “Estrategias para la construceion del Plan Anticorrupcion y de Atencidn al
Ciudadano™, guia publicada en cumplimiento de lo dispuesto por el Estatuto Anticorrupcidn - Ley 1474 de 2011 “Por
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la cual se dictan normas orientadas a fortalecer ios mecanismos de prevencién, investigacién y sancién de actos de
corrupcion v la efectividad del control de la gestién piblica”, art. 73.

Informacion cuantitativa - A continuacion, se describen las principales actividades desarrolladas en tormo al sistema
de administracién del riesgo operacional durante el 2022:

Identificacién, medicién, control y menitoreo de riesgos operacionales- A 31 de diciembre de 2022, el perfil del
riesgo operacional residual del Grupo se mantiene concentrado en el nivel de severidad “Media”, que corresponde
al nivel de rfesgo aceptable definido por las organfzaciones.

Gestion de eventos de riesgo operacional - Los funcionarios reportaron los eventos de riesgo operacional presentados
en cada una de las areas.

Durante 2022, las pérdidas economicas del Grupo por riesgo operacional fueron aproximadamente de $65.407.41%
y fueron contabilizadas en sus respectivas cuentas contables de riesge operacionat.

Acompanamiento en el desarrollo de proyectos o productos - Durante 2022, las diferentes Unidades de Riesgo
Operacional participaron y acompaiiaron el desarrollc de provectos de las entidades.

Visitas organos de control v supervisién - Se atendieron los requerimientos presentados por las delegaciones de la
Superintendencia Financiera, Auditoria Interna y la Revisoria Fiscal.

e}  Riesgos ambientales y socioles

Informacion cualitativa - Para gestionar y administrar los riesgos ambientales y sociales derivades de ias
operaciones de crédito, el Banco cuenta con un Sistema de Administracién de Riesgos Ambientales v Sociales que
inctuye tas politicas, metodologias, herramientas de comunicacién externa, de mejora continua y de erganizacion
y capacidad interna, asi como, fa lista de exclusién de actividades no financiables por et Banco, alineadas a los
estandares internacionales.

Durante 2022, se dio continuidad al proyecto de fortalecimiento del Sistema de Adrninistracién de Riesgos
Ambientales y Sociales - SARAS, ejecutando la fase de generacion de capacidades en cada uno de los niveles de
la organizacidn, y la fase de prueba piloto, en la cual se han probado cada una de las metoddlogas v herramientas
establecidas en los segmentos de crédito directo gran empresa, credito directo PYME y redescuento. Lo anterior,
con el acompanamiento de consultores internacionales expertos y con el apoyo de cooperacién técnica.

Por otra parte, de manera periddica se reportd la distribucion de riesgos ambiental y social en el portafalio.
f) Sistema de Administracicn del Riesgo de Lavado de Activos y Financiacion del Terrorisrmo — SARLAET -

Durante 2022, Bancdldex continud fortaleciendo su sistema de prevencion de riesgos de lavado de activos y
financiacion del terrorismo SARLAFT; asi como, la actualizacién y mantenimiento de {as herramientas de apoyo at
SARLAFT, incorporande los ajustes requeridos por ta Superintendencia Financiera de Colombia en las Circulares
Externas 027 de 2020 y 011 de 2022, especialmente en politicas y procedimientes sobre {a debida diligencia de
conocimiento de los clientes con enfoque basade en riesgos, conecimiento del beneficiario final e identificacian
de Personas Expuestas Politicamente (PEP), inctuyéndose ajustes en diversas metodologias para fortalecer ia
gestion v la prevencién y control de dichos riesgos en los negocios y las operaciones del Banco. De igual forma, se
efectud el monitoreo de los clientes y transacciones, se gestionaron las alertas e inusualidades y se efectuaron
oportunamente los reportes de operaciones sospechosas, informes y demds reportes normativos sobre el SARLAFT,
asi como, tos requerimientos especificos de las diferentes autoridades competentes.

Igualmente, como parte de ia estrategia del Banco en la transformacion digital, se implementd el nueve formato
electrénico de vinculacion y actualizacién de clientes con firma electrdnica para personas juridicas v naturales.
Adicionalmente, se efectud actualizacién del Manual SARLAFT, incluyendo los ajustes requeridos por la
normatividad vigente v se realizé capacitacién SARLAFT a los funcionarios del Banco sobre actualizaciones del
Sistema, del Manual, debida diligencia de conocimiento del cliente y contrapartes, casos e inusuatidades y gestién
de alertas. De igual forma, se actualizé y monitored la evaluacidn de los factores de riesge, vy del perfil de riesgo

de LA/ FT por factorgs de riesgo, riesgos asociados v el consolidado del Banco, tanto inherente como residuat,
manteniendose este ultimo dentro del nivel aprobado por la Junta Directiva.
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g}  Sistema para el Cumplimiento de FATCA (Foreign Accounit Tax Compliant Act} y de CRS {Common Reporting
Standard) -

En cumplimiento de {o dispuesto en la Ley FATCA, para et 2022, el Banco mantuvo su condicién de F‘oreign Finfancial
Institution (FF1) participante ante el internal Revenue Service (IRS) de Estados Unidos v reah'zo‘ trasmision del
reporte CRS segin la normatividad establecida por el producto de CDTs. Gestiond ia actualizacion de Ea debida
diligencia FATCA a los intermediarios e instituciones financieras con las que el Banco mantuve vinculos u
operaciones y se atendieron los requerimientos de otras entidades financieras locales e internacionales sohre
FATCA y CRS {Common Reporting Standard) de la OCDE (Organizacién para ia Cooperacion y el Desarroilo
Econdmico).

34, GOBIERNO CORPORATIVO

Junta Directiva y Alta Gerencia - La Junta Directiva de cada Entidad estd permanentemente informada de los procesos
y negocios de la misma. Después de la Asamblea General de Accionistas, la Junta es el maximo organo rector y genera
las politicas generales de administracién de la Entidad, principalmente en cuanto a nivel de riesgo se refiere y, con base
en ellas, establecen un esquema de delegacion para la aprobacidn de operaciones en el Comité de Administracion de
Riesgos, Comité de Crédito Externo, Comité de Gestion de Activos y Pasivos, Comité Interno de Crédito v en la
Administracion.

Politicas y divisién de funciones - La Junta Directiva de tas Entidades imparte las politicas para todas las actividades del
negocio.

Reportes a la Junta Directiva - Periddicamente se presentan a la Junta Directiva y al Comité de Administracién de Riesgos
los informes relacionados con la situacidn de las colocaciones de crédito de las Entidades, moniteres de la situacién
financiera de los diferentes deudores (intermediarios financieros, paises, etc.), informes de avance sobre et Sistema de
Administracién de Riesgo de Crédito (SARC), Sistema de Administracién de Riesgo de Mercado (SARM), Sistema de
Administracién de Riesgo operacional(SARQO), Sistema de Administracién de Riesgo de Liguidez (SARL), Sistema de
Administracién de Riesgo Estratégico {SARE), Sistema de Administracion de Riesgos Ambientales y Sociales (SARAS) vy
Sistema de Administracion de Riesgos de Lavado de Activos y Financiacién del Terrorismo (SARLAFT), revision de politicas
y metodologias de evaluacién de riesgo crediticio, mercado y liquidez, operativo, cumplimiento de imites, entre otros.
La exposicidn de riesge de tas Entidades se informa periodicamente a la Junta Directiva.

Para el casc de Bancéldex, adicional a los sistemas de administracién de riesgos, se presentan a ta Junta Directiva los
informes relacionados con el Sistema de Administracion de Riesgo de Conglomerado,

Asi mismo, todos los eventos significativos de riesgo detectados por las diferentes areas de las Entidades son informados
a la Junta Birectiva y a la Alta Gerencia.

Infraestructura tecnolégica - Todas las areas de las Entidades cuentan con una adecuada infraestructura tecnoldgica
de apoyo. El drea de control v gestidn de resgos cuenta también con la infraestructura tecnolégica adecuada para la
obtencion de la informacién necesaria para el analisis y monitoreo de riesgo de las operaciones actuales.

Metodologias para la medicién de riesgos - Para identificar los diferentes tipos de riesgo, las Entidades cuentan con
metodologias y sistemas de medicion que le permiten determinar su exposicion a los riesgos inherentes al negocio, como
se menciona en iz parte de Gestién de Riesgos, v estén documentadas en los respectivos manuales.

La Vicepresidencia de Riesgo y Crédito es el area especializada en la identificacion, seguimiento y control de ios riesgos
inherentes a las diferentes clases de negocios. En esta Vicepresidencia se realiza la evaluacion de riesgo de crédito,
riesgo de mercado, riesgo de liguidez, riesgo operativo, riesgos ambientales y sociales y riesgo pafs. La Vicepresidencia
Juridica - Secretaria General reatiza la evaluacién det riesgo legal.

Estructura organizacional - En las Entidades, las areas que conforman el back, middle y front office estan claramente

definidas. Asi mismo, existe una adecuada segregacion de funciones en todos los niveles de la organizacion v en todas
las operaciones.

Verificacién de operaciones - Las Entidades cuentan con mecanismos de verificacion de las negociaciones realizadas,
como conventos de grabacion de las liamadas telefénicas para las operaciones de tesoreria y las comunicaciones escritas
con las contrapartes en donde quedan plasmadas las condiciones de cada negociacion. Asi mismo, para cumplir con las
operaciones, se reciben o trasladan fondos a través de sistemnas que brindan un alto grado de seguridad como Sebra del

Banco de la Replblica, SWIFT, Deceval (administra y custodia tos instrumentos de captacién desmaterializados) y DCV
{administra y custodia los titulos de renta fija).

Audr‘tqn’a - El principal érganc gestor del Sistema de Control Interno {5CI) es la Junta Directiva, que, a través de su
Comité de Auditoria, ha velado por el adecuado funcionamiento del SCI de Bancdldex y de los Sistemas de Administracidn
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de Riesgos, desempefiando sus funciones de acuerdo con el Reglamento Interno y con lo establecido por las normas
aplicables, tanto para las entidades del Estado en general como para las Instituciones Financieras en particular.

En cumplimiento de sus responsabilidades, el Comité de Auditoria, ha servido de apovo y permanente canal de

comunicacién con la Junta Directiva en la toma de decisiones relativas al Sistema de Control Internc y a su mejoramiento
continuo,

35. CONTROLES DE LEY

Durante los periodos 202Z y 2021, el Banco cumplié con todos los controles de ley que corresponde & la regulacién
establecida por la Superintendencia Financiera de Colombia para los establecimientos de crédito, en relacion con encaje,
posicion propia y relacion de solvencia.

36. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

La administracion de Banco de Comercio Exterior de Colombia S.A. - Bancéldex ha evaluado los acontecimientos
posteriores que ocurren a partir del 1 de enero al 28 de febrero de 2023, fecha en que los estados financieros estaban
disponibles para ser emitidos, y determind que no han ocurrido acontecimientos posteriores que reguieran el
reconocimiento o la revelacion de informacion adicional en estas declaraciones.

37. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

La emisién de los estados financieros consolidados del Banco correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre
de 2022 fue autorizada por la Junta Directiva, seglin consta en el Acta No. 448 de la Junta Directiva del 27 de febrero de
2023, para ser presentados ante la Asamblea General de Accionistas de acuerdo con lo requerido en el cédigo de

comercic. Se aclara que estos estados financieros van a ser puestos & consideracién del maximeo érgano social, quien
puede aprobar o improbar estos estados financieros.
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Declaramos que hemos verificado previamente las afirmaciones contenidas en los estados financieros consotidados del
Banco, finalizados al 31 de diciembre de 2022 y 2021, los cuales se han tomado fielmente de Hbros de contabilidad. Por

lo tanto:

» Los activos y pasivos del Banco existen en la fecha de corte y las transacciones registradas se han realizado durante

el periodo.

= los activos representan probables beneficios econdrmicos futuros {derechos} y los pasivos representan probables
sacrificios econdmicos futuros (obtigaciones), obtenidos o a cargo del Banco en la fecha de corte.

BANCO DE COMERCIO EXTERIOR DE COLOMBIA 5.A. - BANCOLDEX
Certificacion a los Estados Financieros

Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2022 y 2021

»  Todos los elementos han sido reconocidos como importes apropiados.

*  Los hechos econdmicos han sido correctamente clasificados, descritos y revelados.

Asimismo, los Estados Financieros at 31 de diciembre de 2022 han sido autorizados para su divuigacion por la Junta
Directiva el 27 de febrero de 2023. Estos estados financieros van a ser puestos a consideracion de la Asamblea de

Accionistas, quien puede aprobar ¢ improbar estos Estados Financieros.

La presente certificacion se expide a los veintisiete {(27) dias del de febrero de 2023.
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JAVIER DIAZ FAJARDO

Representante legal

JAl
Con

134



