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I. GLOSARIO 

TES: son títulos de deuda pública colombiana, emitidos por el Ministerio de Hacienda 
y Crédito Público, administrados por el Banco de la República, a través de los cuales 
el gobierno obtiene financiación para el desarrollo de sus actividades. 

Redescuento: es una operación que consiste en que una institución financiera 
endosa a una entidad autorizada para hacer operaciones de redescuento, títulos 
de crédito aún no vencidos y la entidad de redescuento le entrega a cambio el 
valor de los títulos entregados.

EOCM: Entidades orientadas al crédito microempresarial

Riesgo de liquidez: Se entiende por riesgo de liquidez la contingencia de no poder 
cumplir plenamente, de manera oportuna y eficiente los flujos de caja esperados e 
inesperados, vigentes y futuros, sin afectar el curso de las operaciones diarias o la 
condición financiera de la entidad. Esta contingencia (riesgo de liquidez de fondeo) 
se manifiesta en la insuficiencia de activos líquidos disponibles para ello y/o en la 
necesidad de asumir costos inusuales de fondeo. A su turno, la capacidad de las 
entidades para generar o deshacer posiciones financieras a precios de mercado, 
se ve limitada bien sea porque no existe la profundidad adecuada del mercado o 
porque se presentan cambios drásticos en las tasas y precios (riesgo de liquidez de 
mercado).

Riesgo de mercado: Es la posibilidad de incurrir en pérdidas asociadas a la 
disminución del valor del portafolio, por efecto de cambios en el precio de los 
instrumentos financieros en los cuales se mantienen posiciones dentro o fuera del 
balance.

Valor en riesgo VaR: Máxima pérdida probable que puede tener una entidad 
dado un nivel de confianza en un horizonte de tiempo.

Activo líquido: Instrumento financiero que puede convertirse de manera rápida en 
efectivo sin pérdida significativa de valor, en caso de que esta se presente. La 
rapidez en que un activo se pueda convertir en efectivo determina el nivel de 
liquidez del mismo.                                                                                                                                                                                                                                             
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II. EMISIONES VIGENTES 

Durante el 2023, Bancóldex se continuó consolidando como pionero en el desarrollo del mercado 
de capitales colombiano a través de la estructuración y emisión de instrumentos financieros con 
destinación de desarrollo especifica, que promueven el crecimiento de los empresarios del país, 
la inclusión social y la protección del medio ambiente. Desde el inicio de esta estrategia en el 
2018, Bancóldex ha emitido exitosamente $ 2.1 billones de pesos en Bonos Verdes, Bonos Sociales 
y Bonos Naranja. 

Al cierre de junio de 2024, Bancóldex cuenta con dos emisiones de bonos vigentes (una serie de 
la emisión de Bonos Sociales emitida en 2022 y las tres series de la emisión de Bonos Sociales 
emitida en 2023), por un saldo total vigente (para las dos emisiones) de $ 891.000 millones. 

Con las emisiones de Bonos Sociales Bancóldex busca promover el desarrollo social sostenible en 
Colombia, y se ha posicionado como referente en el mercado local colombiano para este tipo 
de emisiones, las cuales se alinean estratégicamente con la misión y objetivos de la entidad. La 
colocación de estos recursos se enfoca en poblaciones prioritarias para el desarrollo y 
fortalecimiento del sector microempresarial colombiano: las mujeres empresarias, los negocios 
rurales y los empresarios víctimas del conflicto armado. Este enfoque poblacional de los Bonos 
Sociales ofrece la posibilidad de maximizar los impactos sociales al abrirles las puertas a muchos 
de estos empresarios que normalmente no se encuentran vinculados al sector financiero. Con 
esto, Bancóldex busca incidir en la generación y formalización de empleo; reducir las 
desigualdades geográficas y de género, e integrar grupos tradicionalmente excluidos al entorno 
productivo. 

Al corte de junio de 2024, el saldo de CDTs emitidos por Bancóldex es de $ 1.7 billones. El 72% de 
este monto ($ 1.2 billones) se encuentra colocado en CDT de corto plazo, con plazo de emisión 
de hasta 1 año, $ 0.5 billones (27%) están colocados en CDTs de plazo de emisión entre 1 y 2 
años, y el 0.4% restante (aprox. $ 7.000 millones) corresponde a CDTs con plazos entre 2 y 5 años 
de plazo. Estos títulos se encuentran registrados en el Registro Nacional de Valores y Emisores -
RNVE.
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III. SITUACIÓN FINANCIERA

3.1. Estados financieros trimestrales. 

Como anexos de este informe, se presentan los estados financieros separados y consolidados
correspondientes al segundo trimestre del 2024 y los respectivos informes del Revisor Fiscal al corte 
de 30 de junio de 2024.

3.2. Cambios en los estados financieros. 

No han ocurrido hechos significativos después del 30 de junio de 2024 y hasta la fecha de 
trasmisión de los estados financieros intermedios separados y consolidados que impliquen ajustes 
o cambios en los estados financieros.

3.3. Análisis de los resultados de la operación y la situación financiera. 

3.3.1. Variaciones en situación financiera Estados financieros separados

Análisis de balance

Activo
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Al cierre del segundo trimestre de 2024, el activo del Banco alcanzó un volumen de $ 9.93 billones, 
constituido principalmente por Cartera en Pesos de $ 5.44 billones y por Inversiones en Pesos
(Incluye Filiales y Fondos de Capital) de $ 2.14 billones.

En la comparación anual, el activo se redujo en $ 1.15 billones, este resultado se da 
principalmente por la reducción de la cartera de créditos por $ 1.8 billones, el anterior resultado 
es atenuado por el incremento en el disponible e interbancarios por $ 346 mil millones, las 
inversiones por $ 229 mil millones y los derivados por $ 69 mil millones.

Pasivo

Al cierre del segundo trimestre de 2024, el Pasivo del Banco alcanzó un volumen de $ 8.32 billones, 
constituido principalmente por Obligaciones Financieras en Pesos de $ 2.75 billones, Obligaciones 
Financieras en moneda extranjera por $ 2.08 billones y CDT's por $ 1.68 billones.

En la comparación anual, el pasivo del Banco se redujo en $ 1.2 billones. Dentro de los rubros que 
explican esta variación, se encuentran los créditos con bancos ($ 928 mil millones), depósitos y 
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exigibilidades ($ 714 mil millones) y fondos interbancarios ($ 228 mil millones), las anteriores 
reducciones son compensadas en parte por el mayor saldo en la cuenta de ahorros ($ 357 mil 
millones) y los bonos emitidos por $ 232 mil millones.

Patrimonio

El Patrimonio cerró para el segundo trimestre de 2024 con un volumen total de $ 1.60 billones, 
constituido principalmente por Capital de $ 1 billón y por Reserva de $ 0.3 billones.

En la comparación anual, el patrimonio presentó un incremento de $ 71.794 millones, efecto que 
se debe en mayor medida por un mayor valor del superávit ($ 51 mil millones) y por efecto del 
incremento en las reservas por $ 22.176 millones.

Utilidad
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Para el segundo trimestre de 2024, el Banco obtuvo una utilidad neta de $ 25.659 millones, 
generado principalmente por Margen Financiero Bruto ($ 67.779 millones), según lo mencionado 
anteriormente. Lo anterior se ve reducido por gastos administrativos ($ 29.174 millones) e 
impuestos de negocio ($ 9.707 millones) y por causación del impuesto de renta ($ 18.082 millones).

Para este trimestre, se alcanzó un valor de $ 25.659 millones, con una disminución de $ 5.573 
millones frente al mismo periodo de 2023. Adicional al comportamiento ya descrito en el Margen 
Financiero Bruto ($ -12.179 millones), destacan los siguientes factores: menores Impuestos por $
3.656 millones.

3.3.2. Variaciones en situación financiera Estados financieros consolidados

Análisis de balance

Activo
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Al cierre del segundo trimestre de 2024, el activo del Banco alcanzó un volumen de $ 10.12
billones, constituido principalmente por Cartera en Pesos con un valor de $ 5.43 billones y por 
Inversiones en Pesos (incluye Filiales y Fondos de Capital) con un valor de $ 2.10 billones.

En la comparación anual, el activo se redujo en $ 1.14 billones, este resultado se da 
principalmente por la reducción de la cartera de créditos por $ 1.83 billones, el anterior resultado 
es atenuado por el incremento en el disponible e interbancarios por $ 342 mil millones, las 
inversiones por $ 243 mil millones.

Pasivo
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Al cierre del segundo trimestre de 2024, el Pasivo del Banco alcanzó un volumen de $ 8.42 billones, 
constituido principalmente por Obligaciones Financieras en Pesos con un valor de $ 2.75 billones, 
Obligaciones Financieras en moneda extranjera por $ 2.07 billones y CDT's por $ 1.68 billones.

En la comparación anual, el pasivo del Banco se redujo en $ 1.20 billones. Dentro de los rubros 
que explican esta variación, se encuentran los créditos con bancos ($ 932 mil millones), depósitos 
y exigibilidades ($ 714 mil millones) y fondos interbancarios ($ 228 mil millones), las anteriores 
reducciones son compensadas en parte por el mayor saldo en la cuenta de ahorros ($ 356 mil 
millones) y los bonos emitidos por $ 232 mil millones.

Patrimonio

El Patrimonio cerró para el segundo trimestre de 2024 con un volumen total de $ 1.70 billones, 
constituido principalmente por Capital con un valor de $ 1.06 billón y por Reservas con un valor 
de $ 0.3 billones.

En la comparación anual, el patrimonio percibió un incremento de $ 62.664 millones, efecto que 
se debe en mayor medida por un mayor valor del superávit ($ 61 mil millones) y por efecto del 
incremento en las reservas por $ 22.176 millones.

Estado de Resultados
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Margen Financiero Bruto.

Para el segundo trimestre de 2024, el Margen Financiero Bruto del Banco alcanzó un valor de $ 
96.221 millones, generado principalmente por Ingresos de intereses Neto por $ 55.019 millones y 
de Portafolio por $ 42.797 millones. 

En comparación con el mismo periodo de 2023, el Margen Financiero Bruto aumentó en $ 8.520 
millones (10%). Esto se debe principalmente al mayor Ingreso de intereses Neto por $ 10.063 
millones.

Utilidad
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Para el segundo trimestre de 2024, el Banco obtuvo una utilidad neta de $ 171 millones, generado 
principalmente por Margen Financiero Bruto ($ 96.221 millones), según lo mencionado 
anteriormente. Este resultado se ve reducido por gastos administrativos ($ 38.271 millones) e 
impuestos de negocio ($ 10.470 millones) y por causación del impuesto de renta ($ 1.997 millones).

Para este trimestre, se alcanzó una utilidad de $ 171 millones, con una disminución de $ 23.116 
millones frente al mismo periodo de 2023. Adicional al comportamiento ya descrito en el Margen 
Financiero Bruto ($ 8.520 millones), destacan los siguientes factores: mayor Provisión por $ 11.684 
millones y mayor Provisión de inversiones y otros activos por $ 35.329 millones debido a que 
durante el segundo trimestre de 2024, el Banco disminuyó la cartera de crédito (capital e 
intereses) a costo amortizado, como efecto de la coyuntura económica del país, sin embargo, 
mejoró sus indicadores de cartera vencida, perfil de riesgo y cobertura por morosidad 
(provisiones/cartera vencida) con respecto al trimestre anterior. El Banco continua con la gestión 
que viene realizando para mejorar la normalización principalmente de la cartera directa PYME y 
adicionalmente, en mayo de 2024 aplicó castigos de cartera. El indicador provisión / saldo se 
ubica en el 2.8%.

3.3.3. Variaciones en resultados de las operaciones Estados financieros separados y 
consolidados

Desembolsos Cartera
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Para los meses de abril, mayo y junio, el Banco logró desembolsos totales de cartera de $ 0.9 
billones, generado por Desembolsos realizados en Pesos por $ 0.7 billones y en USD por $ 0.21 
billones.

En comparación con el mismo periodo de 2023, los desembolsos de cartera se disminuyeron en 
$ 0.69 billon (6%). Esto se debe principalmente a la reducción en los desembolsos en Pesos por 
$ 0.14 billones debido a la baja dinámica del mercado en el negocio pesos.

3.4. Riesgo de Mercado.

Al cierre de junio de 2024, los límites de PyG y de VaR de los portafolios, se encontraban dentro 
de lo establecido por la Junta Directiva. A pesar de las altas volatilidades del mercado, el 
esquema de límites ha demostrado estar alineado con el apetito y tolerancia al riesgo de 
mercado de Bancóldex, y el Sistema Integral de Administración de Riesgos -SIAR ha respondido 
a los retos de los mercados en escenarios de alta incertidumbre. 

En la siguiente gráfica se muestra el valor del portafolio de renta fija y su duración, los cuales no 
han tenido variaciones relevantes durante el segundo trimestre:
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La exposición al riesgo de mercado de los instrumentos financieros derivados al cierre de junio
de 2024 presenta aumento con respecto a marzo de 2024, por el aumento en la liquidez en las 
negociaciones

En la siguiente gráfica se encuentra la evolución de la exposición crediticia que generan los 
derivados realizados por OTC y los realizados por garantías con contrapartes internacionales.
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El Var Regulatorio al cierre de junio de 2024 se ubica en $ 81.897 millones, valor que se mantiene 
en gran parte por la composición del portafolio en su mayoría en TES.

En la siguiente gráfica se presenta la evolución del valor en riesgo regulatorio y se observa que el 
valor en riesgo aumenta en gran medida que el portafolio de inversiones ha presentado 
modificaciones en su composición y duración.

A continuación, se presenta el portafolio de inversiones de la subsidiaria Fiducoldex al 30 de junio
de 2024 y 2023 (cifras en miles de pesos):

2024 Part. 2023 Part.

A valor Razonable $ 29.292.561 85% $ 29.979.464 100%
Inversiones al Vencimiento 5.342.909 15% - 0%

Total $ 34.635.470 $ 29.979.464
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El valor del portafolio de inversiones a valor razonable presentó un incremento del 28.40% con 
respecto al 2023.

Montos máximos, mínimos y promedio del portafolio de inversiones (cifras en miles de pesos):

2024
Monto máximo Monto mínimo Monto promedio

A valor Razonable $ 37.198.346 $ 21.624.900 $ 30.617.108

2023

Monto máximo Monto mínimo Monto promedio

A valor Razonable
$ 33.847.294 $ 28.849.847 $ 31.940.718

La exposición total a riesgo de mercado de la subsidiaria Fiducoldex se calcula aplicando la 
metodología establecida por la Superintendencia Financiera de Colombia en el Anexo 7 del 
Capítulo XXXI de la Circular Básica Contable y Financiera (denominada metodología estándar).

El detalle de los factores de riesgo para la exposición al riesgo de mercado del modelo 
regulatorio se observa a continuación (cifras en miles de pesos):

2024 2023

Máximo Mínimo Promedio Cierre año Máximo Mínimo Promedio Cierre año

Tasa de interés CEC pesos - componente 1                                                 61.44 34.66 45.91 37.52 27.44 17.70 23.44 27.32 

Tasa de interés CEC pesos - componente 2                                                 16.22 8.88 11.42 8.88 11.33 6.39 8.42 10.58 

Tasa de interés CEC pesos - componente 3                                                 9.52 3.79 7.19 9.32 3.92 1.79 2.80 2.14 

Tasa de interés DTF - nodo 1 (corto plazo)                                               3.71 0.17 2.19 0.17 7.79 0.59 3.81 7.30 

Tasa de interés IPC                                                                       288.28 17.05 211.81 17.05 100.52 0.18 40.59 96.82 

Carteras colectivas                                                                       3.42 0.16 1.53 0.19 11.76 2.15 7.84 8.66 

VeR no diversificado 365.38 286.60 328.71 363.65 152.83 36.29 86.90 151.02 

VeR diversificado 278.07 214.77 250.04 278.07 101.52 15.70 49.64 101.52 

3.4.1 Cambios en el riesgo de mercado

En lo corrido del 2024, se actualizó el marco de apetito al riesgo el cual contó con la aprobación 
por parte de la Junta Directiva en la sesión de febrero.
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IV. INFORMACIÓN ADICIONAL 

4.1. Variaciones materiales en los Riesgos. 

Al corte del 30 de junio de 2024 no se han presentado variaciones materiales en los riesgos a los 
que está expuesto el Banco, los cuales fueron descritos en el Informe Periódico de Fin de Ejercicio 
2023. 

4.1.1 Riesgo de Crédito. 

Durante el segundo trimestre de 2024, el Banco disminuyó la cartera de crédito (capital e 
intereses) a costo amortizado, como efecto de la coyuntura económica del país, sin embargo, 
mejoró sus indicadores de cartera vencida, perfil de riesgo y cobertura por morosidad 
(provisiones/cartera vencida) con respecto al trimestre anterior. El Banco continua con la gestión 
que viene realizando para mejorar la normalización principalmente de la cartera directa PYME y 
adicionalmente en mayo de 2024 aplicó castigos de cartera. El indicador provisión / Saldo se 
ubica en el 2.8%.

Saldo de la Cartera e Indicador Provisiones de la cartera / Saldo de la cartera a costo 
amortizado 

Castigos de Cartera

En mayo de 2024 la Junta Directiva del Banco autorizó castigos de cartera para 98 clientes con 
154 operaciones con los siguientes saldos bajo Normas NIIF 9 (cifras $ miles):
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Calificación de Intermediarios Financieros del Exterior

Respecto de la calificación de Intermediarios Financieros del Exterior, el Banco utiliza dos 
metodologías: 

Colectiva: que está basada en la calificación externa otorgada por las agencias 
calificadoras a los Bancos. 

Individual:  fundamentada en información detallada del intermediario financiero que 
permite determinar la condición financiera y su cumplimiento en los pagos.

Gestión del Riesgo de Crédito de las Inversiones del Grupo

La máxima exposición al riesgo de crédito de las inversiones del grupo Bancóldex se refleja a 30 
de junio de 2024 como se indica a continuación (Cifras en miles de pesos):

Cartera de créditos (Capital e intereses)                   6.195.359.303.840
Títulos de deuda                                         2.439.062.497.671
Títulos de Renta Variable ( Bladex, FNG, Fiducoldex)         52.858.630.703
Derivados                         266.721.608.618
Operaciones de mercado monetario activas     316.954.010.000

Las operaciones de crédito del Banco están representadas en un 99,6% por cartera comercial. 
0,04% cartera de consumo y 0,4% cartera de vivienda.  

Las operaciones de crédito de Bancóldex por calificación de riesgo están distribuidas de la
siguiente manera:

Calificación mar-24 Jun-24

A 6,659,055,339    5,720,297,948    
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B    130,386,139       114,859,328    

C     55,402,054         57,930,210    

D    237,476,783       224,045,886    

E 179,460,791         78,225,932    

Total 7,261,781,106    6,195,359,304    

El detalle del portafolio de inversiones se presenta a continuación:

Derivados con entidades del exterior:  $ 113.980.938.094
Derivados con entidades Colombia:  $ 74.059.842.287
Total Exposición crédito con derivados $ 188.040.780.382

Nota Derivados: La exposición crediticia de los derivados es calculada con Netting y con 
acuerdo de intercambio de garantía para las entidades del exterior

4.1.2 Riesgo de Liquidez.

Desde la perspectiva de riesgo de liquidez, en el segundo trimestre del 2024 es importante resaltar 
que se modificó la metodología para la definición del marco de apetito al riesgo pasando de 
una medición en función del indicador de riesgo de liquidez en monto a estar en función del ratio 
del mismo indicador, así mismo, se reflejó cumplimiento con las directrices establecidas en el 
Manual SIAR para la adecuada administración del Riesgo de Liquidez y contando con recursos 
suficientes para cubrir las obligaciones del Banco. El IRL 30 se encuentra en un nivel superior de 
los límites de capacidad y tolerancia al riesgo de liquidez definidos por el Banco.  

IRL

Por su parte, los activos líquidos de mercado de Fiducoldex presentaron un aumento frente al 
año anterior, dado que el portafolio se ha incrementado debido a la liberación de la reserva de 
FONPET.
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        Junio 2024                  Junio 2023

Activos líquidos
Disponible $                   2,233,835 $                      2,878,826
Alta liquidez                        27,708,375                        24,816,309

Total de activos líquidos $                    29,942,210 $                    27,695,135 

Al 30 de junio de 2024, Fiducoldex presentó un IRL porcentual a treinta días de 2.46%.

IRL 30 DIAS Junio 2024        Junio 2023      

Activos líquidos de mercado $29,942,211 $ 27,695,136
Factor de retiros netos        736,739      (613,755)

IRL (Indicador de requerimiento de liquidez)           2.46%          -2.22%

CFEN

Adicionalmente, se observa cumplimiento y solidez en el Coeficiente de Fondeo Estable Neto 
(CFEN), que refleja la liquidez a mediano plazo de la entidad y el perfil de fondeo estable; 
mostrando resultados por encima del límite estipulado por el ente regulador.

CFEN

4.1.3 Riesgo Operacional. 

El perfil de riesgo operacional del Banco no ha tenido variaciones materiales y se mantiene 
dentro del perfil de riesgo moderado, el cual está dentro de la zona de riesgo aceptable por la 
Junta Directiva.
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4.2. Cambios en materia de asuntos ambientales, sociales y climáticos.

En el trimestre con corte al 30 de junio de 2024, no se han presentado cambios materiales en 
cuanto a las prácticas, procesos, políticas e indicadores implementados para los asuntos sociales 
y ambientales, incluidos los climáticos.

4.3. Cambios en materia de Gobierno Corporativo.

En el trimestre del corte al 30 de junio de 2024 no se presentan cambios en materia de gobierno 
corporativo.
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V. ANEXOS. 

5.1. Estados Financieros consolidados e informe del Revisor Fiscal al 30 de junio de 2024.

5.2. Estados Financieros separados e informe del Revisor Fiscal al 30 de junio de 2024.






























