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RIESGOS DE MERCADO: Inversiones de Renta Fija

Clasificacion por Emisor
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RIESGOS DE MERCADO: Inversiones de Renta Fija

Distribucion por Moneda

Délares -
Yankees
18,2%

El portafolio cuenta con inversiones
Pesos - TES CDT ’
Bonos en titulos Yankees, en moneda
81,8% . .
extranjera, los cuales se caracterizan
por tener maduracion a largo plazo
y alta volatilidad, lo que incrementa
el riesgo de mercado.

Duracién por Moneda
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COP millones

RIESGOS DE MERCADO: Inversiones de Renta Fija
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En el 2017 el valor promedio del
portafolio asciende a COP 850.000
millones.

Segun la metodologia interna el
portafolio genera un valor en riesgo
bajo y se ubica dentro del limite
aprobado por la Junta Directiva del
Banco (COP 13.100 millones).

BANCOLDEX p



RIESGOS DE MERCADO: Inversiones de Renta Fija

Portafolio Negociable. Cifras en COP millones

Valor de Duracion /
Titulo Mercado DVO1 anos VaR
TES 398,099 129 2.89 939
CDT 30,350 4 1.17 30
Total negociables 428,449 133 2.76 878
Portafolio Disponible para la venta. Cifras en COP millones
Valor de Duracion /
Titulo Mercado DV01 anos VaR
TES 274,104 132 4.18 1,064
Yankees 156,111 731 13.19 1,804
Total disponibles 430,216 364 7.45 1,894
Total Portafolio Renta 858,665 997 5.11 2,301
Limites 1,300,000 6.00 13,100
V') V') \'J

Sensibilidad baja ante incremento en la tasa de interés.

Duracién de portafolio con impacto en resultados baja.

Duracién de portafolio con impacto en ORI media.
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USD millones

USD millones

RIESGOS DE MERCADO: Derivados Forwards

Valor Compras y Ventas Forwards
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Bancéldex opera forwards COP
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del exterior y con la Camara de
Riesgo Central de Contraparte, la
cual mitiga el riesgo de crédito.
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385382
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exposicion neta baja.

189
156

- 5 148 . . . . La mayor parte del portafolio se
- _ madura en plazos inferiores a

59 (3) (46) 8 (33) (3) (15) (6) -
™ 2 R S & & R 3 & tres meses.
— N (4p] N
E Venta B compra * Posiciéon

BANCOLDEX p



RIESGOS DE MERCADO: Derivados Forwards

200.000
180.000
160.000
140.000
120.000
100.000
80.000
60.000
40.000
20.000

COP millones

Ene -17
Feb -17
Mar-17

La exposicion

Exposicién Crediticia

181.201

<
<
A
<
wn
s

Abr-17
May -17
Jun-17
Jul-17
Ago -17
Sep-17
Oct-17
nov-17
5/12/2017

crediticia indica el riesgo de

crédito del portafolio de derivados.

La volatilidad de COP / USD ha bajado en los ultimos

meses.

Exposicion por tipo de entidad
diciembre 05 de 2017
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RIESGOS DE MERCADO: Derivados Forwards

Portafolio Forwards Cifras en USD Millones Cifras en COP mil
Dias Compras Ventas Neto DVO1
1 353 296 57 0.04
296 303 (7) (0.05)
15 329 327 2 0.03
30 286 342 (56) (1.13)
60 267 285 (18) (1.21)
90 59 54 4 0.43
180 12 19 (7) (1.22)
270 2 14 (12) (2.46)
365 6 10 (3) (0.91)
Total 1,611 1,651 (39.5) (6.5)
Caja Spot 39.5
Posicion Total -
Valor en Riesgo ' 414
Limite 4,500
v
Exposicion Crediticia 128,130

Sensibilidad baja ante incremento en devaluacién.
Riesgo de tasa de cambio mitigado en su totalidad.
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RIESGOS DE MERCADO: Derivados Forwards

Valor en Riesgo Forwards
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La exposicion al riesgo de mercado de los derivados es baja
debido a: una alta compensacion de posiciones y la corta duracion

del portafolio. En los ultimos meses se ha mantenido baja la
sensibilidad del portafolio.
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RIESGOS DE MERCADO: Metodologia Regulatoria

Para efectos del calculo de |la

g VaR Regulatorio relacion de solvencia, el Banco
% 80 6 &7 27 debe hacer la estimacion del VaR
3 « con metodologia regulatoria, que
§ ZZ es muy acida (estrés).

6]

EEEEEEEER R Con dicha metodologia, al cierre de
noviembre de 2017, el valor en
riesgo  alcanzé COP  71.000

o5 Relacion de Solvencia 18.81% millones.
10% La exposicion al riesgo de mercado

5% genera un impacto de 227 pbs en la
0% relacion de solvencia, al corte de
octubre de 2017.
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CUMPLIMIENTO DE LIMITES DE RIESGO DE MERCADO - Cifras millones

Limite Compra venta divisas Renta fija
Valor promedio | I

. Tradin
Ul C.Cortg

EUR/USD | COP/USD Curva media Estrateg Yankees

Trading Trading Forward

Limite copr/
usD Larga

. . UsSD 21 EUR 3
Posicion

Intradia N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A
5.5 0.0
Posicin usD 14 EUR 1.5 +/-USD 10
Final dia N/A N/A N/A N/A N/A N/A
2.1 0.0 0.0
COP 600 COP 200
i\:\atl:adia N/A . * N/A N/A N/A N/A
158 0.0
CoP CoP CoP Cop
VaR fin COP 420 COP 60 COP 4500 COP290 COP 190 12.900 1.400 13.100 18.500
dia
61 0.0 154 65 43 2.409 0 2.471 2.625
A -COP 420 -COP 140 -COP 798 -COP 609 Revis. Estr.  COP 800
Pérdidas
Mes nov N/A N/A N/A
’ +250 0.0 +295 +85 vV 0
6 afnos
Duracion N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A 5.04 N/A
Promedi

o

cualquier momento del dia de forma aleatoria BANCOLDEX [p
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RIESGO DE LIQUIDEZ — Limites y alertas

Indicador de riesgo de liquidez

856

833 816

Sept-17 Oct-17 Nov-17 01-Dic-17

== Activos liquidos k-4 Requerimiento de liquidez e=G==|RL

Indicador de cobertura de liquidez

3,66
2,95 2,96
l I—_.:‘s

Sept-17 Oct-17 Nov-17 05-Dic-17

Indicador de cotizacion obligatoria

90% - 88% 86% 86%
80% - 77%

70% -

60% -

50% ; ; ;

Sept-17 Oct-17 Nov-17 05-Dic-2017

El Indicador de Riesgo de Liquidez — IRL,
a 7 dias, durante 2017 se ha mantenido
en promedio de COP 812.000 millones.

La liquidez del Banco es suficiente para
cumplir con las obligaciones de corto
plazo.

El portafolio de inversiones negociables
es altamente liquido (86%), lo cual
implica un menor costo en la
liguidacion del portafolio ante una
contingencia de liquidez.
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GAP DE LIQUIDEZ

Activos liquidos de mercado
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Los activos liguidos a mercado
son suficientes para cubrir los
desbalances en la brecha de
liquidez de COP y USD
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Cifras en COP millones

COP Millones

STRESS TESTING

Modelo estandar - IRL
1.000.000 - La proyeccion de IRL muestra que

en el mes de diciembre de 2017 se
800.000 - Vs \ , .
presentaran pagos importantes de
16/03/2018 . . .
600.000 - O gogss et 51072018 pasivos por vencimiento de
’ ’ 617,121 .
400000 | amponste. ) ;noTVNG 1T TSN TS Ty o Y RS corresponsales (USD 67 Mill.).
LY Y vy ] v "
1
v
200.000 - ' 284,828 )
214,631 279,263 175681 En el mayor escenario de stress
0 T T T T T T T T T T T T T T T T T T T (Oct_18) (ALM COP 450 IVIIVI y RNL
R R A A O A - B ,
T T e COP 274 MM), el IRL seria de COP
P P 2\ _ © g o c -6 S t&) g © s 2\ - © g 8 c
£ E £ 175mm).
= |RL Proyectado === |IRL Proyectado
Horizonte de Supervivencia
1,000,000
RIS El escenario de stress mas alto, el
600,000
100000 banco cuenta con 5 meses (abr-18)
200,000 para cubrir sus obligaciones de
corto plazo, el nivel minimo es de
(200,000) it un mes.
(4001000) ~ ~ ~ el 0 o0 0 0 0 0 0 Q o0 0 0 0 0 0 0 Q ] el 0 0 0 0 0
~——Escenario Normal Stress Bajo Stress Medio —Stress Alto
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CUMPLIMIENTO DE LIMITES DE RIESGO DE LIQUIDEZ

Regulatorio —

Act. liquido / Pasivo 30 dias

Tamaiio del portafolio de inversiones

Activo liquido de alta calidad / Activo

Regulatorio liquido

Inv. Cotizacién obligatoria / Port.
Negociable

Horizonte de Supervivencia

Act. liquido / Activo total

Concentracion de captaciones por cliente

Tasa OMM Pasivas

Tasa OMM Activas

Min COP O
COP 816 mil millones
Min 100%
245%
Max 100% del Patrimonio
61.20%
Min 70%
92%
Min 70%
86%
12 meses
13 meses
Min 10%
14.05%
Max 15%
6.91%

Max 5%
4.96% Prom.
Min 4%
5.02% prom.

J \

]

]

Limite
Valor observado 05 de
diciembre de 2017

Limites

Alertas e
indicadores
clave
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GAP POR MADURACION

GAP por maduracion

Mayor presidn de caja en COP por mayor duracion del activo y
menor duracién del pasivo.

3,00 ~
1,85

1,66 1,79 188 183 1,77

jun.-17 sep.-17 nov.-17
i Cartera COP HECDTy Bonos

v' Mayor presién de caja en USD por mayor duracion del activo en USD respecto al
incremento de la duracidn del pasivo

v’ Pagos importantes de corresponsales en noviembre, lo cual incrementa la duracién del
pasivo.

7,85

7,50 -

jun.-16 ago.-16 oct.-17

M Cartera USD H Corresponsales
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COP Millones

250.000
200.000 -
150.000
100.000 -

50.000

COP Millones

BACKTESTING

Recaudos

0 -

nov.-16
dic.-16
ene.-17
feb.-17
mar.-17

o

l Proyeccidn Riesgos

Desembolsos

450.000 -~
350.000 -
250.000 -
150.000 -

50.000 -

-50.000 -

nov.-16
dic.-16
ene.-17
feb.-17

B Proyeccidn Riesgos

mar.-17
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™~ M~ ™~ M~
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s S 3 &
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£ > ¢ 3
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O Escenario real

7,2%

sep.-17
oct.-17
nov.-17

Variacion

17,04%

ago.-17
sep.-17
oct.-17
nov.-17

Variacion

Supuestos modelo:

* Se utiliza la proyeccion de recaudos mes a mes generada por T-24.
* A esta proyeccion se aplican supuestos determinados por la DRF,

los cuales estiman un indice de mora de 0.80% y un porcentaje de
prepagos mensuales de 23% de los recaudos esperados.

Desviacion mes Desviacion
Riesgo histdrica

7.2% 12.2%

Supuestos modelo:

* Modelo de Riesgo: Observa desfases histéricos observados entre el
presupuestoy los desembolsos reales, con el fin de determinar la
estacionalidad de los desembolsos.

* En el mes de noviembre, la desviacién del modelo de riesgo fue de
17.04%, con lo cual no se presenta alerta dado que se encuentra
por debajo del valor maximo de 30%.

Desviacion hist. Desviacion
Riesgo His.Presupuesto

24.20% 19.42%
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CONCENTRACION DE CAPTACIONES POR TIPO DE CLIENTE

CDTS: COP 2.37 Billones

9,58%
3,59% |

4,18%

4,29%

M Carteras colectivas distintas
a las de seguridad social

B Fondos de Pensiones y
Cesantias

m Sociedades Fiduciarias
M Otras Personas Juridicas
M Entidades no financieras del

sector publico
Otros

BONOS: COP 700 mil millones

B Fondos de Pensiones y
Cesantias

M Otras Personas Juridicas

W Carteras colectivas distintas
a las de seguridad social

B Sociedades Aseguradoras

M Sociedades Fiduciarias

Otros

10 Principales clientes

CONSORCIO CCP 2012

PASIVOS PENSIONALES PORVENIR -
FONPET 2012

BOGOTA DISTRITO CAPITAL

FONDO DE PENSIONES OBLIGATORIAS
PORVENIR MODERADO

F.I.C. SUPERIOR

FONDO DE INVERSION COLECTIVA
ABIERTO SUMAR
FDO.VOL.DE PENS.DE JUBILACION Y/O
INV.DAFUTURO
FDO DE PENSIONES OBLIGATORIAS
PROTECCION MODERADO
OLD MUTUAL FONDO DE PENSIONES
VOLUNTARIAS
FONDO DE INVERSION COLECTIVA
ABIERTO FIDUGOB
CARTERA COLECTIVA ABIERTA
FIDUCUENTA
F.P.V. ALTERNATIVA ESPECIAL PREMIUN
BAJO RIESGO

Las captaciones de Bancoldex estan distribuidas en un total de 621 clientes

5,62%

6,91%
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