3 DF. COMERCID FX Rl(’ll\ DE COLOMBEL

ADENDA No. 1

PROSPECTO DE INFORMACION
'EMISIONES DE BONOS ORDINARIOS BANCOLDEX

Mediante el presente documento se modifica el Prospecto de Informacién de
Emisiones de Bonos Ordinarios del Banco de Comercio Exterior de Colombia
S.A. — Bancoldex de fecha Septiembre de 2007, en los siguientes términos:

PRIMERA MODIFICACION:
En adicidn a las cuatro series existentes dentro del prospecto de informacion se
incluye una quinta serie, la SERIE E indexada al indicador IBR, razén por la

cual, se ajusta el texto dei prospecto de mformacxon original en los siguientes
apartes:

1. Paginas 3 v 4, §nformac10n General de la Oferta: series y Tasas
maximas de mterés '

informacion General de la Oferta;

Mercado al que se dirigen los Mercado Principal
valores ........c.ouee. s ;
Destinatarios de la oferta ....... Personas naturales, personas juridicas,
T o inversionistas  institucionales, fondos de
pensiones y cesantias, entidades oficiales vy,
. engeneral, al puiblico mversuomsta
Modalidad de inscripcién ... Automatica
Modalidad de oferta ............... Publica
Clase de valores................... Bonos Ordinarios
Ley de ' ' Ala orden
cireulacion. ... R
Valor nominal ..................... Los Bonos se emitiran en denominacicnes de
' . Diez millones de Pesos ($10,000,000) cada
~'uno para las Series denominadas en Pesos y
“de Cien mil (100.000) UVR cada uno para la
_ o Serie denominada en UVR,
Precic de - El Precio de Suscripcion se calculara en
Suscripcidn......... ~ términos porcentuales como el valor presente
del capital y los intereses del titulo en la
Fecha de Suscripcién de la respectiva
Emision, descontados a la Tasa de Corte de
la Subasta Holandesa o a la tasa ofrecida de
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Ndmero de valores...............

SETiES.

Piazos de redencién de los

BoNOS. .

Plazo de los titulos.................

Piazo de
colocacion. ... .

Vigencia de cada

Plazo para ofertar las

la Demanda en Firme para la Subserie
correspondiente  ofertada en  términos
efectivos anuales. Para estos efecios, esta
fasa se denominara también Tasa de
Adiudicacion.

En caso gue las Emisiones sean colocadas
en su tolalidad en Pesos, los titulos a emitir
seran de Trescientos mil Bonos Ordinarios
(300.000). Cuando se trate de titulos
emitidos en unidades UVR, sera el nimero
de bonos en su equivalente en Pesos,
teniendo en cuenta el valor de la unidad al
momento de la respectiva Emision.

Cada una de las emisiones correspondientes
a este prospecto de informacién constaran
de cinco (5} Series asi:

Serie A: Bonos Ordinarios denominados en
Pesos v con Tasa Variable DTF

Serie B: Bonos Ordinarios dencminados. en.
Pesos y con Tasa Variable |PC

Serie C: Bonos Ordinarios denominados en
UVR y con Tasa Fija

Serie D: Bonos Ordinarios denominados en
Pesos y con Tasa Fija

Serie £E: Bonos Ordinarios dencminados en
Pesos y con Tasa Variable 1BR

Los Bonos se redimiran en plazos
comprendidos entre doce (12) meses y
ciento veinte (120) meses, contados a partir
de la{s) Fecha(s) de Emisidn{es)
respectiva(s).

£l plazo de los titulos se contara a partir de la
fecha de la respectiva emision hasta la fecha
de vencimiento del titulo.

El plazc de colocacion sera el lapso que
indique el Emisor en ef Aviso de Oferta
Piblica correspondiente  para  ofrecer vy
colocar tos titulos de cada emisidén. Dicho
plazo en ningun caso de extendera mas alla
del plazo total para oferfar las Emisiones de
los Bonos Ordinarios.

La vigencia de cada oferta se estabiecera en
fos Avisos de Oferta Publica de cada
Emision. Dicho plazo en ningin caso se
extendera mas alla del plazo de la respectiva
Emision.

El plazo para ofertar las Emisiones
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Emisiones de los Bonos....... - correspondientes a este prospecto  de
' : informacién serd de cinco (5) afios contados
a partir de la fecha de la primera Emision que

o se realice con cargo al monto autorizado.
Tasa Cupdn................ SSETOR -+ La Tasa Cupdn ofrecida para las diferentes
IR Coo o Series sera determinada por el Emisor en el
‘Aviso de Oferta Publica de cada Emision.
"Los Bonos Ordinarios devengaran intereses
a Tasa Fija 0 Tasa Variable de acuerdo con
las Series ofrecidas de la respectiva Emision.

Monto autorizado de El emisor podra efectuar varias Emisiones

Emisiones.........................hasta por un monto fotal de Tres Billones de
o - Pesos ($3,000,000,000,000)

Periodicidad de pagode ~  Los intereses de los Bonos Ordinarios se

intereses.. eviviiieaeen...... Dagaran bajo las modalidades mes vencido,

trimestre vencido, semesire vencido y/o afio
vencido segun se determine en el
‘correspondiente Aviso de Oferta Publica.

Amortizacion del capital y Todos los Bonos seran amortizados en su
recompra de _ totalidad al vencimiento. Se establece la
bonos.......... - posibilidad de  recompra de los Bonos

‘emitidos, informando previamente a los
inversionistas a través de alguno de los
mecanismos de informacién estipulados en
este Prospecto.
Colocacion..........oocviieena La colocacién se hard a través de varias
- “Emisiones, las cuales tendrdn caracteristicas
“financieras propias ‘aplicables a cada

_ Emision.
Vaior minimo de la - 1 Bono
VErSION. .. ..o . '
Tasas maximas de Serie A: Hasta DTF adicionado en el margen
IS .o que se determine en el respectivo Aviso de
' - ' Oferta.
Serie B: Hasta IPC adicionado en el margen
que se determine en el respectivo Avisc de
Oferta.
Serie C: Hasta UVR adicionada en la tasa
gue se determine en el respectivo Avisc de
" Oferta. '
Serie D. Hasta la tasa que de determme en eI
respectivo Aviso de Oferta.
Serie E: Hasta IBR adicionado en el margen
que se determine en &l respectivo Aviso de
Oferta. '
Derechos que incorporan los Percibir los intereses y el reembolso del
valores capital, todo de conformidad con os términos
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Comisiones y gastos conexos

Bolsa en que estan inscritos....
Calificacion de las Emisiones. ..

Agente Administrador de las
Emisiones........coen
Agente Estructurador.............

Agentes Colocadores............

Representante Legal de los
Tenedores.......o.vveieiiiecniin

estipulados en este Prospecto.

Dado que las Emisiones 0N
desmaterializadas, cuando el inversionista
sea persona natural y/o persona juridica y no
sean depositantes direcios del Agente
Administrador de fas Emisiones - DECEVAL
o vinculados a uno de ellos, para efectos de
custodia y administracion de los titulos el
Emisor cobrara el valor correspondiente que
dicha entidad tenga determinado para tales
fines.

Bolsa de Valores de Colombia S.A.

l.a sociedad calificadora de valores DUFF &
PHELPS DE COLOMBIA S.A. asigng a las
diferentes emisiones de Bonos Ordinarios de
BANCOLDEX una calificacion de AAA (Triple
A}, Esta calificacion se otorga a emisiones
con la mas aita calidad crediticia donde los
factores - de riesgc - son. . practicamente.
inexistentes.

La sociedad calificadora de valcres BRC
INVESTOR SERVICES S.A. asignd a las
diferentes emisiones de Bonos Ordinarics de
BANCOLDEX una calificacién de AAA (Triple
A). Esta calificacion indica que [a capacidad
de repagar oportunamente capital e intereses
es sumamente alta.

Deposito  Centralizado de Vailores de
Colombia, DECEVAL S.A.

BANCO DE COMERCIO EXTERIOR DE
COLOMBIA S.A. ~ BANCOLDEX

Bancéldex sera el encargado de colocar los
bonos mediante ofertas publicas, para lo cual
podra otorgar cupos de colocacion a firmas
comisionistas inscritas en la Bolsa de Valores
de Colombia.

Fiducor S.A.

La informacién financiera contenida en éste Prospecto se encuentra
actualizada al 31 de marzo de 2007. A partir de esta fecha, toda informacion
relevante se encuentra a disposicién de los interesados en BANCOLDEX, en el
Registro Nacional de Valores y Emisores y en ia Bolsa de Vaiores de Colombia
S.A. La totalidad de la emision se adelantara en forma desmaterializada, por lo
que los adquirentes al presentar oferta renuncian a la posibilidad de

materializar ics tituios.
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BANCOLDEX manifiesta que cuenta con Codigo de Buen Gobierno
sujetandose a lo establecido en las Resoluciocnes Nos. 275, 598, 625 de fechas
23 de ‘mayo, 24 de agosto vy 7 de septiembre de 2001, respectivamente,
“expedidas por la Superintendencia - de - Valores (hoy Superintendencia
Financiera de Colombia) v que esta disponible para la consuita de los
inversionistas en la Oficina de atencidn, dispuesta en la Contraloria Interna del
Banco, ubicada en la Calle 28 No. 13 A ~ 15, piso 38. Actualmente se
desempefia como Coniralor, la Dra. Maria Consuelo Jaramiflo. Asf mismo
puede ser consultado via Internet 'a ‘través de la péagina ‘Web
www. bancéidex.com. Asi mismo Bancéldex manifiesta que en los términos
previstos en ia Circular Externa 028 de del 11 de mayo de 2007 expedida por la
Superintendencia Financiera de Colombia informard al mercado los aspectos
relacionados con sus mejores prac:tacas corporativas mediante los mecanismos
mdicados en dacha norma R :

“‘SE CONSIDERA INDISPENSABLE LA LECTURA DEL PROSPECTO DE
INFORMACION PARA QUE LOS POTENCIALES INVERSIONISTAS PUEDAN
EVALUAR ADECUADAMENTE LA CONVENIENCIA DE LA INVERSION”

‘LA INSCRIPCION EN EL REGISTRO NACIONAL DE VALORES Y
EMISORES Y LA AUTORIZACION DE LA OFERTA PUBLICA, NO IMPLICA
CALIFICACION NI RESPONSABILIDAD ALGUNA POR PARTE DE LA
SUPERINTENDENCIA FINANCIERA DE COLOMBIA ACERCA DE LAS
PERSONAS NATURALES O JURIDICAS INSCRITAS NI SOBRE EL PRECIO,
LA BONDAD O LA NEGOCIABILIDAD DEL VALOR O DE LA RESPECTIVA
EMISION, NI SOBRE LA SOLVENCIA DEL EMISOR”

2. Paginas 9 y 10, Resumen del Prospecto: series, periodicidad de pago
de intereses y tasas maximas de interés

RESUMEN DEL PROSPECTO

El presente resumen hace referencia en su totalidad a informacion detallada que
aparece en ofras secciones del prospecto. Los términos que aparecen entre
comiilas en este resumen se utmzan como referencra en otras seccionss def
prospecito.

Emisor ' - "BANCO DE COMERCIO EXTERIOR DE COLOMBIA
S.A. < BANCOLDEX (en adelante “BANCOLDEX’, el
~"Banco” o el “Emisor”).
Domicilio Bogota D.C.
Direccion Oficina principal Calle 28 No. 13 A— 15 Piso 40
Actividad principal Establecimiento de crédito bancario
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Mercado al que se dirigen
los valores

Destinatarios de la Oferta

Modalidad de inscripcion
Modalidad de la oferta
Clase de valores

Ley de circulacion

Valor Nominal

Precio de Suscripcion

Numero de valores

Series

Plazos de redencion

Plazo de los titulos

Mercado Principal

Ahorradores, personas naturales, personas juridicas,
inversionistas institucionales, fondos de pensiones y
cesantias, entidades oficiales, y en general, al
publico inversionista.

Automatica

Publica

Bonos Ordinarios

Ala Orden

Los Bonos se emitiran en denominaciones de Diez
miliones de Pesos ($10,000,000) cada uno para las
Series denominadas en Pesos y de Cien mii (100.000)
UVR cada uno para la Serie denominada en UVR.

El Precio de Suscripcion se calculara en términos
porcentuales como el valor presente del capital y los
intereses dei titulo en la Fecha de Suscripcién de fa
respectiva Emisién, descontados a 1a Tasa de Corte
de la Subasta Holandesa ¢ a la tasa ofrecida-de la
Demanda en Firme para la Subserie correspondiente
ofertada en términos efectivos anuales. Para estos
efecios, esta tasa se denominara también Tasa de
Adjudicacion.

En caso que las Emisiones sean colocadas en su
totalidad en Pesos, los titulos a emitir seran de
Trescientos mil Bonos Ordinarios (300.000). Cuando
se trate de titulos emitidos en unidades UVR, sera el
nimero de bonos en su equivalente en Pesos,
teniendo en cuenta el vaior de ia unidad al momento
de la respectiva Emisidn.

Las emisiones correspondientes a este prospecto de
informacidn constaran de cinco (5) Seties asi:

Serie A: Bonos Ordinarios denominados en Pesos y
con Tasa Variable DTF

Serie B: Bonos Ordinarios denominados en Pesos vy
con Tasa Variabie IPC

Serie €. Bonos Ordinarios denominados en UVR y
con Tasa Fija

Serie D: Bonos Ordinarios denominados en Pesos y
con Tasa Fija

Serie E: Bonos QOrdinarios denominados en Pesos y
con Tasa Variable [BR

Los Bonos se redimiran en plazos entre doce {(12)
meses y ciento veinte (120) meses, contados a partir
de la Fecha de Emision respectiva.

El plazo de los titulos se contara a partir de la fecha
de la respectiva Emisibn hasta la Fecha de
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Plazo de colocacidn

Vigencia de cada oferta

Plazo para ofertar las
Emisiones de los Bonos

Tasa _Cup_én

fMonto autorizado de
Emisiones

Colocacion

Periodicidad de pago de
intereses

Amortizacion del capital

Vencimiento del tiulo.

- El plazo de colocacién sera el lapso que indique el

‘Emisor en el Aviso de Oferta Pdblica correspondiente
para ofrecer y colocar los titulos de cada Emision.

~ Dicho plazo en ningun caso de extenderd mas alla
“del plazo total para ofertar las Emisiones de los

Bonos Ordinarios.

La vigencia de cada oferta se estab[ecera en los
Avisos de Oferta Puablica de cada Emision. Dicho
plazo en ninglin caso se exiendera mas alla del plazo
de la respectiva Emision.

El plazo para ofertar tas Emisiones correspondiente a

“este Prospecto de Informacion sera de cinco (5) afios

contados ‘a partir de la fecha de la primera Emision

" -que se realice con cargo al monto autorizado.

La Tasa Cupon ofrecida para las diferentes Series

- sera determinada por el Emisor en el Aviso de Oferta

Pablica” de ‘cada Emisidén. Los Bonos Ordinarios
devengaran intereses a Tasa Fija o Tasa Variable de
acuerdo con’ las Series ofrecidas de la respectiva

- Emision.

“un monto

E! emisor podré efectuar varias emisiones hasta por
total de Tres Billones de Pesos
($3,000,000,000,000)

L.a colocacion se hard a través de varias Emisiones,
las cuales tendran caracteristicas fmancseras prop:as
aplicables a cada Emisién,

Los intereses de los Bonos Ordinarios se pagaran

- 'bajo las modalidades mes vencido, trimestre vencido,

semestre vencido y/o afio vencido para las Series A,
B, C, D vy E, segin se determine en el

~correspondiente Aviso de Oferta Publica.
“Todos los Bonos serdan amorlizados en su totalidad al

vencimiento. Se establece la posibilidad de recompra

- de los Bonos emitidos, informando previamente a los
~.inversionistas a traves de alguno de ios mecanismos
© de informacidn estipulados en éste Prospecto.

Valor minimo de iz inversién

Tasas maximas de interés

1 Bono

Serie A: Hasta DTF adicionado en el margen que se
determine en el respectivo Aviso de Oferta.

Serie B: Hasta IPC adicionado en el margen qgue se

determine en el respectivo Avisa de Cferta.

Serie C: Hasta UVR adicionada en la tasa gue se

~ determine en el respectivo Aviso de Oferta.

Serie D: Hasta la tasa que de determine en el
respectivo Avisc de Oferta.

Serie E: Hasta IBR adicionado en el margen que se
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Derechos que incorporan
los valores

Comisiones y gastos
CONEXos

Bolsa en gue estan inscritos
Calificacidn de las
Emisiones

Agente Administrador de las
Emisiones
Agente Estructurador

Agentes Colocadores

Representante Legal de ios
Tenedores

determine en el respectivo Aviso de Oferta.

Percibir los intereses vy el reembolso del capital, todo
de conformidad con ios términos estipulados en éste
Prospecto.

Dado que las Emisiones son desmaterializadas,
cuando el inversionista sea persona natural y/o
persona juridica y no sean depositantes directos del
Agente Administrador de las Emisiones - DECEVAL o
vinculados a uno de ellcs, para efectos de custodia y
administracion de los titulos el Emisor cobrara el
valor correspondiente que dicha entidad tenga
determinado para tales fines.

Bolsa de Valores de Colombia S.A.

La sociedad calificadora de valores DUFF & PHELPS
DE COLOMBIA S A asignd a la Emisidén de Bonos
Ordinarios de BANCOLDEX una calificacion de AAA
(Triple A). Esta calificacién se otorga a emisiones con
la mas alta calidad crediticia donde los factores de

... riesgo.son practicamente inexistentes. .

La sociedad calificadora de valores BRC iNVESTOR
SERVICES S.A asignd a la Emisidn de Bonos
Ordinarios de BANCOLDEX una calificacién de AAA
(Triple A). Esta calificacién indica que la capacidad
de repagar oportunamente capital e intereses es
sumamenie alta.

Deposito Centralizado de Valores de Colombia,
DECEVAL S A

BANCO DE COMERCIO EXTERIOR DE COLOMBIA
S.A. - BANCOLDEX

El emisor utilizara distintos mecanismos de
colocacién:

e BANCOLDEX como colocador Unico.

» Una o varias firmas Comisionistas de Bolsa
debidamente autorizadas por el Emisor e
inscritas en la Boisa de Valores de Colombia
S.A. y vigiladas por la Superintendencia
Financiera de Colombia.

« BANCOLDEX y wuna o varias firmas
Comisionistas de Bolsa autorizadas por el
Emisor e inscritas en la Bolsa de Valores de
Colombia S.A vy wvigiladas por la
Superintendencia Financiera de Colombia.

En cada Aviso de Oferta Publica, se informaran los
Agentes Colocadores autorizados por el Emisor.
Fiducor S.A.
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_'3 Pagma ‘56 Glosario se mc!uye deflmclon dei !ndlcadorIBR

iBR » Endlcadof Bancarlo de Referencaa S :

Es una tasa de interés de referencia de corto piazo denommada en pesos
colombianos, que refleja el precio al que los bancos estan dispuestos a
ofrecer o a captar recursos en el mercado monetario.

4. Pagina 19, 1. Numeral 1.2. Caracteristicas y cantidad de valores
ofrecidos, valor nominal, inversidn minima y precio de suscripcion.

1.2. Caracteristicas y cantidad de valores ofrecidos, valor nominal,
inversion minima y precno de suscripcidn

En el evento en que Eas Emtsmnes sean colocadas en su totaixdad en
Pesos, los titulos a emitir seran Trescientos mil Bonos Ordinarios
(300.000). Cuando se trate de titulos emitidos en unidades UVR, serd el
numero de Bonos en su equsvalente en Pesos, teniendo en cuenta el vaior
de ta un:dad ak momento de la respect:va Emts:on

Los Bonos se ematfran en denommaczones de Diez millones de Pesos
($10,000,000) cada unc para las series denominadas en Pesos y de Cien
mil (100.000) UVR cada uno para_!as Series denomma_das en UVR.

La inversién minima serd un Bono, es decir, la suma de Diez millones de
Pesos (COP 10,000,000) m/l para las series denominadas en Pesos, es
decir, Series A, B, D y E y Cien mil (100.000} UVR para la serie
denominada en UVR, es decir, Serie C. En consecuencia, no podran
reaiizarse operaciones posteriores de traspaso por debajo del mismo
limite. Las operaciones deberan efectuarse en unidades enteras de
Bonos.

5. Pagina 22, numeral 1.10 sexta vifieta — Operaciones de traspaso.
* Operaéianes de traspaso

Registrar ia solicitud de traspaso de Tenedcres de Bonos que efectué el
Emisor, siempre y cuando incorporen unidades completas de bonos vy
valores no inferiores a Diez Millones de Pesos (COP 10,000,000) m/
para las Series A, B, Dy E y, Cien Mil (100.000) unzdades de UVR para
fa Serie C, informadas en este Prospecto.

6. Pagina 26, numeral 2.1. Series, Subseries y Lotes

2.1. Series, Subseries y Lotes

Las emisiones constaran de cinco (5) Series:
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SERIE A Pagadera en Pesos DTF
SERIEB Pagadera en Pesos IPC
AL VENCIMIENTO | Liquidacion en unidades
SERIE C UVR VR~ TASA
y Pagadera en Pesos
SERIED Pagadera en Pesos TASA FIJA
SERIEE Pagadera en Pesos IBR

Cada Serie se dividira en Subseries de acuerdo al Plazo de Redencidn de
los Bonos, de forma tai que Ia letra correspondiente a determinada Serie
irda acompafiada de! Plazo de Redencion correspondiente (entendido el
plazo en meses). A manera de ejemplo, si en el Aviso de Oferta se desea
ofrecer ia Serie A a 60 meses, se indicara que la Subserie a la que hace
referencia es a {a AB0. De esta forma se podra subdividir cualquiera de
las Series a ser ofrecidas en cualquier nimero de Subseries segun el
plazo, siempre y cuando dicho Plazo de Redencidon se encuentre dentro
del rango de uno (1) a diez (10) afios contados a partir de la Fecha de
Emisién respectiva. Asi mismo, dentro de cada Emision se podran
contemplar Lotes que tendran las mismas caracteristicas financieras de la
respectiva Emision.

Pagina 26, numeral 2.3, Tasa cupén de los bonos
2.3. Tasa Cupén de los Bonos

Los Bonos Ordinarios devengaran intereses a Tasa Fija o Tasa Variable

de acuerdo con las Series y Subseries ofertadas en cada una de las
Emisiones.

Con el fin de calcular ias tasas de referencia para las diferentes Series, se
tendra en cuenta los términocs para cada una de ellas asi:

DTF: expresado en anual trimestre anticipado
IPC. expresado en terminos efectivos anuales
UVR: margen sobre UVR expresado en términos efectivos anuales

Tasa Fija: expresada en términos efectivos anuales




&N&i{%& ] 094

NOODE COMERCH) EXTERIOR BE COLOMBIA SA

IBR: expresado en nominal anual mes vencido

La Tasa Cupon ofrecida para las diferentes Series de cada Emisién sera
determinada por el Emisor en los Avisos de Oferta Publica respectivos, la
cual se expresara con dos (2) decnma!es en una netacron porcentuai, es
decir de la siguiente manera (0.00%). -

Pagina 27, numeral, 2.4. Precio de Suscripcion.
2.4. Precio de Suscripcién

El Precio de Suscripcién se calculara en términos porcentuales como el
valor presente del capital y los intereses del fitulo en la Fecha de
Suscripcion, descontados a ta Tasa de Corte de la Subasta Holandesa o a
la tasa ofrecida para la Demanda en Firme para el plazo respectivo
ofertado en términos efectivos anuales. Para estos efectos esta tasa se
denominaré tambfen Tasa de Adjudicacién.

El Precio de Suscripcién para cada una de las Series segln sea el caso,
se calculara con una base de conteo 365 / 365, mcluswe para afos
bisiestos, de acuerdo con la saguiente formula

VC =P * VN
Don_de:

VC:  Valor costo del titulo

VN: Valor nominal del titulo a la Fecha de Suscripcion

P Precio sucio del titulo, es decir, el valor presenie de los flujos
futuros proyectados a la Fecha de Suscripcion, expresado en
terminos porcentuales. Se calcula con la siguiente formula:

5
I 100%

P= Z
= 4 [1+¢ ](”1/365) {1+ ¢, ](ns/365)

Donde:

s:  Numero total de dias de intereses del titulo {por ejemplo 16 para un
titulo a 48 meses y 40 para un titulo a 120 meses)

K. Perifodo de intereses en el que se hace la suscripcion (por ejemplo, 1
si aun no se ha realizado ningln pago de intereses, 2 si ya se
realizé un pago de intereses, 3 si ya se han realizado dos pagos de
intereses y asi sucesivamente)




tc;  Tasa de Corte de la subasta o tasa ofrecida para la demanda en
firme

nj:  Numero de dias entre la Fecha de Suscripcion y el pago
correspondiente al j-ésimo periodo

i, Tasa Cupén expresada en terminos efectivos del j-ésimo periodo de
infereses, en donde i1 es la tasa periédica que ya ha sido fijada para
el periodo en curso para el caso de la serie A. Para la serie B, i1=i].

De acuerdo con lo expuesto anteriormente, se entendera que la Tasa
Cup6n estara determinada para cada Serie de la siguiente forma:

Serie A:

Tasa Efectiva Anual equivalente a la tasa DTF Trimestre Anticipado
vigente en la Fecha de Suscripcién mas el margen correspondiente de
acuerdo con las condiciones financieras de cada Subserie.

Serie B:

Tasa Efectiva Anual equivalente a el IPC Efectivo Anual vigente en la
Fecha de Suscripcion mas el margen correspondiente de acuerdo con las
condiciones financieras de cada Subserie. S

Serie C;

Ei margen Efectivo Anual sobre UVR, de acuerdo con las condiciones
financieras de cada Subserie.

Serie D:
Tasa Efectiva Anual equivalente al periodo vencido requerido vigente en

la Fecha de Suscripcion de acuerdo con fas condiciones financieras de
cada Subserie.

Serie E:

Tasa Ffectiva Anual equivalente a la tasa IBR Nominal Mes Vencido
vigente en la Fecha de Suscripcion méas el margen correspondiente de
acuerdo con las condiciones financieras de cada Subserie.

Pagina 27 a 29, numeral 2.5. Periodicidad en el pago de intereses.
2.5. Periodicidad en el pago de intereses
Los intereses de los Bonos Ordinarios se pagaran bajo las modalidades

mes vencido, trimestre vencide, semestre vencido y/o afo vencido para
las Series A, B, C, D y E, seguin se determine en el correspondiente Aviso
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de Oferta Publica. Dichos periodos se contaran a partir de la Fecha de la
respectiva Emision hasta el mtsmo dza dei mes trumestre semestre ylo
ano s;gmente

En caso de gue dncho dia no exista en el respectivo mes de vencimiento,
se tomara como tal el Uitimo dia calendario de dicho mes. Cuando quiera
‘que el periodo venza en dia no habil, los intereses causados se
calcularan hasta dicha fecha sin perjuicic de que su pago se realice hasta
el dia habil siguiente de conformldad con el Ordmat 3% del Art. 829 del
Codigo de Comercio,

En caso en que el dia del Oitimo pago de intereses corresponda a un dia
no habil, el Emisor pagara los intereses el dia habil siguiente y reconocera
los intereses hasta ese dia. Cuando sea necesario ajustar los periodos de
pago de intereses de alguna Emision, podra efectuarse en el Gitimo pago
de intereses conforme a lo establecido en la Resolucion No 274 de 2004.
El dia de vencimiento sera habil hasta las seis de la tarde”.

Los Bonos devengardn intereses Unicamente hasta su Fecha de
Vencimiento cumpliendo con el procedimiento establecido en este
Prospecto. No habra lugar al pago de intereses por el retardo en el cobro
de intereses o capital, salvo por la mora causada por situaciones
originadas por el Emisor, donde los bonos devengaran mtereses de mora
ala max:ma tasa legal permltada

Los intereses se calcularan desde el dia siguiente al del inicio del
respectivo perfodo y hasta el dia pactado para su pago, empleando la
siguiente convencién:

»  365/365: Corresponde a afios de 365 dias, de doce {12) meses, con
la duracién mensual calendario que corresponde a cada uno de
éstos, excepto para el mes de febrero, al que le corresponderan
veintiocho (28) dias. Estas convenciones se deberan utilizar de la
misma manera para anos bisiestos.

360/360: Para los bonos emitidos bajo la Serie E {IBR) los intereses
se calcularan usando la base 360/360, correspondiente a afios de
360 dias de doce (12) meses de treinta (30) dias.

v

Ei factor que se utilizara para el célculo y la liquidacion de los intereses,
debera emplear seis (6) decimales aproximados por el método de
redondec. Se entiende como factor la solucion de la expresion

matematica que determina la proporcién de la tasa de interés para el
periodo a remunerar.

»  Cdleulo de jos intereses de Ia Serje A:




Para el célculo de los intereses de la Serie A se tomara la tasa DTF
trimestre anticipado vigente para la semana en la cual se inicie el periodo
de causacidn de los mismos. A este valor se le sumara el margen
correspondiente a la Tasa Cupén, teniendo como resultado la tasa
nominal anual base trimestre anticipado, a la cual se le calculara su
equivalente periodo vencido de acuerdo con la modalidad de pago de
intereses a que haya lugar con dos (2) decimales. La tasa asi obtenida se
utilizara para determinar el facter de liquidacion de intereses, el cual
deberd emplear seis (6) decimales aproximados por e metodo de
redondeo y que se obtendra utiiizando la siguiente férmula:

Factor = Tasa nominal anual expresada en la modalidad de
intereses vencida requerida * # dias calendario (base 365)
del periodo de pago de intereses

365

Una vez obtenido el factor, éste se multiplicara por el monto de capital
-vigente durante el periodo de iniereses a cancelar.

® Calculo de los intereses de la Serie B:

Para el célculo de los intereses de ia Serie B se tomara al final de cada
periodo de causacién de los mismos, el Ultimo dato oficial suministrado
por el DANE sobre la inflacion de los dltimos doce (12) meses, expresada
como una tasa de interés efectiva anuai, a la cual se adicionara el margen
correspondiente a la Tasa Cupdn determinado por el Emisor, asi:

Tasa efectiva anual = [(1+IPC)*(1+Margen%]}]+1

A esta tasa se le calculara su equivalente periodo vencido de acuerdocon

la modalidad de pago de intereses a que haya lugar con dos (2)
decimales.

La tasa asi obtenida se utilizara para determinar el factor de liquidacion de
intereses, el cual debera emplear seis (6) decimales aproximados por el
método de redondeo y que se obtendra utilizando la siguiente formuida;

Factor = Tasa nominal anual expresada en la modalidad de
intereses vencida requerida * # dias calendario (base 365)
del periodo de pago de intereses

365

Una vez obtenido el factor, éste se multiplicara por el monto de capital
vigente durante el periodo de intereses a cancelar.
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=  Célculo de los intereses de la Serie C:

Para el célculo de los intereses de la Serie C, se tomara como base de
isqurdamon la tasa fija establecida por et Emisor como Tasa Cupén a fa
‘cual se le calculara su equivalente periodo vencido de acuerdo con la
modalidad de pago de intereses a que haya tugar con dos (2) decimales.

La tasa asi obtenida se utilizara para determinar el factor de liquidacién de
intereses, el cual deberd emplear seis (6) decimales aproximados por el
metodo de redondeo y que se obtendra utilizando fa siguiente formula:

Factor = Tasa nominal anual expresada en la modalidad de
intereses vencida requerida * # dias calendano (base 365)
del periodo de pago de intereses

365
Una vez obtenido el factor, éste se multiplica por el monto de capital
vigente por el periodo de intereses a cancelar, el cual estard expresado
en unidades UVR y luego se debera multiplicar este resultado por el valor
de ta UVR del dia del pago de los intereses para proceder a su
cancelacron en pesos.

@ Célculo de los intereses de la Serie D

Para el calculo de los intereses de la Serie D se tomard la tasa fija
establecida por el Emisor como Tasa Cupdn a la cual se le calculara su
equivalente periodo vencido de acuerdo con la modalsdad de pago de
intereses a que haya lugar con dos {2) decimales.

La tasa asl obtenida se utilizara para determinar el factor delliquidacic‘)n de
intereses, el cual debera emplear seis (6) decimales aproximados por el
método de redondeo y que se obtendra utilizando la siguiente formula:

Factor = Tasa nominal anual expreéacéa en ia médaiidéd de
intereses vencida requerida * # dias caiendario (base 365)
del periodo de pagoe de intereses

365

Una vez obtenido el factor, éste se multiplicara por el monto de capital
vigente durante el perfodo de intereses a cancelar.

® Célculo de los intereses de [a Serie

Para el calculo de los intereses se tomara como base la tasa IBR N.M.V.
(Nominal Mes Vencido) vigente en la semana en la cual inicie e pericdo
de causacién de los intereses, segln se determine en el Aviso de Oferta
CAELE 28 Mo, 1315 PIST 40 PR (571} 387 1538
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Piblica, adicionada en el spread resultante del proceso de colocacion
para la serie. Luego a esta tasa considerada como nominal anual
pagadera mes vencido, se le calculara su tasa equivalente en términos
efectivos anuales. Por dltimo, a esta tasa equivalente efectiva se le
calculara la tasa nominal equivalente de acuerdo con la frecuencia de
pago correspondiente, y la tasa asi obtenida se aplicara al monto de
capital vigente durante el periodo de intereses a cancelar.

Para el calculo de 1a tasa de interés se utilizara la siguiente formula:

Tasa de rendimiento E.A. (%) = (1 + ((IBR N.M.V. + SPREAD N.M.V. ) /
12)) 412 - 1

Para calcuiar el monto de los intereses se aplica al capital vigente la tasa
de colocacién. £l monio se determinara de acuerdo con la siguiente
formula:

Intereses en pesos pagaderos al fin del periode = Saldo de capital en
Pesos * Factor . _

Teniendo en cuenta que: n = namere dias entre la fecha de inicio del
periodo de causacion, incluido, y la fecha final del periodo de causacion

Dias Base = 360

Los intereses se calcularan desde el dia de inicio del respectivo periodo,
incluido, y hasta el dia pactado para su pago, multiplicando e! saldo por el
siguiente Factor:

~ Factor: (1 + tasa EA%)"{n/dfas base } -1

10. Pégina 29, numeral 2.6. Amortizacion del capital.

2.6. Amortizacion del capital

El capital correspondiente a los Bonos de las Series A, B, C, D y £ sera
amortizado en su totalidad al vencimiento dei titulo. En el evento que el
Emisor no realice los pagos de intereses y/o capital al vencimiento
correspondiente y en el momento indicado, los Bonos devengaran
intereses de mora a la méaxima tasa legal permitida.

SEGUNDA MODIFICACION:

Se ajusta la redaccidn del Numeral 51. pégina 31, del prospecto de
informacidn en los siguientes términos:



ANCOL IR

O DR COMERCIO ENTFRIOR BE COLOMBIA BA,

5_ 1. Mecamsmo de Subasta Holandesa

El mecanismo de adjudlcac;on mediante Subasta Holandesa se hara en
ias sngunentes ccndncsones ' :

= La cofocacmn de !os Bonos Ordmarzos a través de este mecanismo
de adjudicacidén podra realizarse a través de cualquiera de los
Sistemas Electronicos de la Bolsa de Valores de Colombia - BVC
(MEC Plus © intemet} o del sistema de negociacién determinado
- para estos finés e mformado por el Emisor en el Aviso de Oferta
Plblica corresponduente a cada Emision, caso en el cual tendran
aplicacion los procedimientos operat;vos estabiemdos por el
Admtmstrador del snstema

. Los destinatarios de la oferta presentardn sus demandas en los

términos consignados en el Aviso de Oferta publicado por el Emisor,

indicando la respectiva Emision, la(s) Serie(s), la(s) Subserie(s)

ofertada(s), el monto demandadc para ‘cada Subserie y la Tasa

- Efectiva o el margen sobre la tasa de referencia al cual desean

“adquirir los titulos, expresado con dos (2) decimales, teniendo en

cuenta la Tasa de Rentabilidad Maxima o el margen maximo de

-~ cada Subserie ofertada’ por el Emlsor en eE A\nso de Oferta Publica
correspondxente - :

. Finalizado el herario'para recibir las ofertas el cual sera informado en
el Aviso de Oferta de la respectiva Emision del respectivo Lote, se
procedera a realizar una clasificacion de todas las ofertas validas y
rechazadas por no cumplir con las consxderacnones minimas para

“ofertar establecidas por el Emisor, tales como tasas superiores a las
maximas publicadas para la Correspondlente(s) Serie(s} 0
Subsene(s) ofrecsdas monto mm;mo de mversmn entre ofras.

. Las ofertas validas seran c'!aSiﬁ_cadas y_totaiiz_adas’ por cada una de
~ las Series' y Subseries ofrecidas por el Emisor, utilizando como
criterio fa tasa de rentabilidad demandada, de menor a mayor.

+ Sila cantidad total demanda es inferior o igual al monto ofrecido, se
procedera a adjudicar todas las posturas a la mayor tasa
demandada hasta completar el monto ofertado, donde la mayor tasa
demandada correspondera a la Tasa de Corte de la subasta la cual
“no podra ser superior a la Tasa de Rentabilidad Méaxima ofrecida por
el Emisor en el Aviso de Oferta Publica. La Tasa de Corte descrita
seréd la tasa méxima a reconocer para cada Serie vy Subserie que
sean objeto de adjudicacion.

. En el evento en que, el Em_is'ok’ oferte mas de una Serie y se
presente exceso de demanda en alguna(s) de ellas y defecto en ofra
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{s), el exceso de demanda podra ser asignado a voluntad del Emisor
a alguna(s) de la{s) Serie(s) en donde el monto ofertado no haya
sido adjudicado completamente, para lo cual la(s) tasa(s) de
adjudicacién correspondera(n) a la(s)Tasa(s) de Corte determinada
(s) por el Emisor para ta(s) Serie{s} y Subserie(s) que presente (n)
defecto, previo consentimiento por escrito de los inversionistas que
presentaron posturas para ello.

Una vez recibidas las posturas correspondientes, el criterio de
adjudicacién para el exceso de demanda sera el de orden de llegada
de las nuevas posturas hasta completar el monto ofertado y la tasa
de adjudicacién sera la misma Tasa de Corte de la Serie respecto de
la cual existe remanente. La Tasa de Corte descrita sera la tasa
maxima a reconocer para cada Serie y Subserie que sean objeto de
adjudicacion.

En caso que la cantidad demandada sea superior a la ofrecida y no
se haya informado en el Aviso de Oferta Pulblica la posibilidad de
sobreasignacion, se procedera a definir Ja Tasa de Corte respectiva
siempre y cuando no supere la Tasa Maxima de Rentabilidad
ofrecida por et Emisor en el Aviso de Oferta, [a cual correspondera a
la tasa maxima donde se complete el monto ofrecido y se procedera
a efectuar la adjudicacion a quienes estén dentro de este rango. La
Tasa de Corte descrita sera la tasa maxima a reconocer para cada
Serie y Subserie que sean objeto de adjudicacion.

£n caso que la cantidad demandada sea superior a la ofrecida y se
haya informado en el Aviso de Oferta Publica la opcion de
sobreasignacion, el Emisor podra a su discrecion, aumentar el monto
ofrecido hasta el monto total demandado sin superar el limite
“establecido én el Aviso de Oferta de la respectiva Emision. Eneste
caso, la Tasa de Corte aplicable correspondera a la tasa maxima
demandada teniendo en cuenta el total de ofertas presentadas sin
superar la Tasa Maxima de Rentabilidad ofrecida por el Emisor para
la respectiva Serie. El criterio de adjudicacion del excesc de
demanda sera el de tasas demandadas de menor a mayor hasta ia
concurrencia del monto que corresponda al exceso de demanda vy
sin superar el monio total de la Emision correspondiente. Si cuando
se compiete el monto total correspondiente al cupo ofertado
inicialmente mas e! cupo sobreasignado existe una o mas demandas
a una misma tasa que sobrepasen el monto asignado, se procedera
al prorrateo de éstas ultimas demandas. La Tasa de Corte descrita
sera la tasa maxima a reconocer para cada Serie y Subserie que
sean objeto de adjudicacion.

Respecto de las demandas gue hayan sido recibidas después del
horaric que ha sido dispuesto para ello y después de que la Tasa de
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Corte y el monto a adjudicar hayan sido definidos por el Emisor de
una parte y de otra, el monto total demandado durante el horario
inicialmente establecido sea inferior al monto total ofrecido, podran
ser adjudicadas a voluntad del Emisor de acuerdo con el orden de
Hegada a la Tasa de Corte previamente definida hasta completar &l
monto ofertado sin superar el cupo de la respectiva Emisién. Para
estos efectos, las ofertas que presenten una tasa superior a la Tasa
de Corte previamente determinada por el Emisor no seran tenidas en
cuenta para la adjudicacién. L.a Tasa de Corte descrita sera la tasa
maxima a reconocer para cada Serie y Subserie que sean objeto de
adjudicacién.

Las demaés condiciones previstas en el prospecto de Informacion que no se han
madificado con la presente adenda, contindan vigentes e inalteradas conforme
a su texto original.

En constancia, se firma en la ciudad de Bogota, D.C., el 5 de Agosto del ano
2011.
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