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BANCOLDEX

RANCK) DE COMERCIO EXTERIOR DE COLOMBIASA

CONTRATOQ DE REPRESENTACION DE TENEDORES DE BONOS CELEBRADO ENTRE
EL BANCO DE COMERCIO EXTERIOR DE COLOMBIA S.A. - BANCOLDEX Y
FIDUCIARIA FIDUCOR S.A. .

Los suscritos, de una parte JORGE GARCIA ANDRADE, mayor de edad, identificado como
aparece al pie de mi firma, actuando como representante legal del BANCGO DE COMERCIO
EXTERIOR DE COLOMBIA S.A. - BANCOLDEX - sociedad anonima de economfa mixta del
orden nacional, creada por el articuic 21 de la Ley 7 de 1991, organizada como
establecimiento de crédito bancario, y vinculada al Ministerio de Comercio, Industria y
Turismo, quien en adelante se denominara LA EMISORA, de una parte, y, de la ofra,
CARLOS ERNESTO CHAVEZ FERNANDEZ mayor de edad, identificado con la cédula de
ciudadania No 79°346.368 de Bogota, actuando en calidad de Presidente y por tanto como
representante legal de la sociedad FIDUCIARIA FIDUCOR S.A. con domicilio principal en la
ciudad de Bogota, constituida por escritura publica No, 5055 del 2 de septiembre de 1985 de
la Notaria Primera de Bogotd y con permiso de Funcionamiento otorgado por la
Superintendencia Bancaria mediante Resolucion No. 5354 del 2 de octubre de 1985, Io cual
se acredita con certificado expedido por la Superintendencia Financiera de Colombia, el cual
se anexa al presente contrato, y quien en adelante se denominara LA REPRESENTANTE
LEGAL DE LOS TENEDORES DE BONOS, convienen en celebrar el presente contrato que
se regira por las siguientes clausulas y en lo no previsto en ellas, por lo dispuesto en el
Codigo de Comercio y en las leyes especiales que regulen la materia, y demas normas
especiales fales como las expedidas por la Superintendencias de Valores ¥ Bancaria (hoy
Superintendencia Financiera de Colombia):

PRIMERA.- EMISION DE BONOS: LA EMISORA hara diferentes emisiones-de bonos
ordinarios por una cuantla de hasta TRES BILLONES DE PESOS ($3.000.000.000.000,00
M.L} tal como lo ha autorizado la Asamblea General de Accionistas de LA EMISORA, para
ser colocados entre el publice con sujecién a lo dispuesto por la Resolucidn 400 de 1.995 de
la Sala General de la Superintendencia de Valores (hoy Superintendencia Financiera de
Colombia) y demas normas complementarias.” Las emisiones seran totalmente
desmaterializadas, a través de la expedicién de un macrotituio, que serd administrado por el
Depdsito Centralizado de Valores de Colombia — DECEVAL S.A.

como parte integrante del mismo, el prospecto de inform
Junta Directiva del BANCO DE COMERCIO EXT]
BANCOLDEX. =~

Legal de los Tenedores de Bonos, segin lo previsto en la clausula Décima
documento.

TERCERA. OBJETO: El objeto del presente contrato es regular las relaciones juridicas entre
LA EMISORA y LA REPRESENTANTE LEGAL DE LOS TENEDORES DE BONOS, y
determinar las obligaciones que esta ditima debe asumir frente a los tenedores de las
mukljples emisiones de bonos ordinarios emitidos por LA EMISORA con cargo al cupo de
_,éTR BILLONES DE PESOS ($3.000.000.000.000,00 M.L).
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CUARTA. REPRESENTANTE LEGAL DE TENEDORES DE BONOS: El BANCO DE
COMERCIO EXTERIOR DE COLOMBIA S.A. — BANCOLDEX ~ en su calidad de sociedad
emisora de bonos ordinarios, y en cumplimiento de lo ordenado por los articulos 30 del

R Decreto 1026 de 1990 v 1.2.4.9 de 1a Resolucion 400 de 1995 de la Sala General de la
Superintendencia de Valores (hoy Superintendencia Financiera de Colombia) y demdés
normas que la modifiquen o adicionen, ha designado a fa sociedad FIDUCIARIA FIDUCOR
S.A. como representante legal de los tenedores de bonos ordinarios del BANCO DE
COMERCIO EXTERIOR DE COLOMBIA S.A. — BANCOLDEX, la cua! suscribe este contrato
en sefial de aceptacion.

PARAGRAFO. LA REPRESENTANTE LEGAL DE LOS TENEDORES DE BONOS declara
que se encuentra debidamente facultada para suscribir y desarrollar el objeto del presente
contrato y que no esta incursa en ninguna de las causales de inhabilidad o incompatibilidad
consagradas en ¢l arficulo 1.2.4.4. de la Resolucidén 400 de 1.995 de la Sala General de la
Superintendencia de Valores (hoy Superintendencia Financiera de Colombia) y demés
normas que la modifiqguen o adicionen que le impida actuar como tal.

QUINTA. DERECHOS DE LA EMISORA: Ademnas de los consagrados en las disposiciones
vigentes y en el prospecto, LA EMISORA tendrz los siguientes derechos:

Recibir oportuna cuenta del desarrollo de las labores de LA REPRESENTANTE
LEGAL DE |.OS TENEDORES DE BONOS,

Recibir las indicaciones y comentarios que LA REPRESENTANTE LEGAL DE LOS
TENEDORES DE BONOS formule, tendientes a la mejor ejecucién del presente
contrato.

SEXTA. OBLIGACIONES DE LA EMISORA: Seran obligaciones de LA EMISORA las
siguientes:

1.

Remitir a la Superintendencia Financiera de Colombia la informacién requerida para
adelantar la emisién. i

m
Presentar ante la Superintendencia Financiera de Colombidiide ra prewa ala
realizacion de [a oferta publica, los documentos nece dalBedtstro Nacional
de Valores y Emisores, de acuerdo con lo previsto en/ia 995 de

de Colombia) y demas normas que la modifiqy
anterior, los bonos que emita LA EMISORA se
Nacional de Valores y Emisores, de oonformldad

n el
CIJ% n’l,artl
&agla Fi

bﬂ' o
Cumplir con Jas obligaciones contempladas en el Prospe edee I’m‘o fragmén y i
emanadas de la Resolucion 400 de 1.985 de la Sala General de ;ﬁagtenden ia
de Valores (hoy Superintendencia Financiera de Colombia) y dema
modifiquen o adicionen. G

Cumplir especialmente con las obligaciones contempladas en el articulo 1.2.4.41 de
la Resolucion 400 de 1995, modificada por la Resolucion 0398 de 2004, expedida por
lasSala General de ia Supenntendencla de Valores (hoy Superintendencia Financiera

-f dgi Colombia) y demas normas que la modifiguen o adicionen.

.- CALLE 28 No. 13A- 15 PISO 40 -PBX: 382 1515
FAX 336 6984 - 286 2451 - APARTADO AEREO 240 92 )

lex.com E-meil: bancoldex@b com

BOGQTA, D.C. - COLOMBIA




10.

1.

12.

BANCOLDEX 2007030

BANCO BE COMERCIO EXTFRICR DE COLOMBIASA

Suministrar y poner a disposicion de LA REPRESENTANTE LEGAL DE LOS
TENEDORES DE BONOS todas las informaciones que ésta requiera para el
desempefio de sus funciones, y permitiie inspeccionar, en la medida que sea
necesario para los fines de este contrato, sus libros, documentos y demas bienes.
lgualmente, y de conformidad con lo indicado en el numeral 3 del articulo 1.2.4.6 de
la Resolucion 400 de 1995 de la Sala General de la Superintendencia de Valores(hoy
Superintendencia Financiera de Colombia) y demas normas que la modifiquen o
adicionen, LA EMISORA desde ya ordena a su Revisor Fiscal que proporcione a LA
REPRESENTANTE LEGAL DE LOS TENEDORES DE BONOS toda la informacion
que ésta requiera para el desempefo de sus funciones.

Pagar a LA REPRESENTANTE LEGAL DE LOS TENEDORES DE BONOS la
remuneracion convenida, de acuerdo con Io previsto en este contrato.

Responder con todos sus bienes como garantia general por el cumplimiento de los
compromisos adquiridos en razén de las emisiones de bonos.,

Pagar todos los gastos y costos que se deriven del procese de emisiones de los
bonos, tales como el valor de la inscripcién en el Registro Nacional de Valores, los
derechos de realizacién de la oferta publica, impresion litografica de los titulos y de
diez (10} ejemplares originales de los prospectos; los demas ejemplares seran
publicados en CD; cubrir ademas los gastos que se generen por los avisos de prensa
que sea necesario publicar, inscripcidn de los titulos en la Bolsa de Valores, y los
gastos de custodia de los titulos en el Depésito Centralizado de Valores. As| mismo,
los gastos y costos relacionados con el desarrollo de las funciones de LA
REPRESENTANTE LEGAL DE TENEDORES DE BONOS para el cumplimiento de
las mismas, tales como publicaciones en prensa, gastos de vigje de sus funcionarios
para su asistencia a las Asambleas de los Tenedores de Bonos, cuando a ello haya
lugar. Adicionaimente, correra con todos los costos y gastos que se ocasionen por la
convocatoria y el funcionamiento de la Asamblea de los Tenedores de Bonos,
conforme al articuio 1.2.4.22, de la Resolucién 400 de 1.995 de ia Sala General de la
Superintendencia de Valores (Hoy Superintendencia Financiera de Colombia) y
demas normas que la modifiquen o adicionen.

Informar a LA REPRESENTANTE LEGAL DE LOS TENEDORES DE BONOS
cualquier situacién o circunstancia que deteriore la calidad de las ei_ones.

Cumpilir con todos los deberes de informacion y demas obligag -"'i'-";:-'-; >
de la inscripcion en el Registro Nacional de Valores y Emisoregn, /

Cumplir con todas las obligaciones que figuren en el Proé pectp de --'--.- ;::,.
cualquier ofro contrato suscrito en desarrollo del procegb de dmisign de bétigSy
como las demds que le correspondan por fey,

Registrar el presente contrato ante la Camara de Comerd
de inscribir el nombramiento de LA REPRESENTANT
TENEDORES DE BONOS,

BONOS, dentro de los diez (10) primeros dias del mes, una relacion de bano:
itidos con indicacion de las fechas de suscripcidn, cantidad de bonos, va
scripcién, nombre del tomador y nimero de bonos,

www.bancoldex.com Evmail; banceldex@bancoldex,com
BOGOTA, D.C. - COLOMBIA
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Entregar a mas tardar dentro de los diez (10) primeros dias hébiles de cada trimestre,
una actualizacion de! estado de! flujo de caja proyectado a un (1) afio.

13.

14, Las que a todo deudor impone la ley frente a sus acreedores, quienes podran
perseguir sus bienes para la efectividad de sus derechos.

SEPTIMA. FACULTADES DE LA REPRESENTANTE LEGAL DE LOS TENEDORES DE
BONOS: Ademas de las previstas en |a ley, seran facultades de LA REPRESENTANTE
LEGAL DE LOS TENEDORES DE BONOS las siguientes:

1. Realizar todos los actos de administracion y conservacion que sean necesarios para
¢l ejercicio de los derechos y la defensa de los intereses comunes de los tenedores.

2. Lievar a cabo los actos de disposicion para los cuales ia faculte la Asamblea General
de Tenedores de Benos Ordinarios, en los términos legales.

3. Dirigirse a la Superintendencia Financiera de Colombia a fin de que ésta, si asi lo
estima conveniente, exija a LA EMISORA la constitucion de garantias especiales y la
adopclon de medidas de conservacion y seguridad de los bienes gravados con las
mismas,

4. Percibir los honorarios por su servicio.:

OCTAVA, OBLIGACIONES DE LA REPRESENTANTE LEGAL DE LOS TENEDORES DE
BONOS: Seran obligaciones de LA REPRESENTANTE LEGAL DE LOS TENEDORES DE
BONOS los siguientes:

1. Representar a los Tenedores de las mdiltiples Emisiones de Bonos Qrdinarios que
realice Bancoéldex con cargo al cupo de hasta TRES BILLONES DE PESOS
($3.000.000.000.000.00), en todo io concerniente a su interés comin o colectivo.

2. Actuar en nombre de los Tenedores de las multiples Emisiones de Bonos Ordinarios
que realice Bancdidex con cargo al cupo de hasta TRES BILLONES DE PESOS
($3.000.000.000.000.00) en los procesos judiciales y en los de liquidacién forzosa o
concursales, asi como también en los que se adelanten como consecuencia de la
toma de posesion de los bienes y haberes o la intervencion administrativa de que sea
objeto la entidad emisora. Para tal efecto, LA REPRESENTANTE LEGAL DE LOS
TENEDORES DE BONOS debera hacerse parte en el respectivo proceso dentro del
termino legal, para lo cual acompariara a su solicitud, como pruepide! crédito, copia
auténtica del contrato de emisién y una constancia con base en £ '- 3ig
monto insoluto del empréstito y sus intereses. 2

necesarios y las revisiones indispensables de los ki
documentos de LA EMISORA.

/
5. Denunciar ante las autoridades competentes las irregulargadas Qu,le le) dan
comprometer la seguridad o los intereses de los tenedores de bonbg;

IOHIS[‘aS de LA EMISORA.
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Informar a los tenedores de bonos y a la Superintendencia Financiera de Colombia, a
la mayor brevedad posible y por medios idéneos, sobre cualquier incumplimiento de
las obligaciones por parte de LA EMISORA o sobre la existencia de cualquier
circunstancia que origine el temor razonable de gue se llegue a dicho incumplimiento,
asi como de cualquier hecho que afecte o pueda afectar de forma significativa la
situacion financiera, administrativa yfo legal de LA EMISORA, del avalista de la
emision, si lo hubiere, y/o de las garantias que respaldan las obligaciones contrafdas
con los tenedores de bonos.

8, Elaborar y presentar informes extraordinarios, cuando lo solicite la Superintendencia
Financiera de Colombia o cuando se presente cualquier situacién que por su
importancia deba ser conocida y analizada por los Tenedores de Bonos.

9. Cumplir con todas y cada una de las obligaciones emanadas del Prospecto de
Informacion y con cualquier otra obligacion que dispongan las leyes vigentes.

PARAGRAFO PRIMERO. En el evento en el cual, de la informacién obtenida, LA
REPRESENTANTE LEGAL DE LOS TENEDORES DE BONOS infiera que es necesario
examinar |os libros de LA EMISORA o solicitar informacion adicional, LA REPRESENTANTE
LEGAL DE |.OS TENEDORES DE BONOS podra formular directamente a LA EMISORA los
requerimientos del caso.

PARAGRAFO SEGUNDO. Salvo Io estipulado en el numeral 7 de la presente clausula, LA
REPRESENTANTE LEGAL DE LOS TENEDORES DE BONOS deberd guardar reserva
sobre los informes que reciba de la Superintendencia Financiera de Colombia o de cualquier
otra autoridad respecto de LA EMISORA, y le es prohibido revelar o divulgar las
circunstancias y detalles que hubiere conocido sobre el mismo en cuanto no fueren
estrictamente indispensables para el resguardo de los intereses de los tenedores de los
bonos.

NOVENA. DERECHOS Y OBLIGACIONES DE LOS TENEDORES DE BONOS: Seran
derechos y obligaciones de los tenedores, en su calidad de acreedores de LA EMISORA, los
siguientes:

1. Percibir los intereses y el reembolso de su capital de conformidad con los términos
estipulados en el prospecto de emision y colocacion,

2. Participar en la Asamblea General de Tenedores de Bonos, directamente o por
intermedio del representante y votar en ella. De acuerdo, con el articulo 1.2.4.17 de
la Resolucidn 400 de 1995 modificado por la Resolucién 1210 de 1995 de la
Superintendencia de Valores (hoy Superintendencia Financiera//4#
demas normas que la modifiquen o adicionen, la convocatoria a JAZ
hacerse mediante aviso publicado en los diarios E! Tiempo oA 5 -
Portafolio y eventualmente en otros periédicos, con ochd (§ f
anticipacion a la reunién informando a los tenedores de hénos/si se tratdde

2,000 f

7 ,;‘4’

del dia y cualquier informacién o advertencia a que haya, 5 ga& 3},@
previsto en la Resolucion 400 de 1995 y demas nol s;,mg’zga mo n oo g,?- ‘%‘*
adicionen. En la Asamblea se acatara lo dispuesto en las 6%&@?&;400 yﬁ@é) o

de 1995 de la Superintendencia de Valores (hoy Superinten : iera Qe
Colombia) y en las demas normas que las modifiquen o sustituyan, 'bgé ente a
quorum para deliberar, votos de los tenedores, mayorias deciso ’ay;’dgﬁ'lés
aspectos de la Asamblea General de Tenedores de Bonos. b4

reunién de primera, segunda o tercera convocatoria, el | ars.fecha, pda y rién.C
(T ;_:onfo idad co
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_ Los tenedores de Bonos pueden solicitar la asistencia de LA REPRESENTANTE
LEGAL DE TENEDORES DE BONOS en todo lo que concierne a su interés comin
o colectivo.

4. La entidad emisora o un grupo de los tenedores de bonos que represente no menos
del diez (10%) del monto insoluto del empréstito de los bonos en circulacién, podran
exigir a LA REPRESENTANTE LEGAL DE TENEDORES DE BONOS que convoque
a la Asamblea General de Tenedores de Bonos. Si éste no la convocare podrén
dirigirse a la Superintendencia Financiera de Colombia para que ésta lo haga.

5. La Asamblea General de Ios tenedores de Bonos tiene la facultad de remover a LA
REPRESENTANTE LEGAL DE TENEDORES DE BONOS y designar |a entidad que
haya de sustituirla, mediante decisién adoptada de conformidad con las mayorias
iegales. En caso de remocion de LA REPRESENTANTE LEGAL DE TENEDORES
DE BONOS original de los fenedores de Bonos, los honorarios que se pagaran al
nuevo representante seran los mismos pactados con el inicialmente designado.

8. De conformidad con el articulo 1.2.4.15 de la Resolucién 400 de 1995 de la
Superintendencia de Valores (Hoy Superintendencia Financiera de Colombla) y
demas normas que la modifiquen o adicionen, los tenedores de bonos podran ejercer
individualmente las acciones que les comespondan, cuande no contradigan las
decisiones de la Asamblea General de Tenedores de Bonos, o cuando LA
REPRESENTANTE LEGAL DE TENEDORES DE BONOS no las haya instaurado.

7. La informacion que deba comunicarse a los tenedores de bonos se publicars
mediante avisos en los diarios El Tiempo y/o La RepUblica y/o Portafolio.

Asi mismo, los tenedores de Bones tendran como obligaciones las siguientes:

1. Manifestar su intencién de suscribir los Bonos dentro del término sefalado para el
efecto,

*/

2. Pagar integramente e! valor de la suscripcién en la oportunidad establecida en el
prospecto de emision y colocacion.

)
fos

¥

3. Avisar oportunamente al Agente Administrador de la emisién cualquier enajenacion,
gravamen o limitacién al dominio que pueda pesar sobre los Bonos adquiridos.

4. Los impuestos, tasas, contribuciones y retenciones existentes o que se establezcan
en el futuro sobre el capital, los intereses o el rendimiento de Ig f“*u seran por
cuenta exclusiva de los tenedores y su importe debe ser z8 ,ﬁ_,;‘,ia AR la forma
legalmente establecida. b F iR

{\

\CA DE COLOMB!&A

DECIMA. DURACION: E! presente contrato entraré en vigor 1f& &; se hgyﬁ' mscrl
Registro mercantil el nombramientc de FIDUCIARIA “E B, S. A

REPRESENTANTE LEGAL DE LOS TENEDORES DE BONOSN @eﬁqnde
correspondiente de la total amortizacion del capital de los titulos, de asy
anexo y un mes calendario mas.

1

"‘%fé _

SEPLR

Lol i
ae

DEC/MIA PRIMERA. RESPONSABILIDAD: LA REPRESENTANTE LEG [
T ORES DE BONOS responde hasta por la culpa leve en el desempefio de s

“¥
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ECIMA SEGUNDA. REMOCION: LA REPRESENTANTE LEGAL DE LOS TENEDORES
E BONOS podrd ser removida en cualquier tiempo por la Asamblea de Tenedores de
Bonos y, en ese caso, el presente contrato quedara automaticamente terminado, teniendo en
cuenta lo previsto en la Clausula Décima Quinta, sin que haya lugar a indemnizacidn aiguna
a favor de lka FIDUCIARIA FIDUCOR S.A,

PARAGRAFO. Para efectos de lo establecido en la presente clausula, se tendran como
causales de remocidn de LA REPRESENTANTE LEGAL DE LOS TENEDORES DE

BONOS las siguientes:

1. incumplimientc de las funciones de LA REPRESENTANTE LEGAL DE TENEDORES
DE BONOS, de que trata el articulo 1.2.4.8. de la Resolucién 400 de 1995 expedida por
la Superintendencia de Valores (hoy Superintendencia Financiera de Colombia) y demas
normas que la modifiquen o adicicnert.

2. incumplimiento de las obligaciones establecidas en el presente contrato, en la
Resolucion 400 de 1995 expedida por la Superintendencia de Valores (hoy
Superintendencia Financiera de Colombia) o en cualquier norma que la modifique o
sustituya y en las normas especiales que regulen [a materia.

3. Cuando durante el curso de la emisién incurra en cualquier situacion que la inhabilite
para actuar en tal calidad.

4. Inobservancia de las reglas de conducta impuestas a los representantes legales de
tenedores de bonos y demas obligaciones establecidas en la Circular Externa No. 12 de
1998 de la Superintendencia de Valores (hoy Superintendencia Financiera de Colombia)
y demas normas que ka modifiquen o adicionen.

5. Cuando se presente cualquier hecho o circunstancia que a juicio de fa Superintendecia
Financiera de Colombia pueda generar una situacion de conflicto de intereés,

DECIMA TERCERA. REMUNERACION: LA EMISORA pagara una comisién a LA
REPRESENTANTE LEGAL DE LOS TENEDORES DE BONOS equivalente UN SALARIO
MINIMO LEGAL MENSUAL VIGENTE mas IVA, la cual serd causada mensualmente ¥
facturada trimestre anticipado.

PARAGRAFO. Dicha suma sera liquidada y pagada previa presentacién de la cuenta de
cobro por parte de LA REPRESENTANTE LEGAL DE LOS TENEDORES DE BONOS y
sera pagada por LA EMISORA una vez se inicie el proceso de colocacidn de la primera
Emision que se realice con cargo al monto autorizado de TRES BILLONES DE PESOS
($3.000,000.000.000.00). ?

DECIMA CUARTA. RENUNCIA: LA REPRESENTANTE LEGAL DE LOS TENEDORES DE
BONOS podra renunciar a la designacion efectuada por LA EMISORA
siguientes eventos:

1. Cuando, previa certificacion de la Superintendencia Fifan¢irs4gs 2,

los tenederes de titulos y/o frente a LA EMISORA.

2. Cuando el hecho de mantener |a representacién
un perjuicio grave para sus intereses o haga exces g i
del contrato. £ O'O’e 0&) ;00 ) 3;:?'1%‘

3. Por la disolucion de FIDUCIARIA FIDUCOR S.A. sie %
liquidacion, -

4 or incumplimiento de LA EMISORA en el pago de la remuneracion es
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Por comprobar ocultamiento o suministro falso de los informes requeridos por LA
REPRESENTANTE LEGAL DE LOS TENEDORES DE BONOS.

DECIMA QUINTA. REGISTRO: LA EMISORA inscribira el nombramients de LA
REPRESENTANTE LEGAL DE LOS TENEDORES DE BONOS en ef Registro Mercantil que
leva [a Camara de Comercio del domicilio principal de LA EMISORA. Este nombramiento
permanecera vigente frente a LA EMISORA, los tenedores de bonos y terceros, hasta
cuando se inscriba una nueva representante, por virtud de renuncia o remocién de la anterior.
En todo caso, LA REPRESENTANTE LEGAL DE LOS TENEDORES DE BONOS continuara
obligada a cumplir con sus funciones, mientras e nueve nombramiento y su inscripcion se
llevan a cabo.

DECIMA SEXTA. ARBITRAMENTO: Toda controversia o diferencia relativa a este contrato
y a su ejecucion, cumplimiento o liquidacion, que no fuere solucionada directa y
amigablemente por las partes, se resolvera por un Tribunal de Arbitramento designado por
éstas de comin acuerdo o por la Cdmara de Comercio de Bogota, mediante sorteo entre los
arbitros inscritos en las listas que lleva dicha Camara. El Tribunal asi constituido se sujetara
a lo dispuesto por el Decreto 2279 de 1989 y las demas disposiciocnes legales que lo
modifiquen o adicionen, de acuerdo con las siguientes reglas:

1. El Tribunal estara integrado por tres {3) arbitros.

2. La organizacién interna del Tribunal se sujetara a las reglas previstas para el efecto
por el Centro de Arbitraje y Conciliacion de la Camara de Comercio de Bogota.

3. El Tribunal decidira en derecho.

4, Ei Tribunal funcionara en fa ciudad de Bogota, en el Centro de Arbitraje de la Camara
de Comercio de esta Bogota.

5. La parte vencida asumiré a totalidad de los costos del Tribunal.

DECIMA SEPTIMA, IMPUESTO DE TIMBRE: El impuesto de timbre que genere el presente
contratc por concepto de comisiones serd asumido en su totalidad por LA
REPRESENTANTE LEGAL DE LOS TENEDORES DE BONOS,

DECIMA OCTAVA. CONTROL PARA EL LAVADO DE ACTIVOS Y LA FINANCIACION AL
TERRORISMO: LA REPRESENTANTE LEGAL DE LOS TENEDORES DE BONOS
certifica a LA EMISORA que sus recursos no provienen ni se destinan al ejercicio de ninguna
actividad ilicita o de actividades de lavado de dineros provenientes de éstas o de actividades
relacionadas con la financiacién del terrorismo.

LA REPRESENTANTE LEGAL DE LOS TENEDORES DE BONOS se
las actividades encaminadas a asegurar que todos sus socios, ag

terrorismo.

En todo caso, si durante el plazo de vigencia del contrato LAR
LOS TENEDORES DE BONOS, aigunos de sus administradoiag
llegaren a resultar inmiscuido en una investigacién de cualquier
etc.) relacionada con actividades illcitas, lavado de dinero o financianie Aderrorismo, o
fuese ingluido en listas de control como las de la ONU, OFAC, etc., LANEM Q)ﬁstiene el
derechq e terminar unilateralmente el contrato sin que por este hecho esié

,#
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mnizar ningun tipo de perjuicio a LA REPRESENTANTE LEGAL DE LOS TENEDORES
'BONOS.

DECIMA NOVENA. DIRECCION PARA ﬂOTlElGACIQNES: Para todos los efeclos se
tendran como domicilios de las partes los siguientes:

LA EMISORA, en la Calle 28 No. 13.A.15, piso 40, y.LA REPRESENTANTE LEGAL DE LOS
TENEDORES DE BONOS en la Camera 7* No 71 - 52 Torre B piso 14 de la ciudad de
Bogota, D.C.

VIGESIMA, CONSTANCIAS DE PAGO: De acuerdo con lo establecido en el articulo 50 de la
Ley 789 de 2002, modificado por la Ley 828 de 2003, LA REPRESENTANTE LEGAL DE
LOS TENEDORES DE BONOS. deberd presentar 2 LA EMISORA, una certificacién
expedida por el Revisor Fiscal, cuando se trate de aquellas sociedades a las que la ley fes
exige este requisito, o su representante legal, en.la cual se acredite el pago de los aportes a
sus empleados a los sistemas de salud, riesgos profesionales, pensiones y aportes a las
Cajas de Compensacion Familiar; . Instituto Golombiano de Bienestar Familiar y Servicio
Nacional de Aprendizaje, cuando a ello. hubiere lugar, correspondiente a los seis meses
anteriores al momento de [a legalizacion del contrato.

PARAGRAFO PRIMERO. Durante la ejecucion del contrato LA REPRESENTANTE LEGAL
DE LOS TENEDORES DE BONOS debera presentar la coffstanc:a de pago de los aportes a
que se hace referencia en.la presente clausula, con la periodicidad que LA EMISORA
determine. Igualmente, dicha certificacion debera ser presentada por LA REPRESENTANTE
LEGAL DE LOS TENEDORES DE BONOS a LA EMISORA, previamente a la renovacion del
contrato, si ésta fuera procedente, asi como al momento de la terminacién del mismo.

PARAGRAFO SEGUNDO. El incumplimiento por parte de LA REPRESENTANTE LEGAL
DE LOS TENEDORES DE BQNOS del pago de los aportes frente a los sistemas de salud,
pensiones, riesgos profesipnales y aportes al Servicio Nacienal de Aprendizaje, Instituto
Colombiano de Bienestar Familiar y Cajas de Compensacion Familiar dara lugar a la
imposicién de multas sucesivas hasta tanto se demuestre el.cumplimiento de la referida
obligacion, de acuerdo con la reglamentacion que para tales efectos establezea el Gobierno
Nacional. Si durante la ejecucién del contrato y durante un término superior a cuatro {4)
meses persiste el incumplimiento por parte de LA REPRESENTANTE LEGAL DE LOS
TENEDORES DE BONOS, dicha situacion dara lugar a 1a terminacién del contrato por parte
de LA EMISORA, sin lugar al reconocimiento de indemnizaciones por parte de LA
EMISORA a LA REPRESENTANTE LEGAL DE LOS TENEDORES D K:__»\ 0S.
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Para constancia se firma en la ciudad de Bogotd] la los _! 1 L0 Jag,dsl mes de
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OTROSI No 1 AL CONTRATO DE REPRESENTACION DE TENEDORES DE BONOS
CELEBRADO ENTRE EL BANCO DE COMERCIO EXTERIOR DE COLOMBIA S.A. -
BANCOLDEX Y FIDUCIARIA FIDUCOR S.A.

Los suscritos, de una parte JORGE GARCIA ANDRADE, mayor de edad, identificado como
aparece al pie de mi firma, actuando como representante legal del BANCO DE COMERCIO
EXTERIOR DE COLOMBIA S.A. - BANCOLDEX - sociedad andnima de economia mixta de!
orden nacional, creada por el articulo 21 de la Ley 7 de 1991, organizada como
establecimiento de crédito bancario, y vinculada al Ministerio de Comercio, Industria y
Turismo, quien en adelante se denominara LA EMISORA, de una parte, y, de Iz otra, JUAN

CAMILO VALLEJO ARANGO, mayor de edad, identificado con la cédula de ciudadania No ’
79'154.940 de Usaquén, actuando en calidad de representante legal de la sociedad k
FIDUCIARIA FIDUCOR S.A. con domicilio principal en la ciudad de Bogota, constituida por f;‘ )
escritura publica No. 5035 del 2 de septiembre de 1985 de ta Notaria Primera de Bogot& y Lo
con permiso de Funcionamiento otorgado por la Superintendencia Bancaria mediante \:

Resolucion No. 5354 del 2 de octubre de 1985, lo cual se acredita con certificado expedido
por fa Superintendencia Financiera de Colombia, el cual se anexa al presente contrato, y
quien en adelante se denominara LA REPRESENTANTE LEGAL DE LOS TENEDORES DE
BONOS, hemos convenido modificar el contrato de tenedores de bonos, suscrito entre las
mismas partes el dia 4 de julio de 2007, que en adelante se llamari contrato original,
mediante el presente otrosi N° 1, el cual forma parte integrante del mismo, de conformidad
con las siguientes estipulaciones:

PRIMERA: Con el fin de darle claridad al contrato original sobre los derechos y obligaciones
para los tenedores de bonos de cada una de las emisiones de bonos ordinarios, las partes de
comUn acuerdo deciden ajustar el texto de la clausula Novena del Contrato original que trata
sobre los derechos y obligaciones de los tenedores de bonos, la cual quedara en los
siguientes términos:

NOVENA. DERECHOS Y OBLIGACIONES DE LOS TENEDORES DE BONOS EN LAS
MULTIPLES EMISIONES DE BONOS: Seran derechos y obligaciones de los tenedores de
cada una de las emisiones, en su calidad de acreedores de LA EMISORA, los siguientes:

1. Percibir los intereses y el reembolso de su capital de conformidad con los términos
estipulados en el prospecto de emision y colocacion.

2, Participar en la Asamblea General de Tenedores de Bonos de cada una de las
emisiones, directamente o por intermedio del representante y votar en ella. De acuerdo,
con el articulo 1.2.4.17 de la Resolucion 400 de 1995 modificado por la Resolucion 1210
de 1995 de la Superintendencia de Valores (hoy Superintendencia Financiera de
Colombia) y demés normas que la modifiquen o adicionen, la convocatoria a la Asamblea
debera hacerse mediante aviso publicado en los diarios Ei Tiempo y/o La Reptblica y/o
Portafolio y eventualmente en ofros peridicos, con ocho (8) dias habiles de anticipacién
a la reunién informando a los tenedores de bonos, si se trata de una reunion de primera,
segunda o tercera convocatoria, el lugar, fecha, hora y el orden del dia y cualquier
informacion o advertencia a que haya lugar, de conformidad con lo previsto en la
Resolucion 400 de 1995 y demas normas que la modifiguen o adicionen. En la
Asamblea se acatard lo dispuesto en las Resoluciones 400 y 1210 de 1995 de la
Superintendencia de Valores (hoy Superintendencia Financiera de Colombia) y en las
demas normas que las modifiquen o sustituyan, en lo referente a quérum para deliberar,
votos de los tenedores, mayorlas decisorias y demas aspectos de la Asamblea General
de Tenedores de Bonos.
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BANCO DE COMERCIO EXTFRIOR DE COLOMBIA S.A

3. Los tenedores de Bonos de cada una de las emisiones pueden solicitar la asistencia de
LA REPRESENTANTE LEGAL DE TENEDOQRES DE BONOS en todo lo que concierne
a su interés comun o colectivo.

4. La entidad emisora o un grupo de los tenedores de bonos para cada una de las
emisiones que represente no menos del diez (10%) del monto insoluto del empréstito de
los bonos en circulacion, podran exigir a LA REPRESENTANTE LEGAL DE
TENEDORES DE BONOS que convoque a la Asamblea General de Tenedores de
Bonos. Si éste no la convocare podran dirigirse a la Superintendencia Financiera de
Colombia para que ésta lo haga.

5. La Asamblea General de los tenedores de Bonos de cada una de las emisiones tiene la
facultad de remover a LA REPRESENTANTE LEGAL DE TENEDORES DE BONOS v
designar la entidad que haya de sustituida, mediante decisién adoptada de conformidad
con las mayorfas legales. En caso de remocién de LA REPRESENTANTE LEGAL DE
TENEDORES DE BONOS original de los tenedores de Bonos, los honorarios que se
pagaran al nuevo representante serdn los mismos pactados con el inicialmente
designado.

6. De conformidad con el articulo 1.2.415 de la Resolucién 400 de 1995 de Ia
Superintendencia de Valores (Hoy Superintendencia Financiera de Colombia) y demas
normas que la modifiquen o adicionen, los tenedores de bonos de cada una de las
emisiones podran ejercer individualmente las acciones que les correspondan, cuando no
contradigan las decisiones de la Asamblea General de Tenedores de Bonos, o cuando
LA REPRESENTANTE LEGAL DE TENEDORES DE BONOS no fas haya instaurado.

7. La informacién que deba comunicarse a los tenedores de bonos de cada una de las
emisiones se publicard mediante avisos en los diarios El Tiempo y/o La Republica y/o
Portafolio.

Asi mismo, los tenedores de Bonos de cada una de las emisiones tendran como obligaciones
las siguientes:

1. Manifestar su intencién de suscribir los Bonos dentro del término sefialado para el
efecto.

2. Pagar integramente ¢l valor de la suscripcion en la oportunidad establecida en el
prospecto de emision y colocacion.

3. Avisar oportunamente al Agente Administrador de cada una de las emisiones
cualquier enajenacion, gravamen o limitacién al dominio que pueda pesar sobre los
Bonos adquiridos.

4. Los impuestos, tasas, contribuciones y retenciones existentes o que se establezcan
en el futuro sobre el capital, los intereses o el rendimiento de los bonos seran por
cuenta exclusiva de los tenedores y su importe debe ser pagado en la forma
legalmente establecida.

5. Las demas que emanen del prospecto de emisién y colocacion o de la Ley.
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SEGUNDA .- NOVACION: E! presente instrumento no implica novacion y, en consecuencia,
todos los demas términos y condiciones del contrato modificado permanecen vigentes €

_ inalterados conforme al texto del contrato originat. .
'."1,_-./ @ TERCERA.-IMPUESTO DE TIMBRE: Este ofrosi al contrato original no genera impuesto de
s M" tirnbre en razén a que no se esta modificando la cuantia del mismo,

CUARTA.- LEGALIZACION: El presente OTROSI se entendera legalizado, una vez se
realice el reconocimiento notarial del texto y firma impuesta en el presente instrumento por

las partes.
Para constancia se firma en la ciudad de Bogotd, a los "3 dias del mes de
Aol _de 2007,

we

—_—
( RCIA ANDRADE JUAN CAMILO VALLEJO ARANGO

2y .C.17.061.657 de Bogota C.C.\No 79154940 FIDUCIARIA FIDUCOR S.A.

; BANCO DE COMERCIO EXTERIOR DE LA REPRESENTANTE LEGAL DE LOS
COLOMBIA S5.A. — BANCOLDEX — TENEDORES DE BONOS
LA EMISORA
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